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EMENTA

DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO EM _RECURSO ESPECIAL.
AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO
GARANTIDO POR CESSAO FIDUCIARIA. NATUREZA
EXTRACONCURSAL. DETERMINACAO PELO JUIZO
RECUPERACIONAL DE RESTITUICAO DE VALORES RETIDOS EM
DECORRENCIA DA CESSAO FIDUCIARIA. DESCABIMENTO. AGRAVO
CONHECIDO PARA NEGAR PROVIMENTO AO RECURSO ESPECIAL.

1. Os créditos garantidos por alienagdo/cessdo fiduciaria constituem
propriedade resoluvel do credor e ndo se submetem aos efeitos da recuperacdo
judicial (Lei 11.101/2005, art. 49, § 3°), sendo desinfluente o0 momento da
performance dos recebiveis, pois a propriedade fiduciaria nasce com a
contratagao.

2. Nas cessoes fiduciarias de recebiveis futuros, a exclusdo dos efeitos da
recuperagdao judicial ndo se restringe aos créditos performados até o
deferimento; alcanca os recebiveis futuros na medida em que nascem, nos
termos contratados, independentemente do momento de performance.

3. A retencdo de valores decorrentes de cessdo fiduciaria ndo configura
constricao indevida, pois a propriedade fiduciaria se transfere no momento da
celebragao do contrato.

4. O juizo da recuperagdo judicial ndo possui competéncia para determinar a
restituicdo de valores retidos referentes a créditos extraconcursais, salvo se
demonstrada a essencialidade do bem objeto da constri¢ao e sua relacdo com a
continuidade da atividade empresarial durante o stay period.
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5. No caso concreto, os valores retidos, decorrentes de cessdo fiduciaria de
recebiveis de cartdo de crédito, ndo configuram bem de capital essencial a
atividade empresarial, razdo pela qual a restituicdo determinada pelo juizo
recuperacional mostrou-se indevida e foi revogada pelo Tribunal de origem.

6. Agravo conhecido para negar provimento ao recurso especial.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam os
Ministros da QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sessdo Virtual de
08/09/2026 a 14/09/2026, por unanimidade, negar provimento ao recurso, nos termos do voto do
Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos Ferreira, Luis Carlos
Gambogi (Desembargador Convocado do TIMG) e Joao Otavio de Noronha votaram com o Sr.
Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Jodo Otavio de Noronha.

Brasilia, 14 de setembro de 2026.

Ministro RAUL ARAUJO
Relator
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5. No caso concreto, os valores retidos, decorrentes de cessdo fiduciaria de
recebiveis de cartdo de crédito, ndo configuram bem de capital essencial a
atividade empresarial, razdo pela qual a restituicdo determinada pelo juizo
recuperacional mostrou-se indevida e foi revogada pelo Tribunal de origem.

6. Agravo conhecido para negar provimento ao recurso especial.

RELATORIO

Trata-se de agravo interposto por NOVO MUNDO S/A - EM RECUPERACAO
JUDICIAL e OUTRAS, com fundamento nas alineas "a" e "c¢" do permissivo constitucional,
contra acorddo do Tribunal de Justi¢ca do Estado de Goids (TJ-GO), assim ementado (e-STJ, fls.

2.582/2.584):

"DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. ILEGITIMIDADE
ATIVA HOLDING. AFASTADA. CREDITO EXTRACONCURSAL. CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS. RETENCAO DE VALORES.
COMPETENCIA DO  JUIZO  RECUPERACIONAL. RECURSO
PARCIALMENTE PROVIDO.

1. CASO EM EXAME

1. Agravo de instrumento interposto por institui¢do financeira contra decisdo
que determinou a restituicdo de valores retidos em decorréncia de cessdo
fiduciaria de direitos creditorios no contexto de recuperac¢do judicial, sob o
argumento de que se trataria de crédito extraconcursal.

1I. QUESTAO EM DISCUSSAO

2. A questdo em discussdo consiste em: (i) saber se ausentes os requisitos
obrigatorios ao processamento da recuperagdo judicial em relagdo a
agravada holding; (ii) saber se o crédito garantido por alienagdo fiduciaria
deve ser tratado como extraconcursal na recupera¢do judicial; (iii) verificar
se o juizo da recuperag¢do judicial tem competéncia para determinar a
restitui¢do dos valores retidos, (iv) se ha legitimidade na reten¢do de créditos
futuros que ainda ndo foram constituidos, (v) razoabilidade da multa fixada,
para o caso de descumprimento da obrigacdo; (vi) se a clausula de
vencimento antecipado, decorrente da decretacdo de recuperagdo judicial, é
valida.

III. RAZOES DE DECIDIR

3. A consolida¢do processual (incluindo a holding no feito recuperacional),
reconhecida na decisdo que deferiu o processamento da recupera¢do judicial
encontra-se em consondncia com a legislagdo em vigor, sobretudo
considerando que as agravadas, ao que tudo indica, integram grupo
economico sob controle societario comum, além de possuirem interconexdo e
confusdo de ativos e passivos (art. 69-J, da Lei n° 11.101/2005).

4. O crédito garantido por alienagdo fiduciaria de bem imovel configura-se
como extraconcursal, conforme o art. 49, §3°da Lei n° 11.101/2005, estando
fora dos efeitos da recuperagdo judicial.

5. A reteng¢do de valores decorrentes de cessdo fiduciaria ndo configura
constri¢do indevida, pois a propriedade fiducidria se transfere no momento da
celebracdo do contrato.

6. O juizo da recuperagdo judicial ndo possui competéncia para determinar a
restitui¢do de valores retidos referentes a créditos extraconcursais, salvo se
demonstrada a essencialidade do bem objeto da constri¢dao e sua relagdo com
a continuidade da atividade empresarial durante o periodo de stay period.

7. No caso concreto, os valores retidos, decorrentes de cessdo fiduciaria de
recebiveis de cartdo de crédito, ndo configuram bem de capital essencial a
atividade empresarial, razdo pela qual a restitui¢do determinada pelo juizo
recuperacional é indevida.

8. A limitagdo da multa imposta pelo juizo de origem ao teto de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) atende aos principios da razoabilidade e
proporcionalidade.
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1IV. DISPOSITIVO E TESE

9. Recurso conhecido e parcialmente provido.

Tese de julgamento:

'lI. Os créditos garantidos por cessdo fiduciaria de direitos creditorios
possuem natureza extraconcursal, ndo se submetendo aos efeitos da
recuperagao judicial.’

2. O juizo da recuperagdo judicial ndo tem competéncia para determinar a
restituicdo de valores retidos em razdo de cessdo fiduciaria de direitos
creditorios, salvo se demonstrada a essencialidade do bem e sua relagdo com
a continuidade da atividade empresarial durante o stay period.’

'3. A retengdo de valores realizada por institui¢do financeira com base em
cessdo fiduciaria de recebiveis de cartdo de crédito ndo configura constri¢do
indevida.'

'4. A limitagdo da multa ao teto de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) é
compativel com os principios da razoabilidade e proporcionalidade.’
Dispositivos relevantes citados: CF/1988, art. 5°, LIV e LV, Lei n.
11.101/2005, arts. 6°, §7°-A, e 49, §3°: CPC, arts. 297 e 537. Jurisprudéncia
relevante citada: STJ, REsp n. 1.412.529/SP, Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze,
3T, j. 17.12.2015; STJ, REsp n. 1.758.746/GO, Rel. Min. Marco Aurélio
Bellizze, 3 T, j. 25.09.2018; STJ, Agint no AREsp 1.810.708/SP, Rel. Min.
Moura Ribeiro, 3T, j. 17.05.2023."

Opostos embargos de declaracdo, foram rejeitados (e-STJ, fls. 2.994/3.006).

Nas razdes do recurso especial, as ora agravantes apontam violacao dos arts. 8° e 49,
§ 3° da Lei 11.101/2005, bem como divergéncia jurisprudencial. Alegam que o Tribunal de
origem, quanto a analise da natureza do crédito, deliberou sobre matéria que deveria ter sido
impugnada perante o Juizo de primeira instancia, por meio da via processual adequada, qual
seja o ajuizamento de incidente de impugnagdo de crédito. Sustentam, também, a inaplicabilidade
da declaracdo de extraconcursalidade dos créditos garantidos por cessdo fiduciaria de recebiveis
ndo performados até a data de distribui¢do da recuperagdo judicial. Reforgam que o objeto das
operacdes de cessdo de crédito ndo se encontra individualizado, razdo pela qual ndo ¢ possivel
identificar quais recebiveis, clientes, vencimentos ou valores estariam efetivamente vinculados a
referida garantia, tampouco ha qualquer comprovacao de que os recebiveis supostamente retidos
em garantia estavam performados, condi¢do necessaria para a constituicdo valida da garantia até a
data de distribui¢dao do pedido de recuperacgao judicial.

Foram apresentadas contrarrazdes (e-STJ, fls. 3.135/3.160).

O 1° Vice-Presidente do TJ-GO inadmitiu o recurso especial (e-STJ, fls. 3.171/3.175),
seguindo-se o presente agravo (e-STJ, fls. 3.182/3.197).

Foi apresentada contraminuta (e-STJ, fls. 3.270/3.286).

E o relatério.

VOTO

Na origem, trata-se de agravo de instrumento interposto por TRUE
SECURITIZADORA S/A contra decisdo proferida nos autos da Recuperacdo Judicial de n°
5722034-18.2024.8.09.0051 ajuizada por NOVO MUNDO S/A e OUTRAS, que deferiu o
processamento da recuperacao judicial das agravadas, ora recorrentes, autorizando a consolidacao

processual e substancial das recuperandas, determinando, em sede de tutela de urgéncia, a
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suspensdo das cldusulas de vencimento antecipado e a proibicdo a amortizagdo/retencdo de
recursos cedidos fiduciariamente aos credores ndo sujeitos a recuperagao judicial do Grupo Novo
Mundo, atrelada a ordem de devolugdo as recuperandas de todos os valores ja amortizados/retidos
por tais credores - a chamada "quebra de trava bancaria".

O eg. TJ-GO, por maioria, deu parcial provimento ao agravo de instrumento, a fim
de: (I) indeferir os pedidos de restitui¢do e de abstencdo das retencdes efetivadas por TRUE
SECURITIZADORA S/A; (II) declarar que os efeitos da tutela proviséria que suspendeu as
clausulas de vencimento antecipado ndo abrangem os créditos discutidos neste recurso; e (III)
confirmar a tutela provisdria concedida pelo Relator.

Por oportuno, colhem-se os seguintes trechos do v. acordao recorrido (e-STJ, fls.

2.596/2.604):

"Esta sedimentado, na jurisprudéncia do C. STJ, o entendimento de que o
art. 49, § 3° da Lei n. 11.101/2005, se aplica a cessdo fiduciaria em garantia
de direitos creditorios ou titulos de crédito (nesse sentido, dentre outros: REsp
n. 1.412.529/SP, STJ, 3° T, Rel. para acordao Min. Marco Aurélio Bellizze, j.
em 17.12.2015, DJe de 02.03.2016;, REsp n. 1.202.918/SP, STJ, 3“ T, Rel.
Min. Ricardo Villas Béas Cueva, j. em 07.03.2013; REsp n. 1.263.500/ES, STJ,
4“T., Rel. Min. Maria Isabel Gallotti, j. em 05.02.2013).

Além disso, a Corte Cidadd posicionou-se no sentido de que a cessdo
fiduciaria de direito creditorio ou titulo de crédito ndo se enquadra na
excegdo prevista na parte final do art. 49, § 3°, da Lei n. 11.101/2005, no que
se refere a bens de capital essenciais a atividade da recuperanda. Isso porque
o dinheiro, além de ndo se enquadrar no conceito de bem de capital, ndo
comporta, por sua propria natureza (bem incorporeo e fungivel), o mesmo
tratamento daquele.

Por isso, tal fundamento, por si so, ndo pode ser utilizado para afastar a
“trava bancaria” (REsp n. 1.758.746/GO, STJ, Terceira Turma, Rel. Min.
Marco Aurélio Bellizze, j. em 25.09.2018, DJe de 01.10.2018).

Dito isso, infere-se que, no caso dos autos, defende o banco agravante, em
sintese, que é titular de crédito extraconcursal, no valor de R$ 134.030.000,00
(cento e trinta e quatro milhoes e trinta mil reais), consubstanciado em Notas
Comerciais emitidas pelas recuperandas, e garantidas por alienagdo
fiduciaria.

A cessdo fiduciaria de direitos creditorios foi instrumentalizada por meio
Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios e de
Contas Vinculadas em Garantia e Outras Avengas, firmado em 15/06/2022,
garantida pelos valores presentes e futuros a serem recebidos pelas cedentes,
oriundos de operagoes de cartoes de crédito (mov. 01, doc. 4). Vejamos:

()

Diante desse cenario, resta claro que o referido crédito, porque garantido
com cessdo fiducidria, consubstancia crédito extraconcursal.

Conforme o entendimento pacifico das Turmas de Direito Privado do STJ,
nas hipoteses de cessdo fiduciaria de direitos creditorios, a constitui¢do da
garantia e a aquisi¢do da propriedade fiduciaria ocorre no ato da celebragdo
do negocio. A eventual falta de individualiza¢do dos recebiveis futuros e/ou a
auséncia de registro da cessdo nao retiram a validade e tampouco a eficacia
da garantia fiduciaria. Dentro desse contexto, é irrelevante a discussdo acerca
do momento em que o respectivo crédito foi performado. Sendo antes ou
depois do pedido de recuperacdo, os créditos garantidos por cessdo fiduciaria
sempre terdo a natureza extraconcursal.

()

A despeito do argumento das devedoras, o STJ entende que “a exigéncia de
especificacdo do titulo representativo do crédito, como requisito formal a
conformagdo do negocio fiduciario, aléem de ndo possuir previsdo legal — o
que, por si, obsta a ado¢do de uma interpretagdo judicial ampliativa — cede a
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uma questdo de ordem pratica incontorndvel. Por ocasido da realizagdo da
cessdo fiduciaria, afigura-se absolutamente possivel que o titulo
representativo do crédito cedido ndo tenha sido nem sequer emitido, a
inviabilizar, desde logo, sua determina¢do no contrato.” (STJ, Agint no AREsp
n. 1.112.843/SP, relator Ministro Marco Buzzi, Quarta Turma, DJe de
5/10/2023).

No caso concreto, realmente ndo era possivel que, na data da contratagdo
(junho/2022), os direitos creditorios derivados das vendas com cartdo de
crédito/débito fossem individualizados, notadamente porque naquela ocasido
as vendas eram futuras e incertas. Contudo, isso ndo muda a natureza
extraconcursal do crédito titularizado pelo agravante, sobretudo porque a
propriedade fiduciaria é adquirida por meio da contratagdo, e ndo a partir de
cada venda efetivada. Dito de outro modo, para validade e eficicia da
transmissdo da propriedade fiducidaria, basta que os créditos cedidos sejam
passiveis de individualiza¢do ( “individualizaveis”). Ndo se exige a prévia
individualizacdo.

(.-)

Pelas mesmas razoes, também ndo ha falar em distingdo da natureza do
crédito de acordo com a suposta data em que ele foi performado (isto ¢, a data
da efetiva¢do das vendas com cartdo de crédito). A doutrina especializada
entende que o recebivel a performar pode ser cedido fiduciariamente e sua
propriedade é transferida desde o momento da contrata¢do da garantia.
Nesses casos, basta a indica¢do dos elementos minimos que permitam a
individualizacdo do recebivel.

(-)

Como se vé, a eficacia da garantia fiduciaria ndo depende de condi¢do
suspensiva: efetivacdo de cada venda relativa aos recebiveis que foram
cedidos. Ndo ¢ esse o fato que transfere a propriedade fiduciaria sobre os
direitos creditorios, mas sim a propria celebragdo do negocio. Sendo assim,
nenhuma parcela do crédito se sujeitara aos efeitos da recuperagdo,
porquanto a sua integralidade possui natureza extraconcursal.

Obviamente, esse juizo de valor ndo impedirad a (re)discussdo especifica por
meio de eventuais impugnagoes que poderdo ser apresentadas contra a
relagdo de credores. Se afirma aqui a natureza extraconcursal do crédito
apenas de forma incidental, para resolver as questoes controvertidas neste
momento processual, quais sejam: (i) a regularidade da suspensdo da clausula
de vencimento antecipado em decorréncia do pedido de recuperagdo, e (ii) a
possibilidade de reten¢do (dedugdo) de valores em contas vinculadas para
liquidagdo dos direitos creditorios cedidos fiduciariamente.”

As recorrentes sustentam que o v. acérddo recorrido violou o art. 8° da Lei
11.101/2005, ao supostamente decidir sobre a extraconcursalidade do crédito da recorrida, o que
configuraria indevida supressdao de instancia, porquanto a matéria deveria ser apreciada mediante
impugnacao de crédito.

Ocorre que a andlise se deu em carater meramente incidental e restrito ao contexto de
tutela proviséria. Nao se vislumbra, portanto, hipotese de indevida supressdo de instancia, mas
sim o exercicio legitimo da competéncia recursal do TJ-GO, que, provocado mediante agravo de
instrumento, decidiu quanto a manutencao, ou nao, da tutela de urgéncia. Nesse contexto, ausente
a alegada violacdo do art. 8° da Lei 11.101/2005.

Quanto ao art. 49, § 3° da Lei 11.101/2005, o v. acordao recorrido conferiu a
interpretacdo legal adequada, ja que a constituicdo da propriedade fiducidria, oriunda da cessdao

fiduciaria de titulos de créditos, da-se a partir da propria contratacao.
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Com efeito, o entendimento das Turmas que compdem a Segunda Secdo desta Corte
firmou-se no sentido de que o crédito garantido fiduciariamente, como na espécie, ndo se submete
a recuperacao judicial, por for¢a do art. 49, § 3° da Lei 11.101/2005, pois ¢ de propriedade
(resoluvel) do credor, e ndo da empresa recuperanda, motivo pelo qual se pode concluir ser
desinfluente o momento em que ¢ performado, se antes ou depois do processamento da
recuperagdo. Em realidade, a constitui¢do da propriedade fiduciéria, oriunda de cessdo fiduciaria
de direitos sobre coisas moveis e de titulos de crédito, da-se a partir da propria contratagdo. Nesse

sentido, confiram-se:

"AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA EM GARANTIA DE RECEBIVEIS. AUSENCIA DE
DIFERENGCA ENTRE CREDITOS A SEREM PERFORMADOS APOS A
DECISAO DE PROCESSAMENTO, DA RECUPERACAO JUDICIAL E
AQUELES PERFORMADOS ATE AQUELE MARCO TEMPORAL.

CONSTITUICAO DA PROPRIEDADE  FIDUCIARIA COM A
CONTRATACAQ. PRECEDENTES. MULTA DO ART 1.021, § 4° DO
CPC/2015. NAO INCIDENCIA, NA ESPECIE. AGRAVO INTERNO
DEPROVIDO.

1. A constituicdo da propriedade fiduciaria, oriunda de cessdo fiduciaria de
direitos sobre coisas moveis e de titulos de crédito, da-se a partir da propria
contratacdo.

2. O crédito garantido fiduciariamente, como na espécie, nio se submete a
recuperacdo judicial, por forca do art. 49, § 3°, da Lei n. 11.101/2005, pois é
de propriedade (resolivel) do credor, e ndo da empresa recuperanda.

3. E desinfluente, portanto, o momento em que é performado, se antes ou
depois do processamento da recuperagdo. Precedentes.

4. O mero ndo conhecimento ou a improcedéncia de recurso interno ndo
enseja a automdtica condenag¢do a multa do art. 1.021, § 4°, do NCPC,
devendo ser analisado caso a caso.

5. Agravo interno desprovido."

(AgInt no REsp n. 2.032.341/SP, Relator Ministro
MARCO AURELIO BELLIZZE, Terceira Turma, julgado em 9/10/2023,

DJe de 16/10/2023, g.n.)

"AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA DE CREDIT OS. ART. 49, § 3°, da Lei n.
11.101/2005. REGISTRO EM  CARTORIO. — DESNECESSIDADE.
PRECEDENTES.

1. A jurisprudéncia da Corte orienta que na cessdo fiducidria de créditos,
cuja legislagdo de regéncia ndo exige o registro como elemento constitutivo
da propriedade ou titularidade fiducidria, a transferéncia ao credor
fiducidrio se efetiva a partir da contratagdo e, por esse motivo, os bens nao
se submetem aos efeitos da recuperacgdo judicial do cedente, sem quebra da
expectativa dos demais credores da recuperanda.

2. Agravo interno a que se nega provimento."

(AgInt no REsp n. 1.706.063/RS, Relatora Ministra MARIA ISABEL
GALLOTTI, Quarta Turma, julgado em 27/6/2022, DJe de 30/6/2022, g.n.)

"PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE

DECLARACAO NOS EMBARGOS DE DECLARACAO NO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. PREVEN CAO. AUSEN: CIA DE DEMONSTRACAO
DO EFETIVO PREJ UIZO RECUPERACAO_ JUDICIAL. CESSAO
FIDUCIARIA DE CREDITOS. NAO SUJEICAO AOS EFEITOS DA
RECUPERA CAO JUDICIAL DO DEVEDOR-CEDENTE. PRECEDENTES.
ACORDAO DO TRIBUNAL DE ORIGEM REFORMADO.
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1. A orientagdo desta Corte Superior é no sentido de que eventual equivoco
processual, consistente na inobservancia da prevengdo, so gera nulidade com
a demonstragdo do efetivo prejuizo.

2. A jurisprudéncia do STJ assinala que em se tratando de titularidade
derivada de cessao fiducidria, a condicdo de proprietdrio é alcangada desde
a contratacdo da garantia, de modo que, uma vez preenchidos os requisitos
exigidos pelo arts. 66-B da Lei do Mercado de Capitais e 18 da Lei 9.514/97,
opera-se a transferéncia plena da titularidade dos créditos para o
cessiondrio, haja vista a propria natureza do objeto da garantia, fato que o
torna o verdadeiro proprietario dos bens, em substituicdo ao credor da
relagdo juridica origindria. Tais circunstdncias sdo suficientes para exclusdo
dos créditos em questio dos efeitos da recuperacio judicial do devedor
cedente, nos termos do art. 49, § 3°, da LFRE. Acorddo do TJRJ reformado.

3. Agravo interno nao provido."

(AglInt nos EDcl nos EDcl no AREsp n. 1.885.016/RJ, Relatora Ministra
NANCY ANDRIGHI, Terceira Turma, julgado em 25/4/2022, DlJe de
27/4/2022, g.n.)

Assim, "os créditos garantidos por cessdo fiduciaria de recebiveis, por se constituir
propriedade do credor, ndo se submetem a recuperacgdo judicial da empresa, nos termos do
enunciado da Sumula 480 desta Corte" (Agint no AREsp 2.090.386/SP, Relator Ministro Marco
Buzzi, Quarta Turma, julgado em 20/3/2023, DJe de 23/3/2023), de forma que "é desinfluente,
portanto, o momento em que é performado, se antes ou depois do processamento da
recuperagdo” (Aglnt no REsp 1.932.780/SP, Relator Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira
Turma, julgado em 29/11/2021, DJe de 2/12/2021).

A proposito, "E dispensdvel a discrimina¢do individualizada de todos os titulos
representativos do crédito para perfectibilizar o negocio fiducidrio, ante a inexisténcia de
previsdo legal e a impossibilidade pratica de determinagdo de titulos que eventualmente ndo
tenham sido emitidos no momento da cessdo fiduciaria” (Aglnt no REsp 1.906.868/SP, Relatora
Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em 29/11/2021, DJe de 1°/12/2021).

Quando se trata de cessdo fiduciaria de recebiveis futuros, a exclusao dos efeitos da
recuperagdo judicial ndo se limita aos créditos performados até¢ a data do deferimento da
recuperagdo judicial, mantendo-se os créditos ainda a serem performados no quadro geral de
credores.

Isso, porque, nos termos dos precedentes ja citados, a propriedade fiduciaria nasce no
dia em que o contrato ¢ assinado e, portanto, se o contrato previu que a integralidade da operagao
de crédito seria garantida por recebiveis futuros, a decretacdo da recuperagdo judicial da empresa
ndo extingue o direito do credor sobre as vendas futuras, que continuam blindadas da recuperagao
a medida que nascerem, independentemente do momento em que performados, sob pena de
esvaziar a utilidade da cessdo fiduciaria de recebiveis futuros.

Cabe destacar que, nos termos da jurisprudéncia desta Corte Superior, recebiveis
dados em garantia fiduciaria, por se tratarem de créditos em dinheiro, e ndo bens de capital, ndo
se enquadram na exce¢do prevista na parte final do § 3° do art. 49 da Lei 11.101/2005, que
restringe a retirada de bens essenciais a atividade empresarial da empresa recuperanda durante o

stay period. Nesse sentido:
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"RECURSO  ESPECIAL. ~ RECUPERACAO  JUDICIAL. ~ CREDOR
EXTRACONCURSAL. ATO EXPROPRIATORIO EM EXECUCAO. PENHORA
DE NUMERARIO. POSSIBILIDADE. BEM DE CAPITAL. NAO
CONFIGURACAO. EXAURIMENTO DO STAY PERIOD.

1. Nos termos da jurisprudéncia desta Corte Superior, recebiveis dados em
garantia fiducidria, por se tratarem de créditos em dinheiro e ndo bens de
capital, ndo se enquadram na exceg¢do prevista na parte final do art. 49, § 3°,
da Lei n. 11.101/2005, que restringe a retirada de bens essenciais a atividade
empresarial da empresa recuperanda durante o stay period.

2. A partir da entrada em vigor da Lei n. 14.112/2020, com aplica¢do imediata
aos processos em tramite, uma vez exaurido o periodo previsto no art. 6°, § 4°,
da Lei n. 11.101/2005 (stay period), ndo é possivel que o Juizo da
Recuperagdo Judicial obste a satisfagdo de crédito extraconcursal com
suporte no principio da preservagdo da empresa. Precedentes.

3. Recurso especial provido."

(REsp n. 1.994.200/SC, Relatora Ministra MARIA ISABEL GALLOTTIL
Quarta Turma, julgado em 1/12/2025, DJEN de 4/12/2025, g.n.)

"DIREITO CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. RECUPERACAQ JUDICIAL.
AGRAVO DE INSTRUMENTO. CESSAO FID UCIARIA. RECEBIVEIS. TRAVA
BANCARIA. "STAY PERIOD". LIBERACAO. IMPOSSIBILIDADE. AGRAVO
INTERNO PROVIDO. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

1. 'Os recebiveis cedidos fiduciariamente ndo se enquadram na qualificacdo
de bem de capital, sendo que sua utilizagdo significa o esvaziamento da
garantia fiducidria, ndo sendo possivel a intervengdo judicial para a sua
liberagao' (AgInt nos EDcl no REsp 1.680.456/SE, Relator Ministro Ricardo
Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 30/8/2021, DJe de 3/9/2021).
2. Agravo interno provido para, em nova andlise, conhecer do agravo e dar
provimento ao recurso especial."

(AgInt no AREsp n. 1.942.555/RJ, Relator Ministro RAUL ARAUJO, Quarta
Turma, julgado em 21/8/2023, DJe de 25/8/2023, g.n.)

"RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO DE
CREDITO/RECEBIVEIS EM GARANTIA FIDUCIARIA. A EMPRESTIMO
TOMADO PELA EMPRESA DEVEDORA. RETENCAO DO CREDITO
CEDIDO FIDUCIARIAMENTE PELQO JUIZO RECUPERACIONAL, POR
REPUTAR QUE O ALUDIDO BEM E ESSENCIAL AO FUNCIONAMENTO
DA EMPRES4, COMPREENDENDO-SE, REFLEXAMENTE, QUE SE
TRATARIA DE BEM DE CAPITAL, NA DICGCAO DO § 3° IN FINE, DO
ART. 49 DA LEI N. 11.101/2005. IMPOSSIBILIDADE. DEFINICAO, PELO
STJ, DA ABRANGENCIA DO TERMO "BEM DE CAPITAL". NECESSIDADE.
TRAVA BANCARIA RESTABELECIDA. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

1. A Lei n. 11.101/2005, embora tenha excluido expressamente dos efeitos da
recuperagdo judicial o crédito de titular da posi¢do de proprietario fiduciario
de bens imoveis ou moveis, acentuou que os "bens de capital”, objeto de
garantia fiduciaria, essenciais ao desenvolvimento da atividade empresarial,
permaneceriam na posse da recuperanda durante o stay period. 1.1 A
conceituagdo de "bem de capital”, referido na parte final do § 3° do art. 49 da
LRF, inclusive como pressuposto logico ao subsequente juizo de
essencialidade, ha de ser objetiva. Para esse proposito, deve-se inferir, de
modo objetivo, a abrangéncia do termo "bem de capital”, conferindo-se-lhe
interpretag¢do sistemdtica que, a um SO tempo, atenda aos ditames da lei de
regéncia e ndo descaracterize ou esvazie a garantia fiduciaria que recai sobre
o "bem de capital”, que se encontra provisoriamente na posse da recuperanda.
2. De seu teor infere-se que o bem, para se caracterizar como bem de capital,
deve utilizado no processo produtivo da empresa, ja que necessario ao
exercicio da atividade economica exercida pelo empresario.

Constata-se, ainda, que o bem, para tal categorizagdo, ha de se encontrar na
posse da recuperanda, porquanto, como Vvisto, utilizado em seu processo
produtivo. Do contrario, alias, afigurar-se-ia de todo improprio [le na lei ndo
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ha dizeres inuteis [falar em "retengcdo"” ou "proibi¢do de retirada". Por fim,
ainda para efeito de identificagdo do "bem de capital” referido no preceito
legal, nao se pode atribuir tal qualidade a um bem, cuja utiliza¢do signifique o
proprio esvaziamento da garantia fiduciaria. Isso porque, ao final do stay
period, o bem devera ser restituido ao proprietario, o credor fiduciario.

3. A partir da prépria natureza do direito crediticio sobre o qual recai a
garantia fiducidria - bem incorporeo e fungivel, por exceléncia -, ndo ha
como compreendé-lo como bem de capital, utilizado materialmente no
processo produtivo da empresa.

4. Por meio da cessdo fiducidria de direitos sobre coisas moveis ou de titulos
de crédito (em que se transfere a propriedade resoluvel do direito crediticio,
representado, no ultimo caso, pelo titulo - bem movel incorporeo e fungivel,
por natureza), o devedor fiduciante, a partir da contratacio, cede 'seus
recebiveis" a institui¢do financeira (credor fiducidario), como garantia ao
mutuo bancdrio, que, inclusive, poderd apoderar-se diretamente do crédito
ou receber o correlato pagamento diretamente do terceiro (devedor do
devedor fiduciante). Nesse contexto, como se constata, o crédito, cedido
fiduciariamente, nem sequer se encontra na posse da recuperanda,
afigurando-se de todo impropria a intervencdo judicial para esse propdsito
(liberacdo da trava bancdria).

5. A exigéncia legal de restituicdo do bem ao credor fiduciario, ao final do
stay period, encontrar-se-ia absolutamente frustrada, caso se pudesse
conceber o crédito, cedido fiduciariamente, como sendo "bem de capital".
Isso porque a utilizacdo do crédito garantido fiduciariamente,
independentemente da finalidade (angariar fundos, pagamento de despesas,
pagamento de credores submetidos ou ndo a recuperacdio judicial, etc), além
de desvirtuar a propria finalidade dos "bens de capital”, fulmina por
completo a propria garantia fiducidaria, chancelando, em ultima andlise, a
burla ao comando legal que, de modo expresso, exclui o credor, titular da
propriedade fiducidria, dos efeitos da recuperacdo judicial.

6. Para efeito de aplicagdo do § 3° do art. 49, "bem de capital", ali referido,
ha de ser compreendido como o bem, utilizado no processo produtivo da
empresa recuperanda, cujas caracteristicas essenciais sdo: bem corporeo
(movel ou imovel), que se encontra na posse direta do devedor, e, sobretudo,
que ndo seja perecivel nem consumivel, de modo que possa ser entregue ao
titular da propriedade fiducidaria, caso persista a inadimpléncia, ao final do
stay period.

6.1 A partir de tal conceituagdo, pode-se concluir, in casu, ndo se estar diante
de bem de capital, circunstincia que, por expressa disposicdao legal, ndo
autoriza o Juizo da recuperacdo judicial obstar que o credor fiducidrio
satisfaca seu crédito diretamente com os devedores da recuperanda, no caso,
por meio da denominada trava bancaria.

7. Recurso especial provido." ]

(REsp n. 1.758.746/GO, Relator Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
Terceira Turma, julgado em 25/9/2018, DJe de 1/10/2018, g.n.)

A jurisprudéncia desta Corte assinala a impossibilidade de se impor restri¢gdes a
propriedade fiduciaria de crédito, por ndo se tratar de bem de capital.

E importante ressaltar que "o juizo da recuperacdo judicial ndo é competente para
decidir sobre a constricio de bens ndo abrangidos pelo plano de recupera¢do da empresa”
(Stimula 480 do STJ).

O caso concreto (relativo a crédito extraconcursal), portanto, ndo retne as condi¢des

necessarias para justificar a competéncia extraordinaria do juizo da recuperagao.
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Por essa razdo, o juizo da recuperagdo ndo poderia ter concedido tutela provisoria
para suspender os efeitos da cldusula de vencimento antecipado em negocios geradores de crédito
extraconcursal.

Ora, se os efeitos definitivos do processamento da recuperacdo judicial ndo atingirdo
os credores titulares de crédito extraconcursal, ndo seria possivel antecipar (total ou parcialmente)
algum efeito do processamento em relagdo a eles, exatamente pela falta de sujei¢do ao plano.

A tnica medida que o juizo da recuperacdo poderia tomar seria suspender os efeitos
da constricdo ou determinar a sua modificacdo, desde que ela recaisse sobre bem de capital
essencial e estivesse em vigéncia o prazo de suspensdo (stay period).

Todavia, conforme destacado, os ativos financeiros retidos pela recorrida em razao do
vencimento antecipado ndo se consideram bens de capital essenciais para admitir o exercicio da
jurisdi¢do extraordinaria sobre negdcios garantidos por cessdo fiducidria de recebiveis.

Desse modo, a suspensdo dos efeitos das clausulas de vencimento antecipado ndo tem
o conddo de atingir os créditos titularizados pela recorrida, dada a sua posi¢do de
proprietaria fiduciaria de direitos creditorios.

Nesse contexto, ¢ de ser reconhecida a natureza extraconcursal do crédito garantido
por cessdo fiducidria, ainda que se trate de recebiveis futuros, devendo ser reconhecida a
legalidade da excussdo das garantias fiduciarias de titularidade da recorrida, com o afastamento
das limitagdes as garantias fiduciarias e indeferimento da restitui¢ao dos valores retidos.

Desse modo, o v. acordao recorrido ndo merece reforma.

Ante o exposto, conhece-se do agravo para negar provimento ao recurso especial.

E como voto.
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TERMO

A QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sesséo Virtual de 08/09/2026
a 14/09/2026, por unanimidade, decidiu negar provimento ao recurso, nos termos do voto do Sr.
Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos Ferreira, Luis Carlos Gambogi
(Desembargador Convocado do TJMG) e Jodo Otavio de Noronha votaram com o Sr. Ministro
Relator. Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Jodo Otavio de Noronha.

Brasilia, 14 de setembro de 2026

Documento eletronico VDA60022810 assinado eletronicamente nos termos do Art.1° 82° inciso Il da Lei 11.419/2006
Signatéario(a): SISTEMA JUSTICA - SERVICOS AUTOMATICOS, Assinado em: 15/09/2026 00:48:53
Codigo de Controle do Documento: 1aa071b4-7f9e-4b44-930f-23d7b78bd896



