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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 2765876 - SP (2024/0382588-7)

RELATOR : MINISTRO GURGEL DE FARIA
AGRAVANTE : VIGOR ALIMENTOS S.A
ADVOGADOS : PAULO CESAR SALOMAO FILHO - RJ129234

FABIO AUGUSTO CHILO - SP221616
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO - RJ211150
BRUNNO RIBEIRO LORENZONI - DF072018
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO - DF071367
MARCUS LIVIO GOMES - RJ253476

AGRAVADO : FAZENDA NACIONAL

EMENTA

TRIBUTARIO. PIS E COFINS. OPERACAO SOCIETARIA.
CONTA DEPOSITO (ESCROW ACCOUNT). LEVANTAMENTO
PELA INCORPORADORA DA DEPOSITANTE. RECEITA
BRUTA. INEXISTENCIA.

1. A base de calculo da Contribuicao para o PIS e da COFINS, em
harmonia com a diretriz estabelecida pelo art. 195, I, 'b", da
Constituicdo Federal, é o valor correspondente ao faturamento ou
receita mensal bruta da pessoa juridica, independentemente de sua
denominacao ou classifica¢ao contabil.

2. O instituto da escrow account, também conhecido como ‘“conta
deposito” ou “conta caucao”, tem por finalidade evitar prejuizos
futuros e imprevisiveis, mormente nos processos de reorganizacao
societaria realizados por meio de operacdes de compra e venda de
acOes ou quotas, considerando que o preco definitivo da negociacao
serd conhecido, em regra, posteriormente.

3. Para fins de incidéncia dessas contribui¢cdes, o que se mostra
relevante € a relagdo juridica subjacente ao deposito de garantia
(escrow accounts), a ensejar a tributagao sobre o levantamento dos
valores, a depender do resultado da operagado societaria realizada.
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4. Na hipotese, os depositos foram levantados pela impetrante, ora
agravante, na condi¢cdo de incorporadora da adquirente depositante,
em razao de contingéncias surgidas no curso da operagdo societaria,
de modo que ndao ha receita a ser oferecida a tributacdo da
Contribuicao para o PIS e da COFINS.

5. Agravo conhecido para dar provimento ao recurso especial, a fim
de conceder a ordem em mandado de seguranga.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam os
Ministros da PRIMEIRA TURMA, por unanimidade, conhecer do agravo para dar
provimento ao recurso especial, a fim de conceder a ordem em mandado de seguranga, de
modo a assegurar o direito liquido e certo da ora agravante de ndo incluir nas bases de
calculo da Contribuicdo para o PIS e da COFINS os depdsitos levantados da escrow
account em debate, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Paulo Sérgio Domingues, Benedito Gongalves, Sérgio
Kukina (Presidente) e Regina Helena Costa votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia, 18 de agosto de 2026.

Ministro GURGEL DE FARIA
Relator
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FAZENDA NACIONAL

EMENTA

TRIBUTARIO. PIS E COFINS. OPERACAO SOCIETARIA.
CONTA DEPOSITO (ESCROW ACCOUNT). LEVANTAMENTO
PELA INCORPORADORA DA DEPOSITANTE. RECEITA
BRUTA. INEXISTENCIA.

1. A base de calculo da Contribuicao para o PIS e da COFINS, em
harmonia com a diretriz estabelecida pelo art. 195, I, 'b", da
Constituicdo Federal, é o valor correspondente ao faturamento ou
receita mensal bruta da pessoa juridica, independentemente de sua
denominacao ou classifica¢ao contabil.

2. O instituto da escrow account, também conhecido como ‘“conta
deposito” ou “conta caucao”, tem por finalidade evitar prejuizos
futuros e imprevisiveis, mormente nos processos de reorganizacao
societaria realizados por meio de operacdes de compra e venda de
acOes ou quotas, considerando que o preco definitivo da negociacao
serd conhecido, em regra, posteriormente.

3. Para fins de incidéncia dessas contribui¢cdes, o que se mostra
relevante € a relagdo juridica subjacente ao deposito de garantia
(escrow accounts), a ensejar a tributagao sobre o levantamento dos
valores, a depender do resultado da operagado societaria realizada.



4. Na hipotese, os depositos foram levantados pela impetrante, ora
agravante, na condi¢cdo de incorporadora da adquirente depositante,
em razao de contingéncias surgidas no curso da operagdo societaria,
de modo que ndao ha receita a ser oferecida a tributacdo da
Contribuicao para o PIS e da COFINS.

5. Agravo conhecido para dar provimento ao recurso especial, a fim
de conceder a ordem em mandado de seguranga.

RELATORIO

Trata-se de agravo interposto pela VIGOR ALIMENTOS S.A.

nan

contra decisdo que inadmitiu recurso especial manifestado, com fundamento na alinea "a
do permissivo constitucional, contra acordao do Tribunal Regional Federal da 3* Regiao
assim ementado (e-STJ fls. 895/897):

APELACAO EM MANDADO DE SEGURANCA. TRIBUTARIO. PIS/
COFINS EM REGIME NAO CUMULATIVO. TRANSFERENCIAS
REALIZADAS A TiTULO DE GARANTIA POR MEIO DE CONTA DE
DEPOSITO, PRESTADA EM CONTRATO DE GARANTIA ALIENACAO
DO CONTROLE ACIONARIO (ESCROW ACCOUNT - "conta-caugio").
VALORES EVIDENTEMENTE ABRANGIDOS PELO CONCEITO DE
RECEITA, EIS QUE REPRESENTAM INGRESSO NOVO E POSITIVO NO
PATRIMONIO DO CONTRIBUINTE. PEDIDO SUBSIDIARIO QUE VIOLA
O "PRINCIPIO DA DEMANDA". RECURSO DESPROVIDO.

1. A causa tem por origem contrato de compra de agdes firmado sob a garantia
escrow acount ficando, no caso, as vendedoras compromissadas a abrir e
manter "conta depdsito" formada com parte do valor da venda das ag¢des e sob
determinado prazo, bem como a realizar as transferéncias a pedido do
comprador para adimplir contraprestagdes condizentes, mas que s2o incertas ao
tempo da negociacdo e celebragdo da compra e venda, razao pela qual ndo sdo
avaliadas, e que eventualmente poderiam vir a se realizar. Essa figura
financeira costuma ser usada nas transacdes de alto risco e seu objetivo €
minimizar prejuizos possiveis.

2. Escrow account: a gestdo dessa “conta garantia” ¢ feita por uma parte neutra
- agente de custédia neutro - em relagdo a um contrato, atuando como
intermedidrio durante toda a negociagdo; normalmente € uma institui¢ao
financeira que ficard responsavel pelo cumprimento de todas as regras
definidas pelas partes no processo da negociagdo e¢ do acordo e a gestdo do
risco negocial. O objetivo ¢ manter um valor depositado e retido na escrow,
para que os contratantes se respeitem e colaborem quanto a negociagdo e a
observacdo das clausulas contratuais de modo que a quantia depositada s6 ¢
liberada no fim da negociacdo. Mediante a cobranga de uma taxa, a institui¢ao
financeira contratada pelos que negociam entre si faz a gestdo de um valor que
¢ depositada em contra chamada escrow, segundo as instru¢des que recebe
daquelas partes; o montante fica vinculado ao fim da negociacdo. A institui¢do
financeira — remunerada para isso — sera a guardida do valor depositado
(caugdo), o qual sera liberado nos termos que foram pré-acertados ¢ apenas
quando cumpridas as condigdes/etapas do negdcio.



3. Defende a impetrante que as transferéncias efetivamente realizadas ndo
traduziram receita ou faturamento empresarial, mas sim devolucao do quanto
foi pago em virtude de precificagio acima da realidade patrimonial
efetivamente encontrada, com a concretizagdo de obrigagdes até entdo incertas
e de responsabilidade das vendedoras. Subsidiariamente, entende que o carater
indenizatorio das transferéncias, fazendo frente a wuma recomposi¢ao
patrimonial, ndo permite considerar os valores como ingressos novos e
positivos.

4. A natureza juridica da garantia ndo se coaduna com o restabelecimento de
posse ou mera devolugdo. Apesar de decorrente da compra e venda das agdes,
esta efetivamente ocorreu em sua inteireza, com a efetiva transferéncia do
preco acordado em contrato para a titularidade das vendedoras. O que se tem
com a escrow account ¢ a prestagao de garantia por parte da vendedora (ndo
uma condicdo suspensiva), em valor proporcional aquele preco, pelo prazo
acordado e de forma a fazer frente a eventuais obrigacdes de responsabilidade
da parte vendedora porventura exigiveis naquele prazo.

5. Nos termos do contrato de deposito e da avenca firmada entre as partes,
solicitando a parte compradora o cumprimento da garantia em face das
obrigagdes surgidas, tem-se a efetivagdo da obrigagdo formalizada como
garantia, devendo ocorrer a transferéncia obrigatoria do respectivo valor a
partir da quantia que fora depositada perante o agente neutro. Nao ha
devolugdo ou restabelecimento de posse. Os valores saem de um patriménio
para ingressar em um outro, como elemento novo e positivo, sendo entdo
passivel da tributag@o sobre a receita ou faturamento, sobretudo no regime néo
cumulativo (art. 1° das Leis 10.637/02 ¢ 10.833/03)

6. Esta muito claro - pela conformacdo juridico-econdmica da escrow account
e pelo seu mecanismo de produgdo de efeitos - que o fato de a garantia servir
para neutralizar eventual patrimonial enfrentado pela adquirente apds a compra
das agdes, motivado pelo decréscimo surgimento de obrigagdes que ndo
fizeram parte da avaliacdo da empresa quando da composicdo do prego, isso
ndo significa que, juridicamente, o que existe ¢ a mera devolugdo de parte do
valor pago. Ha efetiva transferéncia na compra e¢ venda (mediante o tanto
pagamento integral do prego), quanto no cumprimento da garantia mediante as
transferéncias bancarias ocorridas no prazo de duracdo da escrow account.

7. A IN RFB 1.700/17, tomando por base o quanto disposto no art. 20 do
Decreto 1.598/77 e na redag@o empregada pela Lei 12.973/14, bem explicita a
situacdo tributaria que aqui vem ao caso, ao determinar que os valores
destinados a contraprestacdo integram o custo de aquisicdo das acdes e, por seu
turno, na apuragdo do lucro real das vendedoras (arts. 178, 196 e 197).
Independentemente do questionamento acerca da efetiva disponibilidade da
garantia depositada para fins de incidéncia da tributagdo sobre a renda
(identificando 0 momento da tributagéo), € certo que a parte vendedora € titular
daqueles valores depositados. Como bem dito pela Fazenda Federal, a Solucao
de Consulta COSIT 03/16 ndo guarda pertinéncia com a causa, visto tratar da
incidéncia do IRPJ/CSLL e sob legislagdo anterior a vigéncia da MP 627/13
(convertida na Lei 12.973/14).

8. A tese subsididria de afastamento da tributagdo do PIS/COFINS dada a
suposta natureza indenizatéria dos valores transferidos, também padece em
face do fato gerador analisado. Diferentemente do que ocorre na renda,
instituto de menor amplitude, a receita ou o faturamento ficam caracterizados
quando hé ingresso novo e positivo ao patrimdnio do contribuinte,
independentemente de sua motivagdo ou destino naquele patriménio. E o que



vem defendendo este tribunal quando do exame dos danos emergentes e da
manutencdo da incidéncia das contribui¢oes sociais em referéncia. Precedentes.
9. O pedido subsidiario de aplicagdo do Decreto 8.426/15 e suas aliquotas ndo
se encontra na peticdo inicial, tratando-se de matéria inovadora s6 tratada em
fase recursal, tardiamente. O fato de a sentenca mencionar que o conceito de
receita bruta envolve a receita operacional e a receita financeira, ndo atrai a
possibilidade da discussdo, em respeito ao principio da demanda. Ademais, a r.
sentenca centra a discussao no fato de que o conceito de receita abrange tanto a
receita operacional como receitas financeiras, a vista da amplitude do conceito
constitucional e legal de receita, na forma da EC 20/98 e da Lei 12.973/14,
concluindo que os valores transferidos compdem a base de célculo do PIS/
COFINS. Inclusive, foram rejeitados os embargos declaratdrios opostos pela
impetrante em face da suposta omissao.

10. As transferéncias feitas a titulo de garantia em operacdo societaria nao se
coadunam com o conceito legal de receitas financeiras (art. 9° da Lei 9.718/98
e art. 17 do Decreto-Lei 1.598/77), ndo permitindo aplicar as aliquotas
previstas no Decreto 8.426/15, editado em virtude do art. 27, § 2° da Lei
10.865/04.

Os embargos de declaracdo opostos pela ora agravante foram

rejeitados, nos termos da seguinte ementa (e-STJ fl. 978):

PROCESSUAL CIVIL. EMBARGOS DE DECLARACAO. PIS/COFINS EM
REGIME NAO CUMULATIVO. TRANSFERENCIAS REALIZADAS A
TITULO DE GARANTIA POR MEIO DE CONTA DE DEPOSITO,
PRESTADA EM CONTRATO DE ALIENACAO DO CONTROLE
ACIONARIO (ESCROW ACCOUNT - "CONTA-CAUCAOQ"). VALORES
ABRANGIDOS PELO CONCEITO DE RECEITA. INEXISTENCIA DE
VICIOS NO ACORDAO EMBARGADO. EMBARGOS DE DECLARACAO
REJEITADOS.

I — Os embargos de declaracdo visam ao saneamento da decisdo, mediante a
corre¢cdo de obscuridade, contradi¢do, omissdo ou erro material (art. 1.022 do
CPC).

IT - Os fundamentos e as teses pertinentes para a decisdo da questdo juridica
tratada nos autos foram analisados.

III - Revela-se desnecessaria a referéncia expressa aos principios € aos
dispositivos legais e constitucionais tidos por violados, pois o exame da
controvérsia, a luz dos temas invocados, ¢ suficiente para viabilizar o acesso as
instancias superiores, como expresso no art. 1.025 do Codigo de Processo
Civil.

IV - Pretendendo a reforma do decisum, direito que lhe é constitucionalmente
assegurado, deve o recorrente se valer dos meios idoneos para tanto.

V - Embargos de declaragdo rejeitados.

Em suas razdes de recurso especial, a ora agravante aponta violacao
dos arts. 1°, §§ 1° das Leis n. 10.637/2002 e n. 10.833/2003, do art. 12 do Decreto-lei
n. 1.598/1977 e dos arts. 125 e 1.228 do Codigo Civil — e, subsidiariamente, aos arts.
1.022, 11, e 489, § 1°, IV, do CPC, estes ultimos por negativa de prestacao jurisdicional.

Entende, em esséncia, que nao se inclui "na base de calculo do PIS e

da COFINS os valores atinentes aos levantamentos progressivos depositados em conta



caucao (“Escrow”), constituida em razdo do cumprimento do contrato de compra de acoes
formalizado entre a Recorrente (compradora) e a FB Participagdes S. A. e a JBS S. A.
(vendedoras), por ndo se enquadrarem no conceito de faturamento/receita constante nas
leis que regem o PIS e a COFINS" (e--STJ fl. 987).

Contrarrazoes as e-STJ fls. 1.050/1.074.

Contra a decisdao que inadmitiu o recurso especial (e-STJ fls.
1.099/1.114), foi interposto o presente agravo (e-STJ fls. 1.117/1.146).

O Ministério Publico Federal opina pelo desprovimento do agravo
em recurso especial (e-STJ fls. 1.119/1.201).

E o relatorio.
VOTO

Na origem, a VIGOR ALIMENTOS S.A., ora agravante, impetrou
mandado de seguranca em desfavor do Delegado da Receita Federal do Brasil de
Administragao Tributaria de Sdo Paulo/SP, em que pretende "ndo incluir nas bases de
calculo do PIS e da COFINS os restabelecimentos progressivos da posse dos valores
depositados nas escrow accounts constituidas pelas empresas FB Participagdes S.A. e JBS
S.A., em cumprimento ao contrato de compra de agdes que instrui esta exordial (doc. 04),
por ndo poderem ser classificados como receitas para fins de incidéncia tributdria destas
contribuigdes" (e-STJ fl. 39).

O Tribunal Regional Federal da 3* Regido manteve a sentenga que

denegara a ordem.

De inicio, no tocante a alegada auséncia de prestagdo jurisdicional,
ndo se vislumbra nenhum equivoco ou deficiéncia na fundamentagdo contida no acérdao
recorrido, sendo possivel observar que o Tribunal de origem apreciou integralmente a
controvérsia, apontando as razdes de seu convencimento, ndo se podendo confundir
julgamento desfavordvel ao interesse da parte com negativa ou auséncia de prestagao

jurisdicional.

De fato, toda a matéria relevante posta a apreciacdo da Corte de
origem foi suficientemente analisada e decidida, especialmente quanto a incidéncia da
Contribuicao para o PIS e da COFINS sobre os valores levantados progressivamente de
conta caucao (escrow acount), manifestando-se expressamente ¢ de forma satisfatoria

sobre a natureza juridica dessas operacdes.



Ademais, consoante entendimento desta Corte Superior, o
magistrado nao estd obrigado a responder a todas as alegacdes das partes nem tampouco a
rebater um a um todos seus argumentos, desde que os fundamentos utilizados tenham sido
suficientes para embasar a decis@o, como ocorre na espécie. Nesse sentido: Aglnt no REsp
1646468/SP, Rel. Ministro Sérgio Kukina, Primeira Turma, julgado em 20/04/2020, DJe
24/04/2020; e Agint no AREsp 1604913/RJ, Rel. Ministro Francisco Falcao, Segunda
Turma, julgado em 14/03/2022, DJe 17/03/2022.

Vejamos, no que interessa, o que restou consignado no voto
condutor do julgado (e-STJ fls. 899):

A causa tem por origem um contrato de compra de agdes firmado sob a
garantia escrow acount, ficando as vendedoras compromissadas a abrir e
manter conta depodsito com parte do valor da venda das acdes e sob
determinado prazo, e a realizar as transferéncias a pedido do comprador para
adimplir contraprestacdes condizentes — incertas ao tempo da negociagdo e
celebragdo da compra e venda, e por isso ndo avaliadas e que eventualmente
poderiam vir a se realizar.

Em apertada sintese, defende a impetrante que as transferéncias efetivamente
realizadas ndo traduziram receita ou faturamento empresarial, mas sim
devolucdao do quanto foi pago em virtude de precificagdo acima da realidade
patrimonial efetivamente encontrada, com a concretizagdo de obrigacdes até
entdo incertas e de responsabilidade das vendedoras. Subsidiariamente, entende
que o carater indenizatério das transferéncias, fazendo frente a uma
recomposi¢cdo patrimonial, ndo permite considerar os valores como ingressos
novos € positivos.

A natureza juridica da garantia ndo se coaduna com o restabelecimento de
posse ou mera devolugdo. Apesar de decorrente da compra e venda das agdes,
esta efetivamente ocorreu em sua inteireza, com a efetiva transferéncia do
preco acordado em contrato para a titularidade das vendedoras. O que se tem
com a escrow acount & a prestacdo de garantia por parte da vendedora (ndo
uma condi¢do suspensiva), em valor proporcional aquele prego, pelo prazo
acordado e de forma a fazer frente a eventuais obrigagdes de responsabilidade
da parte vendedora porventura exigiveis naquele prazo.

Nos termos do contrato de depésito e da avenga firmada entre as partes,
solicitando a parte compradora o cumprimento da garantia em face das
obrigagdes surgidas, tem-se a realizacdo da obrigagdo de garantia, com a
transferéncia obrigatoria do respectivo valor a partir da quantia anteriormente
depositada. Nao ha devolugdo ou restabelecimento de posse.

Os valores saem do patrimonio das vendedoras e ingressam no patrimoénio da
compradora como elemento novo e positivo, sendo entdo passivel da tributacdo
sobre a receita ou faturamento, sobretudo no regime nao cumulativo (art. 1° das
Leis 10.637/02 e 10.833/03).

Observe-se que a natureza juridica das operagdes tem ressonancia na sua
natureza econdmica, mas com ela ndo se confunde. O fato de economicamente
a garantia servir para neutralizar eventual decréscimo patrimonial enfrentado
pela compradora ap6s a compra das agdes, motivado pelo surgimento de
obrigacdes que nao fizeram parte da avaliagdo da empresa na composi¢do do
preco, isso ndo significa que juridicamente os instrumentos utilizados para
aquela neutralidade representam mera devolugdo de parte do valor pago. Ha



efetiva transferéncia tanto na compra e venda, mediante o pagamento integral
do preco, quanto no cumprimento da caucao, com as transferéncias bancarias
ocorridas no prazo de duragdo daquela garantia.

A IN RFB 1.700/17, tomando por base o quanto disposto no art. 20 do Decreto
1.598/77 e na redagdo empregada pela Lei 12.973/14, bem explicita a situacdo
tributaria aqui apreciada, ao determinar que os valores destinados a
contraprestacdo integram o custo de aquisicdo das agdes e, por seu turno, na
apuragdo do lucro real das vendedoras (arts. 178, 196 e 197).
Independentemente do questionamento acerca da efetiva disponibilidade da
garantia depositada - para fins de incidéncia da tributacdo sobre a renda
(identificando o momento da tributagdo) - é certo que a parte vendedora ¢
titular daqueles valores depositados.

Como bem dito pela Fazenda Federal, a Solugdo de Consulta COSIT 03/16 nao
guarda pertinéncia com a causa, visto tratar da incidéncia do IRPJ/CSLL e sob
legislagdo anterior a vigéncia da MP 627/13 (convertida na Lei 12.973/14).

A tese subsidiaria de afastamento da tributagdo do PIS/COFINS dada a
natureza indenizatoria dos valores transferidos também fenece diante do fato
gerador analisado. Diferentemente do que ocorre na renda, instituto de menor
amplitude, a receita ou o faturamento ficam caracterizados quando ha ingresso
novo e positivo ao patriménio do contribuinte, independentemente de sua
motivacdo ou destino naquele patrimdnio.

E o que vem defendendo este tribunal quando do exame dos danos emergentes
e da manutencdo da incidéncia das contribui¢des sociais em referéncia:

[...]

Ademais, a r. senten¢a centra a discussdo no fato de que o conceito de receita
abrange tanto a receita operacional como receitas financeiras, dada a amplitude
do conceito constitucional e legal de receita, na forma da EC 20/98 e da Lei
12.973/14, concluindo que os valores transferidos compodem a base de céalculo
do PIS/COFINS. Inclusive, foram rejeitados os embargos declaratorios opostos
pela impetrante em face da suposta omissdo quanto a tese, até entdo
inexistente.

As transferéncias feitas a titulo de garantia em operag@o societaria ndo se
coadunam com o conceito legal de receitas financeiras (art. 9° da Lei 9.718/98
e art. 17 do Decreto-Lei 1.598/77), ndo permitindo aplicar as aliquotas
previstas no Decreto 8.426/15, editado em virtude do art. 27, § 2° da Lei
10.865/04.

Pelo exposto, nego provimento ao apelo.

E como voto.

Conforme delineado nas instdncias ordinarias, em operagao
destinada a aquisicdo de participagdes societarias pactuada, em 3/8/2017, entre, de um
lado, como vendedores, FB Participagdes S.A. e JBS S.A., e de outro, como comprador, o
Grupo LALA, S.AB de C.V. ¢ LALA Brasil Holding Ltda., no valor de R$
5.025.000.000,00 (cinco bilhdes e vinte ¢ cinco milhdes de reais), foi destacada a
importancia de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para ser depositada em

conta caug¢do (escrow accounts), sob responsabilidade de instituicdo financeira.

A impetrante, ora agravante, VIGOR ALIMENTOS S.A., que

participava como interveniente no referido contrato, apds incorporar a LALA Brasil



Holding Ltda., em 29/7/2019, passou a poder levantar essa parcela depositada em escrow
accounts. Afirma, em esséncia, tratar-se de um reembolso decorrente da operacao
societaria realizada, insusceptivel de incidéncia da Contribui¢ao para o PIS e da COFINS,

por ndo configurar receita ou faturamento.

O instituto da escrow account, também conhecido como “conta
depdsito” ou “conta caucdo” tem por finalidade evitar prejuizos futuros e imprevisiveis,
mormente nos processos de reorganizacao societaria realizados por meio de operagdes de
compra e venda de agdes ou quotas, considerando que o preco definitivo da negociagao

serd conhecido, em regra, posteriormente.

Consiste em uma forma de garantia contratual na gestdo de riscos
futuros decorrentes de operagdes societdrias, tais como eventuais passivos fiscais,
trabalhistas ou ambientais, na qual se destaca o valor final a ser recebido, ou apenas certa
parcela, tal como no caso em exame, ¢ 0 deposita em uma conta bancéria caugdo criada

especificamente para essa finalidade.

Sobre o tema, a ligdo de Antonio Carlos da Silva Neto (O Contrato
de Compra ¢ Venda de Quotas e a Tributagao Incidente sobre os Valores Depositados na
Escrow Account. Repertorio de jurisprudéncia IOB: tributario, constitucional e
administrativo. v. 1. Sdo Paulo: IOB. 2. quinz. abr. 2018, p. 361):

Essencialmente, trata-se de uma conta de deposito em garantia, sendo utilizada
normalmente em transacdes que envolvem valores expressivos e,
consequentemente, grandes riscos as partes envolvidas, tendo como objetivo
essencial a mitigagdo de tais ameacas. Por meio dessa ferramenta contratual,
busca-se minimizar a possibilidade de que o comprador seja compelido a
responder por passivos oriundos de fatos anteriores ao fechamento do negocio
e que sdo, salvo expressamente previsto no contrato de compra ¢ venda de
quotas, de responsabilidade exclusiva do vendedor.

Para fins de incidéncia da Contribui¢cdo para o PIS e da COFINS,
a hipotese demanda o exame, em especial, a interpretagdo do disposto nos arts. 1°, §§ 1°e
2°, das Leis n. 10.637/2002 e n. 10.833/2003 ¢ no art.12 do Decreto-lei n. 1.598/1997, que

versam sobre a base de calculo desses tributos.
Transcreve-se o teor dos dispositivos:

Lein. 10.637/2002:

Art. 1°. A Contribuicdo para o PIS/Pasep, com a incidéncia ndo cumulativa,
incide sobre o total das receitas auferidas no més pela pessoa juridica,
independentemente de sua denominagdo ou classificagdo contabil.

§ 1°. Para efeito do disposto neste artigo, o total das receitas compreende a
receita bruta de que trata o 12 do Decreto-Lei n° 1.598, de 26 de dezembro de
1977 e todas as demais receitas auferidas pela pessoa juridica com os



respectivos valores decorrentes do ajuste a valor presente de que trata o inciso
VIII do caput do art 183 da Lei n° 6.404, de 15 dezembro de 1976.

§ 2° A base de célculo da Contribuicao para o PIS/Pasep ¢ o total das receitas
auferidas pela pessoa juridica, conforme definido no caput e no § 1°.

Lein. 10.833/2003:

Art. 1°. A Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins,
com a incidéncia ndo cumulativa, incide sobre o total das receitas auferidas no
més pela pessoa juridica, independentemente de sua denominagdo ou
classificacao contabil.

§ 1°. Para efeito do disposto neste artigo, o total das receitas compreende a
receita bruta de que trata o 12 do Decreto-Lei n° 1.598, de 26 de dezembro de
1977 e todas as demais receitas auferidas pela pessoa juridica com os
respectivos valores decorrentes do ajuste a valor presente de que trata o inciso
VIII do caput do art 183 da Lei n° 6.404, de 15 dezembro de 1976.

§ 2° A base de calculo da Cofins é o total das receitas auferidas pela pessoa
juridica, conforme definido no caput e no § 1°.

Decreto-lei n. 1.598/1977, com a redagao da Lei n. 12.973/2014:

Art. 12. A receita bruta compreende:

I — o produto da venda de bens nas operacdes de conta propria;

IT — o preco da prestagdo de servigos em geral;

IIT — o resultado auferido nas operacdes de conta alheia; e

IV — as receitas da atividade ou objeto principal da pessoa juridica ndo
compreendidas nos incisos I a III.

§ 1° A receita liquida sera a receita bruta diminuida de:

I — devolugdes e vendas canceladas;

II — descontos concedidos incondicionalmente;

III — tributos sobre ela incidentes; e

IV — valores decorrentes do ajuste a valor presente, de que trata o inciso VIII
do caput do art. 183 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, das
operagdes vinculadas a receita bruta.

[...]

§ 5° Na receita bruta incluem-se os tributos sobre ela incidentes e os valores
decorrentes do ajuste a valor presente, de que trata o inciso VIII do caput do
art. 183 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, das operagdes previstas
no caput, observado o disposto no § 4°.

A leitura dos enunciados prescritivos demonstra que a base de
calculo dessas contribuigdes, em harmonia com a diretriz estabelecida pelo art. 195, 1, 'b",
da Constituicdo Federal, ¢ o valor correspondente ao faturamento ou receita mensal bruta

da pessoa juridica, independentemente de sua denominagao ou classificagdo contabil.

Efetivamente, para fins de incidéncia da Contribui¢ao para o PIS e
da COFINS, o que se mostra relevante ¢ a relacao juridica subjacente ao depdsito de
garantia (escrow acounts), a ensejar a tributacdo sobre o levantamento dos valores, a

depender do resultado da operagao societaria realizada.



No caso, a celebragdo do negocio juridico contemplou que parte do
valor acordado seria regido por condicao suspensiva, ao prever que determinada quantia

seria depositada em conta caucdo ¢ ali ficaria até que fosse determinado seu destino.

De fato, para evitar eventuais e futuros prejuizos da adquirente das
agoOes, por contraprestagdes contingentes, que certamente nao puderam ser consideradas
no momento da assinatura do contrato, estabeleceu-se, como garantia contratual, que a
adquirente (Grupo Lala) depositaria parte do valor que seria pago pelas agdes em escrow
accounts de titularidade das empresas vendedoras, FB Participagdes S.A. e JBS S.A.

A ora agravante, no item 36 de suas razoes de recurso especial,
esclarece que, embora "tenha sido inicialmente apenas parte interveniente no referido
Contrato, uma vez que suas agdes € que foram objeto de dita negociacdo, a Recorrente
posteriormente incorporou a Lala Brasil Holding Ltda. e a sucedeu direitos e obrigacdes,
incluindo o direito ora exercido em relacdo a créditos tributarios originariamente
pertencentes a sociedade incorporada" (e-STJ fl. 995). Dai o reconhecimento do direito ao

levantamento dos valores depositados, fato incontroverso nos autos.

Segundo as instancias ordindrias, os valores levantados pela ora
agravante (Vigor Alimentos) configurariam receita, habil a ser oferecida a tributagcdo da
Contribuicao para o PIS e da COFINS, porquanto provenientes dos depositos realizados

por terceiros (Grupo Lala), ndo havendo sido caracterizado o alegado reembolso.

Em outras palavras, o Tribunal de origem afirmou que nao se pode
falar em restabelecimento ou recomposi¢ao, mas sim em receita nova, de acréscimo
patrimonial advindo de terceiros, por entender que esses valores ndo eram,
originariamente, de titularidade da ora agravante. Nao se trataria de reembolso. A receita
teria sido realizada como parte do pagamento decorrente da operagdo societdria,

intermediada por deposito de garantia, remanescendo a disposi¢do da ora agravante.

Na hipdtese, pontuou o Ministério Publico Federal, no parecer do
Subprocurador-Geral da Republica Edson Oliveira de Almeida (e-STJ fl. 1.200):

6. Conforme decidido pelas instancias de origem, ndo houve devolugdo da
garantia e, sim, pagamento por parte da vendedora das despesas contingenciais
surgidas no decorrer do prazo contratual, o que ficou qualificado, para fins
tributdrios, como receita ou faturamento da empresa compradora. Novamente
bem resumiu a senten¢a: “independentemente de o recurso ser origindrio da
compradora, uma vez depositado em favor dos vendedores, ainda que em conta
garantia, o montante efetivamente passa a integrar o patrimoénio dos
vendedores. Enquanto receita da compradora, os valores das contraprestagdes
contingentes, arcados com recursos da conta caucgdo, configuram fato
imponivel de obrigagao tributaria referente a PIS e Cofins”.



7. Nao obstante o esforco argumentativo, a recorrente ndo superou os
fundamentos da senten¢a e do acérddo recorrido que conduziram a denegagdo
do mandado de seguranca, nao logrando demonstrar que as transferéncias/
pagamentos devam ser excluidas da base de calculo das contribuicdes.

No entanto, ndo comungo desse entendimento.

A questdo controvertida: saber se os valores resgatados pela Vigor,
ora agravante, de conta caugdo constituida em operacdo de compra e venda de acdes

configuram receita bruta sujeita ao PIS e a COFINS.
A resposta € negativa.

O ponto de partida ¢ compreender que a operagao foi uma s6. O
preco de RS 5 bilhdes era uma estimativa provisoria, sujeita a ajuste conforme os passivos
identificados ap6s o fechamento. Os R$ 500 milhdes depositados na conta caugdo nao
eram pagamento as vendedoras: eram uma reserva da propria compradora para viabilizar
esse ajuste. Verificados os passivos, o valor retornou a Vigor, confirmando que o preco
final da aquisi¢do foi R$ 4,5 bilhdes. Ndo houve duas operagdes distintas. Houve uma
compra de agdes por R$ 4,5 bilhdes, cuja mecanica contratual passou, por razdes de
seguranga juridica, por uma reten¢do provisoria de R$ 500 milhdes. Tributar o resgate é

tributar o ajuste de preco dessa tnica operagao, o que nao tem amparo juridico.

Essa conclusdo se reforga pela leitura do art. 12 do Decreto-lei n.
1.598/1977, que define as hipoteses de receita bruta sujeitas ao PIS e a COFINS: produto
da venda de bens, preco de servigos, resultado de operagdes em conta alheia e receitas do
objeto principal da pessoa juridica. O resgate da conta escrow, no presente caso, nao se

enquadra em nenhum desses incisos.

A agravante ndo gerou riqueza tributavel. Nao ficou mais rica do
que ficaria se tivesse comprado as a¢des por R$ 4,5 bilhdes desde o inicio. Nao houve
acréscimo patrimonial real. Reconhecer receita aqui significaria tributar ndo um ganho,
mas a propria mecanica de precificagdo de uma aquisicdo societdria complexa, em

violagdo direta ao texto legal.

Além disso, ndo h4d que se falar em levantamento de depositos
efetuados por terceiros. O direito da ora agravante, que, repito, ja figurava como
interveniente no contrato, a referidos valores sobreveio com a incorporacdo da empresa
depositante. A medida em que as contraprestagdes contingentes surgiram, o direito a cada

resgate se consolidava. Fato incontroverso nos autos.

Em resumo, os depdsitos foram levantados pela impetrante, ora

agravante, na condicdo de incorporadora da adquirente depositante, em razdo de



contingéncias surgidas no curso da operacao societaria, de modo que ndo ha receita a ser

oferecida a tributacao da Contribuicao para o PIS e da COFINS.

O pedido subsidiario, fundado no carater indenizatério dos valores,

fica prejudicado pelo acolhimento do pedido principal.

Ante o exposto, CONHECO do agravo para DAR PROVIMENTO
ao recurso especial, a fim de conceder a ordem em mandado de seguranga, de modo a
assegurar o direito liquido e certo da ora agravante de ndo incluir nas bases de calculo da
Contribuicao para o PIS e da COFINS os depositos levantados da escrow account em

debate. Custas ex lege. Sem condenacdo ao pagamento de honorarios advocaticios, nos
termos da Simula 105 do STJ.

E como voto.
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