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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTIGA

RECURSO ESPECIAL N° 2174631 - SP (2024/0377869-1)

RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO

RECORRENTE : ALFREDO ANGELO SONCINI FILHO

RECORRENTE : CACU COMERCIO E INDUSTRIA DE ACUCAR E ALCOOL LTDA
ADVOGADOS : MARIANA TAVARES ANTUNES - SP154639

EDUARDO CEZAR CHAD - SP286527

BRUNO PINA METZNER - SP484281

ARNOLDO DE PAULA WALD - SP380785

ALEXANDRE DE MENDONGCA WALD - SP107872

ALEXANDRE DE MENDONGCA WALD - RJ057808

MARCUS VINICIUS VITA FERREIRA - DF019214

CLAUDIO CHAVES - DF034478

LORENA SOARES DOS SANTOS - DF061016

MAIARA FERNANDES DE OLIVEIRA RIBEIRO DOS SANTOS -

DF071411

JOAO LUCAS FERREIRA TORRES VIEIRA - DF077307
RECORRIDO : MARCELO WIRGUES
ADVOGADOS : ANDRE DE LUIZI CORREIA - SP137878

RODRIGO RIBEIRO FLEURY - SP176286

ISADORA ZANUTO CHAVES - SP467674

TOM WOLFRING SIMOES - RJ241888

FERNANDO GAIAO TORREAO DE CARVALHO - DF020800

EMENTA

EMPRESARIAL. ACAO DE  APURACAO DE HAVERES.
DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE. LIQUIDACAO DE
SENTENCA. (1) FUNDO DE COMERCIO, AVIAMENTO, GOODWILL
OF TRADE. CONJUNTO INTEGRANTE DO BALANCO DE
DETERMINACAO. PRECEDENTES. (2) CALCULO DO VALOR
DEVIDO AO SOCIO RETIRANTE. METODOLOGIA DO FLUXO DE
CAIXA DESCONTADO. INVIABILIDADE. ADOCAO DO CRITERIO
PATRIMONIAL PREVISTO NA LEGISLACAO. JULGADOS
DIVERSOS. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

1. Em agao de apuracado de haveres motivada pela dissolugéo parcial
de sociedade em virtude do falecimento de um de seus soécios, o valor

do fundo de comércio/aviamento/goodwill of trade consiste em
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elemento a ser considerado durante a elaboracdo do balango de
determinacgao a luz de precedentes desta Corte Superior.

2. No calculo do montante devido ao soécio retirante tem-se por
incabivel o emprego da metodologia do fluxo de caixa descontado,
devendo ser utilizado o critério patrimonial previsto no art. 606 do
NCPC e no art. 1.031 do Cddigo Civil de 2002, entre outros
dispositivos legais, conforme diversos julgados do STJ.

3. Recurso especial parcialmente provido.
ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em
Sessao Virtual de 11/03/2025 a 17/03/2025, por unanimidade, conhecer do recurso e
Ihe dar parcial provimento, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Nancy Andrighi, Humberto Martins, Ricardo Villas Bbas
Cueva e Daniela Teixeira votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Humberto Martins.

Brasilia, 18 de margo de 2025.

Ministro MOURA RIBEIRO
Relator
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ADVOGADOS

RECORRIDO
ADVOGADOS
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ALEXANDRE DE MENDONGCA WALD - SP107872
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: ANDRE DE LUIZI CORREIA - SP137878
RODRIGO RIBEIRO FLEURY - SP176286
ISADORA ZANUTO CHAVES - SP467674
TOM WOLFRING SIMOES - RJ241888
FERNANDO GAIAO TORREAO DE CARVALHO - DF020800

EMENTA

EMPRESARIAL. ACAO DE  APURACAO DE HAVERES.
DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE. LIQUIDACAO DE
SENTENCA. (1) FUNDO DE COMERCIO, AVIAMENTO, GOODWILL
OF TRADE. CONJUNTO INTEGRANTE DO BALANGCO DE
DETERMINACAO. PRECEDENTES. (2) CALCULO DO VALOR
DEVIDO AO SOCIO RETIRANTE. METODOLOGIA DO FLUXO DE
CAIXA DESCONTADO. INVIABILIDADE. ADOCAO DO CRITERIO
PATRIMONIAL PREVISTO NA LEGISLACAO. JULGADOS
DIVERSOS. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

1. Em agao de apuracao de haveres motivada pela dissolugao parcial
de sociedade em virtude do falecimento de um de seus sécios, o valor
do fundo de comércio/aviamento/goodwill of trade consiste em
elemento a ser considerado durante a elaboragcdo do balanco de
determinacgao a luz de precedentes desta Corte Superior.

2. No calculo do montante devido ao sdécio retirante tem-se por
incabivel o emprego da metodologia do fluxo de caixa descontado,
devendo ser utilizado o critério patrimonial previsto no art. 606 do
NCPC e no art. 1.031 do Cddigo Civil de 2002, entre outros
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dispositivos legais, conforme diversos julgados do STJ.
3. Recurso especial parcialmente provido.

RELATORIO

Trata-se de recurso especial interposto por ALFREDO ANGELO SONCINI
FILHO e CACU COMERCIO E INDUSTRIA DE ACUCAR E ALCOOL LTDA.
(ALFREDO e outra), com fundamento nas alineas a e ¢ do inciso Ill do art. 105 da
Constituicao Federal, contra acordao proferido pelo Tribunal de Justica do Estado de

Sao Paulo, assim ementado:

EMENTA - Apuracédo de haveres - Liquidacdo de sentenga - Exame
pericial destinado a fixacdo do valor dos haveres de socio falecido -
Avaliagcdo de bens intangiveis como aviamento, fundo de comércio e
“‘goodwill” - Necessidade de correta quantificagdo do contetudo
patrimonial da participacdo societaria atribuida ao falecido,
considerando o estado de todo o patriménio comum amealhado a
época do rompimento do vinculo obrigacional, com a avaliagdo de
bens e direitos componentes do ativo, tanto tangiveis, quanto
intangiveis - Jurisprudéncia - Critério de avaliagdo de referidos bens a
ser decidido pelo perito, possibilitado o método do fluxo de caixa
descontado - Inviabilidade, no entanto, da abdicagdo ou da delegacéo
da fungdo diretiva do processo, nao podendo o “expert’, por si mesmo,
adotar um critério diferente daquele previamente especificado pelo
magistrado - Decisdo parcialmente reformada - Recurso parcialmente
provido. (e-STJ, fl. 184)

Nas razdes de seu apelo nobre interposto com base no art. 105, lll,alineas a
e ¢, da CF, ALFREDO e outra alegaram a violagéo do art. 606 do NCPC e art. 1.031 do
vigente Cdédigo Civil, ao aduzirem que, diante da dissolugao parcial de sociedade em
virtude do falecimento de um de seus socios, deveria ser excluido do balango de
determinacdo o valor do fundo de comércio/aviamento e goodwill, bem como ser
afastado o emprego do método do fluxo de caixa descontado para a apuragao de
haveres, porquanto a avaliagdo de bens intangiveis deveria ser realizada segundo um
critério patrimonial que tais ativos teriam no mercado caso fossem alienados, nos
termos da legislacdo aplicavel, e ndo com a extensdo e metodologia econdmicas
pretendidas, que consideram o market share da pessoa juridica e a eventual
capacidade de gerar lucros futuros, entre outros elementos. Também apontou dissenso
pretoriano, tendo por paradigma precedente desta Corte Superior. Requereu a
atribuicao de efeito suspensivo ao recurso.

Deferido o pedido a fim de sobrestar a produ¢cdo da prova pericial até o
exame de admissibilidade do recurso especial e, em caso de juizo positivo, prorrogar o
efeito suspensivo até o julgamento pelo STJ (e-STJ, fls. 282/286).

Foram apresentadas contrarrazées (e-STJ, fls. 290/315).
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O apelo nobre foi admitido na origem, com a manutengédo do sobrestamento
dos efeitos do aresto recorrido (e-STJ, fls. 385/387).

E o relatério.

VOTO

O recurso merece parcial provimento.

ALFREDO e outra alegaram que, diante da dissolu¢ao parcial de sociedade
em virtude do falecimento de um de seus sdécios, deveria ser excluido do balanco de
determinagcdo o valor do fundo de comércio/aviamento e goodwill, bem como ser
afastado o emprego do método do fluxo de caixa descontado para a apuragao de
haveres, porquanto a avaliagdo de bens intangiveis deveria ser realizada segundo um
critério patrimonial que tais ativos teriam no mercado caso fossem alienados, nos
termos da legislacdo civi,b e ndo com a extensdo e metodologia econbmicas
pretendidas, que consideram o market share da pessoa juridica e a eventual
capacidade de gerar lucros futuros, entre outros elementos.

No pertinente a primeira irresignagao, esta Corte Superior, mantendo-se fiel
ao teor do art. 1.142 do vigente Cddigo Civil, orientou-se no sentido de considerar como
elemento integrante do balango de determinacdo o valor de bens intangiveis, como o
gooawill of trade, conceito abrangente da marca, imagem de mercado, clientela, know-
how dos funcionarios, entre outros, similar ao fundo de comércio e aviamento,

conforme se extrai das ementas adiante transcritas:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
AGRAVO DE INSTRUMENTO. 1. ACAO DE DISSOLUCAO DE
SOCIEDADE COMERCIAL. RETIRADA DO SOCIO DISSIDENTE.
APURACAO DE HAVERES. ABRANGENCIA DO FUNDO DE
COMERCIO. INCIDENCIA DA SUMULA 83/STJ. 2. RECURSO
ESPECIAL INTERPOSTO COM BASE APENAS NA ALINEA A DO
PERMISSIVO CONSTITUCIONAL. APLICACAO DA SUMULA 83/STJ.
POSSIBILIDADE. PRECEDENTES. 3. AGRAVO PARCIALMENTE
PROVIDO APENAS PARA A CORRECAO DE ERRO MATERIAL.

1. Com efeito, a conclusédo delineada no aresto impugnado encontra-
se em conformidade com a jurisprudéncia desta Corte Superior no
sentido de que o fundo de comércio (no qual se inserem os bens
corporeos) integra a apuragdo de haveres a época da retirada do socio
dissidente. Incidéncia da Stumula 83/STJ.

2. E pacifico, nesta Casa, que a aplicagdo da Sumula 83/STJ abrange
0S recursos especiais interpostos com amparo nas alineas a e/ou ¢ do
permissivo constitucional. Precedentes.

3. Agravo interno parcialmente provido tdo somente para a corre¢do de
erro material.

(Agint no REsp n. 1.651.901/MT, relator Ministro Marco Aurélio
Bellizze, Terceira Turma, j. 25/4/2017, DJe de 8/5/2017)
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AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
DIREITO SOCIETARIO. DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE.
APURACAO DE HAVERES. INCLUSAO DO FUNDO DE COMERCIO.
VIOLACAO AO ART. 1.031, CAPUT, DO CC. NAO OCORRENCIA.
HONORARIOS ADVOCATICIOS. SUMULA 7/STJ. AGRAVO
REGIMENTAL NAO PROVIDO.

1. O fundo de comércio integra o montante dos haveres da sociedade
empresaria quando da excluséo de socio. Precedentes.

2. A revisdo do critério adotado pelo Colegiado a quo, para a fixacdo
dos honorérios, demandaria nova incursdo no acervo fatico-probatoério
da causa, o que é vedado em ambito de especial, atraindo a incidéncia
da Sumula 7 deste Tribunal.

3. Agravo regimental a que se nega provimento.

(AgRg no AREsp n. 78.175/MS, relator Ministro Raul Araujo, Quarta
Turma, j. 1/9/2015, DJe de 24/9/2015)

EMPRESARIAL E PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO NO RECURSO
ESPECIAL. ACAO DE RECONHECIMENTO E DISSOLUCAO DE
SOCIEDADE COMERCIAL. ESTABELECIMENTO EMPRESARIAL.
COMPOSICAO DO PATRIMONIO.

- O estabelecimento empresarial (fundo de comércio) deve ser
considerado para fins de apuracao dos direitos do sécio retirantes.

- Agravo no recurso especial nao provido.

(AgRg no REsp n. 1.147.733/BA, relatora Ministra Nancy Andrighi,
Terceira Turma, j. 18/9/2012, DJe de 21/9/2012)

Prosseguindo no exame da pretens&o recursal, tem-se que ALFREDO e
outra aduziram que merece ser afastado o emprego do método do fluxo de caixa
descontado para a apuragdo de haveres, porquanto a avaliagdo de bens intangiveis
deveria ser realizada segundo um critério patrimonial que tais ativos teriam no mercado
caso fossem alienados, nos termos do art. 606 do NCPC e do art. 1.031 do CC/2002, e
nao com a extensdo e metodologia econdmicas pretendidas, que consideram o market
share da pessoa juridica e a eventual capacidade de gerar lucros futuros, entre outros
elementos.

O STJ tem julgados recentes especificos assentando que a previsao legal de
balanco de determinagcdo como instrumento de apuracao de haveres quando da saida
de um dos membros do ente ideal afasta a possibilidade de emprego do fluxo de caixa
descontado como forma de calculo do montante devido ao sécio retirante, porquanto
aquele se utiliza do valor estritamente patrimonial, critério eleito pelos diplomas
legislativos obtido a partir de relatérios contabeis, enquanto este consiste em fator que
traz para o presente o fluxo de caixa projetado no futuro segundo um cenario macro e
microecondmico provavel, deduzidos todos os custos e riscos economicamente
simulados, consoante a ementa adiante reproduzida:

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. ACAO DE DISSOLUCAO PARCIAL DE
SOCIEDADE C/C APURACAO DE HAVERES. EMBARGOS DE
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DECLARACAO. OMISSAO, CONTRADICAO OU OBSCURIDADE.
NAO OCORRENCIA. VIOLACAO DO ART. 489 DO CPC.
INOCORRENCIA. DIREITO DE RECEBIMENTO DOS LUCROS
DECORRENTES DAS COTAS SOCIAIS RECEBIDO NA PARTILHA
DE BENS. MARCO TEMPORAL. SEPARACAO DE FATO. REEXAME
DE FATOS E PROVAS. INADMISSIBILIDADE. METODO DE
APURACAO DE HAVERES. ACORDAO RECORRIDO EM
CONSONANCIA COM A JURISPRUDENCIA DO STJ. SUMULA
568/STJ. DISSIDIO JURISPRUDENCIAL. SIMILITUDE FATICA.
AUSENCIA.

1. Acédo de Dissolugao Parcial de Sociedade c/c Apuragéo de haveres.
2. Ausentes os vicios do art. 1.022 do CPC, rejeitam-se 0s embargos
de declaracéo.

3. Devidamente analisadas e discutidas as questées de mérito, e
fundamentado corretamente o acorddo recorrido, de modo a esgotar a
prestacao jurisdicional, ndo ha que se falar em violagdo do art. 489 do
CPC.

4. O reexame de fatos e provas em recurso especial é inadmissivel.

5. Segundo a jurisprudéncia dominante do STJ, o legislador, ao eleger
o balango de determinagéo como forma adequada para a apuragao de
haveres, excluiu a possibilidade de aplicagdo conjunta da metodologia
do fluxo de caixa descontado" (REsp 1.877.331/SP, Rel. Ministra
Nancy Andrighi, Rel. p/Acérddo Ministro Ricardo Villas Bbas Cueva,
Terceira Turma, julgado em 13/4/2021, DJe 14/5/2021).

6. O dissidio jurisprudencial deve ser comprovado mediante o cotejo
analitico entre acérddos que versem sobre situacoées faticas idénticas.
7. Agravo interno n&o provido.

(Agint no AREsp n. 2.674.394/SP, relatora Ministra Nancy Andrighi,
Terceira Turma, j. 11/11/2024, DJe de 13/11/2024)

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. ACAO DE DISSOLUCAO PARCIAL DE
SOCIEDADE C/C APURACAO DE HAVERES. DIVIDENDOS.
ROMPIMENTO DO VINCULO SOCIETARIO. DISSOCIACAO ENTRE
OS FUNDAMENTOS E RAZOES RECURSAIS. SUMULA 284/STF.
LUCROS CESSANTES. INDENIZACAO. METODO DE APURACAO
DE HAVERES. ALEGACAO DE COISA JULGADA. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO. SUMULA 211/STJ. AGRAVO INTERNO
DESPROVIDO.

1. A condenagao ao pagamento de dividendos, apés a efetiva retirada
do socio, foi afastada pelo eg. Tribunal local porque, além de ser extra
petita, os dividendos somente seriam devidos em razdo do status de
sécio. No entanto, esse fundamento néo foi devidamente impugnado,
uma vez que as raz0es recursais ndo infirmam, nem mesmo em tese,
o referido fundamento. Incidéncia da Sumula 284/STF.

2. Os conteudos normativos dos dispositivos legais indicados como
violados, ndo obstante a oposicdo de embargos declaratérios, néo
foram objeto de apreciacdo pela Corte de origem, o que atrai a
incidéncia da Sumula 211 do STJ.

3. No que se refere ao método a ser aplicado para fins de apuragéo de
haveres do socio retirante, o v. acoérddo recorrido adofou o mesmo
entendimento pacificado no ambito do STJ. Aplica-se a Sumula
83/STJ.

4. "O legislador, ao eleger o balango de determinagédo como forma
adequada para a apuracdo de haveres, excluiu a possibilidade de
aplicagdo conjunta da metodologia do fluxo de caixa descontado"
(REsp 1.877.331/SP, Relator para acorddo Min. RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 13/4/2021, DJe de
14/5/2021).

5. Agravo interno a que se nega provimento.
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(AgIint no AREsp n. 397.678/SP, relator Ministro Raul Araujo, Quarta
Turma, j. 2/10/2023, DJe de 5/10/2023)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO PROCESSUAL CIVIL. OMISSAO.
ART. 1.022 DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL. INEXISTENCIA.
DIREITO EMPRESARIAL. DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE.
APURACAO DE HAVERES. ART. 1.031 DO CODIGO CIVIL.
PROJECAO DE LUCROS FUTUROS. FLUXO DE CAIXA
DESCONTADO. NAO CABIMENTO. LUCROS NAO DISTRIBUIDOS
AO SOCIO RETIRANTE. PRAZO PRESCRICIONAL TRIENAL. ART.
206, § 3° VI DO CODIGO CIVIL. RECURSO CONHECIDO
PARCIALMENTE E NAO PROVIDO.

1. Discusséo a respeito dos critérios para apuragdo de haveres, quais
os valores estariam abrangidos e prazo prescricional para distribuicdo
de lucros néo distribuidos ao soécio retirante.

2. Ndo incorre em negativa de prestagao jurisdicional o acérdao que,
mesmo sem ter examinado individualmente cada um dos argumentos
trazidos pela parte, adota fundamentacdo suficiente para decidir de
modo integral a controvérsia, apenas ndo acatando a tese defendida
pela recorrente.

3. A apuragédo de haveres - levantamento dos valores referentes a
participacdo do socio que se retira ou que é excluido da sociedade - se
processa da forma prevista no contrato social, uma vez que, nessa
seara, prevalece o principio da forgca obrigatéria dos contratos, cujo
fundamento é a autonomia da vontade. Inteligéncia do art. 1.031 do
Cadigo Civil. Precedentes.

4. Omisso o contrato social, observa-se a regra geral segundo a qual o
socio ndo pode, na dissolugcdo parcial da sociedade, receber valor
diverso do que receberia, como partilha, na dissolucao total, verificada
tdo somente naquele momento.

5. O fluxo de caixa descontado - método para avaliar a riqueza
econbmica de uma empresa dimensionada pelos lucros a serem
agregados no futuro - ndo é adequado para o contexto da apuracdo de
haveres.

5. O prazo de prescrigcdo trienal é aplicavel em relagéo juridica que
envolva direito societario, em demanda relacionada a distribuicdo de
lucros (art. 206, § 3° VI, do CC/02).

6. Recurso especial conhecido parcialmente e, nessa extensdo, néo
provido.

(REsp n. 1.904.252/RS, relatora Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta
Turma, j. 22/8/2023, DJe de 1/9/2023)

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL - ACAO
DE DISSOLUCAO PARCIAL E APURACAO DE HAVERES -
DECISAO MONOCRATICA QUE NEGOU PROVIMENTO AO
RECLAMO. INSURGENCIA RECURSAL DO AUTOR.

1. Na espécie, a Corte de origem, analisando o acervo-fatico
probatdorio dos autos, concluiu pela utilizagdo do balango especial de
determinagdo para a apuragdo de haveres, bem como considerou
inadequada a utilizagdo do método de fluxo de caixa descontado, visto
que contemplaria "lucros futuros que a sociedade pode auferir".

1.1. Com efeito, verifica-se que o entendimento firmado pelo Colegiado
local estd em harmonia com a jurisprudéncia desta Corte, porquanto "o
legislador, ao eleger o balango de determinagao como forma adequada
para a apuracdo de haveres, excluiu a possibilidade de aplicagéo
conjunta da metodologia do fluxo de caixa descontado"” (REsp
1877331/SP, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, Rel. p/Acérdao Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em
13/04/2021, DJe 14/05/2021).
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1.2. A modificagdo do entendimento das instdncias ordinarias
demandaria, necessariamente, a incursdo na seara probatoria dos
autos e a interpretacdo das clausulas contratuais, o que nédo é
permitido nesta instancia especial, nos termos das Sumulas 5 e 7 do
STJ.

2. Com relagéo a (im)possibilidade de fixagdo de verba honoraria, as
partes foram liberadas do pagamento dos honorarios sucumbenciais,
pois "do processado que as apeladas ndo se opuseram a retirada do
apelante dos quadros societarios".

2.1. Nesse contexto,"havendo manifestacdo expressa e unanime pela
concordancia da dissolugdo" (art. 603, "caput", do CPC/15),
circunstancia atestada pela instancias ordinarias, correta a conclusao
no sentido de que "nao havera condenacdo em honorarios
advocaticios de nenhuma das partes", conforme determina o § 1° do
art. 603 do CPC/15.

2.2. Além disso, para rever o entendimento do Tribunal de origem seria
imprescindivel o exame do contexto fatico-probatério dos autos,
atraindo o 6bice da Sumula 7 do STJ.

3. Agravo interno desprovido.

(AgInt no AREsp n. 1.736.426/SP, relator Ministro Marco Buzzi, Quarta
Turma, j. 25/10/2021, DJe de 28/10/2021)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. SOCIEDADE
EMPRESARIA LIMITADA. DISSOLUCAO PARCIAL. SOCIO
RETIRANTE. APURACAO DE HAVERES. CONTRATO SOCIAL.
OMISSAO. CRITERIO LEGAL. ART. 1.031 DO CCB/2002. ART. 606
DO CPC/2015. VALOR PATRIMONIAL. BALANCO ESPECIAL DE
DETERMINACAO. FUNDO DE COMERCIO. BENS INTANGIVEIS.
METODOLOGIA. FLUXO DE CAIXA DESCONTADO.
INADEQUACAO. EXPECTATIVAS FUTURAS. EXCLUSAO.

1. Recurso especial interposto contra acérdao publicado na vigéncia
do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s
2e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se o Tribunal de origem, ao afastar
a utilizagdo da metodologia do fluxo de caixa descontado para
avaliagdo dos bens imateriais que integram o fundo de comércio na
fixagdo dos critérios da pericia contabil para fins de apuracdo de
haveres na dissolugéo parcial de sociedade, violou o disposto nos
artigos 1.031, caput, do Cddigo Civil e 606, caput, do Cdbdigo de
Processo Civil de 2015.

3. O artigo 606 do Cédigo de Processo Civil de 2015 veio reforgar o
que ja estava previsto no Coédigo Civil de 2002 (artigo 1.031), tornando
ainda mais nitida a opgéo legislativa segundo a qual, na omissdo do
contrato social quanto ao critério de apuragdo de haveres no caso de
dissolugdo parcial de sociedade, o valor da quota do sdcio retirante
deve ser avaliado pelo critério patrimonial mediante balanco de
determinacgé&o.

4. O legislador, ao eleger o balango de determinagdo como forma
adequada para a apuracdo de haveres, excluiu a possibilidade de
aplicagdo conjunta da metodologia do fluxo de caixa descontado.

5. Os precedentes do Superior Tribunal de Justica acerca do tema
demonstram a preocupagdo desta Corte com a efetiva
correspondéncia entre o valor da quota do sdcio retirante e o real valor
dos ativos da sociedade, de modo a refletir o seu verdadeiro valor
patrimonial.

6. A metodologia do fluxo de caixa descontado, associada a afericao
do valor econbmico da sociedade, utilizada comumente como
ferramenta de gestao para a tomada de decisbes acerca de novos
investimentos e negociagbes, por comportar relevante grau de
incerteza e prognose, sem total fidelidade aos valores reais dos ativos,
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néo é aconselhavel na apuragdo de haveres do socio dissidente.

7. A doutrina especializada, produzida ja sob a égide do Codigo de
Processo Civil de 2015, entende que o critério legal (patrimonial) é o
mais acertado e esta mais afinado com o principio da preservagéo da
empresa, ao passo que o econdémico (do qual deflui a metodologia do
fluxo de caixa descontado), além de inadequado para o contexto da
apuragdo de haveres, pode ensejar consequéncias perniciosas, tais
como (i) desestimulo ao cumprimento dos deveres dos socios
minoritarios; (ii) incentivo ao exercicio do direito de retirada, em
prejuizo da estabilidade das empresas, e (iii) enriquecimento indevido
do socio desligado em detrimento daqueles que permanecem na
sociedade.

8. Recurso especial ndo provido.

(REsp n. 1.877.331/SP, relatora Ministra Nancy Andrighi, relator para
acorddo Ministro Ricardo Villas Bbas Cueva, Terceira Turma, j.
13/4/2021, DJe de 14/5/2021)

Nessas condi¢coes, DOU PARCIAL PROVIMENTO ao recurso especial para,
ao rejeitar a utilizacdo do método de fluxo de caixa descontado para a fixacao do valor
a ser pago ao socio retirante, estabelecer o critério estritamente patrimonial para o
calculo da verba.

E o voto.
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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

TERMO DE JULGAMENTO
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Sesséo Virtual de 11/03/2025 a 17/03/2025

Relator

Exmo. Sr. Ministro MOURA RIBEIRO

Presidente da Sessao
Exmo. Sr. Ministro HUMBERTO MARTINS
Secretario

Bela. MARIA AUXILIADORA RAMALHO DA ROCHA

AUTUAGAO

RECORRENTE : ALFREDO ANGELO SONCINI FILHO
RECORRENTE : CACU COMERCIO E INDUSTRIA DE ACUCAR E ALCOOL LTDA
ADVOGADOS :ALEXANDRE DE MENDONGCA WALD - RJ057808

MARIANA TAVARES ANTUNES - SP154639

MARCUS VINICIUS VITA FERREIRA - DF019214

CLAUDIO CHAVES - DF034478

ALEXANDRE DE MENDONGCA WALD - SP107872

EDUARDO CEZAR CHAD - SP286527

ARNOLDO DE PAULA WALD - SP380785

LORENA SOARES DOS SANTOS - DF061016

MAIARA FERNANDES DE OLIVEIRA RIBEIRO DOS SANTOS -
DF071411

BRUNO PINA METZNER - SP484281

JOAO LUCAS FERREIRA TORRES VIEIRA - DF077307
RECORRIDO :MARCELO WIRGUES
ADVOGADOS :ANDRE DE LUIZI CORREIA - SP137878

RODRIGO RIBEIRO FLEURY - SP176286

FERNANDO GAIAO TORREAO DE CARVALHO - DF020800

ISADORA ZANUTO CHAVES - SP467674

TOM WOLFRING SIMOES - RJ241888
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ASSUNTO : DIREITO CIVIL - EMPRESAS - SOCIEDADE - INGRESSO E EXCLUSAO
DOS SOCIOS NA SOCIEDADE

SUSTENTAGAO ORAL

Dr(a). FERNANDO GAIAO TORREAO DE CARVALHO, pela parte: RECORRIDO:
MARCELO WIRGUES.

TERMO

A TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sessio Virtual de
11/03/2025 a 17/03/2025, por unanimidade, decidiu conhecer do recurso e Ihe dar parcial
provimento, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Nancy Andrighi, Humberto Martins, Ricardo Villas Bbéas Cueva e
Daniela Teixeira votaram com o Sr. Ministro Relator. Presidiu o julgamento o Sr. Ministro
Humberto Martins.

Brasilia, 17 de marco de 2025

Documento eletronico VDA46178370 assinado eletronicamente nos termos do Art.1° 82° inciso Ill da Lei 11.419/2006
Signatario(a): SISTEMA JUSTICA - SERVICOS AUTOMATICOS, Assinado em: 18/03/2025 00:32:32
Codigo de Controle do Documento: fcflcc35-e6d4-4d08-aclc-7f23e5fd9dea



