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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

RECURSO ESPECIAL N° 2163158 - RS (2024/0298750-0)

RELATOR : MINISTRO HUMBERTO MARTINS
RECORRENTE : COOPERATIVA DE CREDITO, POUPANCA E
INVESTIMENTO SICREDI PIONEIRA RS - SICREDI

PIONEIRA RS
ADVOGADOS : TADEU CERBARO - RS038459

ELOI CONTINI - RS035912
RECORRIDO : ADRIANA LEITAO DE ARAUJO
ADVOGADA : IGNARA COMPARIN TAMIOZZO - RS123807

EMENTA

DIREITO BANCARIO. RECURSO ESPECIAL. UTILIZACAO DO
CDI COMO ENCARGO FINANCEIRO EM CONTRATOS
BANCARIOS. LEGALIDADE CONDICIONADA A NAO
ABUSIVIDADE.

I. CASO EM EXAME

1. Recurso especial interposto contra acérdao do Tribunal de Justica do Estado do Rio
Grande do Sul que declarou a ilegalidade da utilizacdo do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI) como indice de correcdo monetaria em contrato bancario, sob o
fundamento de que a clausula seria nula de pleno direito, conforme a Simula 176 do STJ.

2. O Tribunal de origem considerou abusiva a utilizagdo do CDI como indexador, sem
verificar a eventual abusividade da soma dos encargos contratados em comparagdo com as
taxas médias de mercado.

II. QUESTAO EM DISCUSSAO

3. A questdo em discussdo consiste em saber se ¢ legal a utilizagdo do CDI como indice de
correcdo monetaria em contratos bancarios, cumulada com juros remuneratorios, desde que
nao se revele abusiva em comparagao com as taxas médias de mercado.

I11. RAZOES DE DECIDIR
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4. A jurisprudéncia do STJ admite a utilizacdo do CDI como indice de correcdo monetaria
em contratos bancdarios, desde que a soma dos encargos ndo seja abusiva em comparagao
com as taxas médias de mercado divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

5. A analise da abusividade deve ser feita caso a caso, considerando as taxas médias de
mercado e as particularidades do contrato.

6. O Tribunal de origem nao observou a jurisprudéncia do STJ ao declarar a ilegalidade do
CDI sem verificar a abusividade dos encargos contratados.

IV. DISPOSITIVO

7. Resultado do Julgamento: Recurso especial provido para determinar o retorno dos autos
ao Tribunal de origem para novo julgamento, considerando a eventual abusividade dos
encargos contratados.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam os
Ministros da TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sessdao Virtual de
03/12/2025 a 09/12/2025, por unanimidade, conhecer do recurso e lhe dar provimento, nos
termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Ricardo Villas Boas Cueva, Moura Ribeiro ¢ Daniela Teixeira
votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Humberto Martins.

Nao participou do julgamento a Sra. Ministra Nancy Andrighi.

Brasilia, 10 de dezembro de 2025.

Ministro Humberto Martins
Relator
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CDI COMO ENCARGO FINANCEIRO EM CONTRATOS
BANCARIOS. LEGALIDADE CONDICIONADA A NAO
ABUSIVIDADE.

I. CASO EM EXAME

1. Recurso especial interposto contra acordao do Tribunal de Justica do Estado do Rio
Grande do Sul que declarou a ilegalidade da utilizacdo do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI) como indice de correcdo monetaria em contrato bancario, sob o
fundamento de que a clausula seria nula de pleno direito, conforme a Simula 176 do STJ.

2. O Tribunal de origem considerou abusiva a utilizagdo do CDI como indexador, sem
verificar a eventual abusividade da soma dos encargos contratados em comparacdo com as
taxas médias de mercado.

I1. QUESTAO EM DISCUSSAO
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3. A questdo em discussdo consiste em saber se € legal a utilizagdo do CDI como indice de
correcdo monetaria em contratos bancarios, cumulada com juros remuneratdrios, desde que
nao se revele abusiva em comparacao com as taxas médias de mercado.

III. RAZOES DE DECIDIR

4. A jurisprudéncia do STJ admite a utilizagdo do CDI como indice de correcdo monetaria
em contratos bancarios, desde que a soma dos encargos nao seja abusiva em comparagao
com as taxas médias de mercado divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

5. A analise da abusividade deve ser feita caso a caso, considerando as taxas médias de
mercado e as particularidades do contrato.

6. O Tribunal de origem nao observou a jurisprudéncia do STJ ao declarar a ilegalidade do
CDI sem verificar a abusividade dos encargos contratados.

IV. DISPOSITIVO

7. Resultado do Julgamento: Recurso especial provido para determinar o retorno dos autos
ao Tribunal de origem para novo julgamento, considerando a eventual abusividade dos
encargos contratados.

RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO HUMBERTO MARTINS (relator)
Cuida-se de recurso especial interposto por COOPERATIVA DE CREDITO,
POUPANCA E INVESTIMENTO SICREDI PIONEIRA RS - SICREDI PIONEIRA RS,

nyn "n.n

com fundamento no art. 105, inciso III, alineas "a" e "c¢", da Constituicao Federal, contra

acordao do Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul, assim ementado (fl. 28):

APELACAO CIVEL. NEGOCIOS JURIDICOS
BANCARIOS. EMBARGOS A EXECUCAO. CEDULA DE
CREDITO BANCARIO. ,

I - Inviabilidade de remuneragdo pelo CDI. E nula de pleno
direito a remuneragao pela variagdo do CDI divulgado pela
CETIP, conforme Simula 176 do STJ. No caso, ha previsao
de cobranca da remunera¢ao acumulada do CDI somados aos
juros remuneratorios no contrato, devendo ser afastada a
cobranca de tal encargo, mantendo-se apenas a incidéncia dos
juros remuneratdrios na normalidade contratual.
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IT - Mora. Diante da ocorréncia de abusividades nos contratos
em revisdo, no periodo da normalidade (no caso,
remuneracdo pelo CDI), resta descaracterizada a mora até o
recalculo do debito. X

APELACAO PROVIDA. UNANIME.

Nas razdes recursais (fls. 35-53), a parte recorrente alega que o acordao
recorrido violou os artigos 489 ¢ 927 do Codigo de Processo Civil, além de divergir da
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, ao considerar ilegal a adogao da taxa CDI
como encargo financeiro com base na Sumula 176/STJ. Sustenta que tal entendimento
encontra-se superado, pois a jurisprudéncia atual desta Corte permite a utilizacdo do CDI,
desde que o somatério dos encargos nao se mostre abusivo em comparacdo com a taxa
média de mercado, andlise que o Tribunal de origem deixou de realizar. Apresentou
dissidio jurisprudencial com o REsp n. 1.630.706/SP.

Apresentadas as contrarrazoes (fls. 64-71).

Admitido o recurso na origem (fls. 74-76), vieram os autos a este Superior
Tribunal de Justiga.

E, no essencial, o relatorio.
VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO HUMBERTO MARTINS (relator)

Cinge-se a controvérsia recursal a decidir sobre a legalidade da estipulagdo
dos Certificados de Depositos Interfinanceiros (CDI) como encargo financeiro em
contratos bancarios.

O acordao recorrido tratou da nulidade da clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros remuneratorios composta pelo CDI, com fundamento na Stimula n.
176 do Superior Tribunal de Justica.

A Corte estadual, ao dar provimento ao recurso de apelagdo da parte
embargante, considerou abusiva a utilizacdo do CDI como indexador, nos termos da

fundamentacao a seguir transcrita (fls. 24-26):

A remuneracdo pela variacdo da CDI, divulgado pela
CETIP, ¢ nula de pleno direito, conforme Sumula 176 do
STI:

"E nula a cldusula que sujeita o devedor a taxa de
Jjuros divulgada pela ANDIB/CETIP".

No caso, ha previsao de cobranca da remuneragdao a
cumulada do CDI somados aos juros remuneratorios no
contrato, bem como demonstragdo de sua aplicacdo no
calculo que embasa a agdo executivo, no periodo de 15-02-
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2022 a 14-06-2022, devendo ser afastada a cobranga de tal
encargo, mantendo-se apenas a incidéncia dos juros
remuneratorios na normalidade contratual.

No ponto, tem-se que o acorddo recorrido divergiu da jurisprudéncia atual
desta Corte Especial, segundo a qual a utilizagdo do CDI como indice em contratos
bancarios ¢ legal, desde que a soma dos encargos nao seja abusiva em comparagdo com as
taxas médias de mercado.

A Segunda Sec¢do desta Corte firmou entendimento no sentido de que ndo ha
obstaculo legal a estipulagcdo dos encargos financeiros em contratos bancarios com base no
indice flutuante denominado Certificado de Deposito Interbancério (CDI), acrescido de
juros remuneratorios, sendo desimportante a nomenclatura adotada pelas partes ou pelos
orgaos julgadores para definir a natureza juridica de tal encargo (correcdo monetaria, taxa
remuneratdria, encargo financeiro ou juros remuneratorios).

Importa, para tanto, verificar apenas se o somatério dos encargos contratados
nao se revela abusivo, devendo eventual abuso ser observado caso a caso, em cotejo com as
taxas médias de mercado regularmente divulgadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN),
para as operagdes de mesma espécie.

Nesse sentido, os seguintes precedentes:

DIREITO BANCARIO. AGRAVO INTERNO NO
RECURSO ESPECIAL. UTILIZACAO DO CDI COMO
INDICE DE CORRECAO MONETARIA.
POSSIBILIDADE CONDICIONADA A NAO
ABUSIVIDADE. RECURSO PROVIDO.

I. Caso em exame

1.Recurso especial interposto contra acorddo que manteve
sentenga declarando a ilegalidade da utilizagdo do Certificado
de Depodsito Interbancario (CDI) como indice de corregao
monetaria em contrato bancario, sob o argumento de dupla
cobranga de encargos remuneratorios.

II. Questao em discussao

2. A questdo em discussdo consiste em saber se ¢ legal a
utilizacdo do CDI como indice de corre¢do monetaria em
contratos bancarios, cumulada com juros remuneratorios,
desde que nao se revele abusiva em comparagdo com as taxas
médias de mercado.

III. Razdes de decidir

3. O entendimento prevalente na Quarta Turma do STJ ¢ de
que ndo ha obstaculo legal a utilizacdo do CDI como indice
de corre¢do monetaria em contratos bancarios, desde que a
soma dos encargos nao seja abusiva.

4. A analise da abusividade deve ser feita caso a caso, em
comparagdo com as taxas médias de mercado divulgadas pelo
Banco Central do Brasil.
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5. O Tribunal de origem ndo observou a jurisprudéncia do
STJ ao declarar a ilegalidade do CDI sem verificar a
abusividade dos encargos contratados.

I'V. Dispositivo e tese

6. Recurso provido para determinar o retorno dos autos ao
Tribunal de origem para novo julgamento, considerando a
eventual abusividade dos encargos contratados.

Tese de julgamento: A utiliza¢do do CDI como indice de

correcio monetaria em contratos bancarios ¢é legal, desde
que a soma dos encargos nao seja abusiva em comparacio
com as taxas médias de mercado.

Dispositivos relevantes citados: Lei n. 10.931/2004, art. 28, §
1° Tell

Jurisprudéncia relevante citada: STJ, REsp n. 1.826.463/SC,
relator Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, Segunda Secao,
julgado em 14/10/2020; STJ, Agint no REsp n. 1.694.443/SP,
relator Ministro Raul Araujo, Quarta Turma, julgado em
3/9/2020.

(Agint no REsp n. 2.100.881/PR, relator Ministro Jodo
Otavio de Noronha, Quarta Turma, julgado em 20/3/2025,
DJEN de 27/3/2025.) (grifou-se)

PROCESSO CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO
ESPECIAL. OPP E OUTROS. EMBARGOS A
EXECUCAO. ENCARGOS. CDI. CEDULA DE CREDITO
BANCARIO. EMPRESTIMO. CREDITO ROTATIVO.
ABUSIVIDADE. INOCORRENCIA. DECISAO
MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.

1. Em se tratando de cédula de crédito bancario, tem sido
firme este STJ no sentido de que nao ha vedacio a adocio
da variacdo dos Certificados de Depdsitos Interbancarios
- CDI como encargo financeiro em contratos bancarios,
devendo o abuso ser observado na hipdtese, em cotejo
com as taxas médias de mercado regularmente divulgadas
pelo Banco Central do Brasil para as operacdes de mesma
espécie.

2. Nado sendo a linha argumentativa apresentada capaz de
evidenciar a inadequag¢do dos fundamentos invocados pela
decisdo agravada, o presente agravo nao se revela apto a
alterar o conteudo do julgado impugnado, devendo ele ser
integralmente mantido em seus proprios termos.

3. Agravo interno nao provido.

(AgInt no REsp n. 1.898.463/PR, relator Ministro Moura
Ribeiro, Terceira Turma, julgado em 2/10/2023, DlJe de
4/10/2023.) (grifou-se)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO BANCARIO.
CONTRATO DE ABERTURA DE CREDITO. ENCARGOS
FINANCEIROS. FIXACAO. PERCENTUAL SOBRE O
CDI. POSSIBILIDADE. SUMULA N° 176/STJ.
INAPLICABILIDADE.

Documento eletronico VDA52686843 assinado eletronicamente nos termos do Art.1° 82° inciso Il da Lei 11.419/2006
Signatéario(a): HUMBERTO EUSTAQUIO SOARES MARTINS Assinado em: 27/11/2025 14:31:44
Codigo de Controle do Documento: 79dc32bc-7938-4687-bcc3-ee8463b970be



1. Recurso especial interposto contra acordao publicado na
vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n%s 2 e 3/STJ).

2. A¢do revisional de contrato bancario na qual se discute se ¢
ou ndo admissivel a estipulacdo dos encargos financeiros de
contrato de abertura de crédito em percentual sobre a taxa
média aplicavel aos Certificados de Depositos Interbancérios
(CDIs), a luz do disposto na Sumula n°® 176/STJ.

3. De acordo com as normas aplicaveis as operagdes ativas ¢
passivas de que trata a Resolugdo n°® 1.143/1986, do Conselho
Monetario Nacional, ndo ha 6bice em se adotar as taxas de
juros praticadas nas operacdes de depdsitos interfinanceiros
como base para o reajuste periddico das taxas flutuantes,
desde que calculadas com regularidade e amplamente
divulgadas ao publico.

4. O deposito interfinanceiro (DI) € o instrumento por meio
do qual ocorre a troca de recursos exclusivamente entre
institui¢des financeiras, de forma a conferir maior liquidez ao
mercado bancdrio e permitir que as instituicdes que tém
recursos sobrando possam emprestar aquelas que estdo em
posicao deficitaria.

5. Nos depésitos interbancarios, como em qualquer outro tipo
de empréstimo, a instituigdo tomadora paga juros a institui¢ao
emitente. A denominada Taxa CDI, ou simplesmente DI, ¢
calculada com base nas taxas aplicadas em tais operacdes,
refletindo, portanto, o custo de captagdo de moeda suportado
pelos bancos.

6. A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica € firme
no sentido de que € potestativa a cldusula que deixa ao
arbitrio das instituigdes financeiras, ou associagao de classe
que as representa, o calculo dos encargos cobrados nos
contratos bancarios.

7. Nao é potestativa a clausula que estipula os encargos

financeiros de contrato de abertura de crédito em
percentual sobre a taxa média aplicavel aos Certificados
de Depdsitos Interbancarios (CDIs), visto que tal
indexador ¢ definido pelo mercado, a partir das oscilagdes
econdmico-financeiras, ndo se sujeitando a manipulacées
que possam atender aos interesses das instituicoes
financeiras.

8. Eventual abusividade deve ser verificada no julgamento
do caso concreto em funcio do percentual fixado pela
instituicdo financeira, comparado as taxas médias de
mercado regularmente divulgadas pelo Banco Central do
Brasil para as operacdes de mesma espécie, conforme
decidido em precedentes desta Corte julgados sob o rito
dos recursos repetitivos, o que no se verifica na espécie.

9. Recurso especial provido.

(REsp n. 1.781.959/SC, relator Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, Terceira Turma, julgado em 11/2/2020, DJe de
20/2/2020. ) (grifou-se)
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Conclui-se, assim, que ndo ¢ abusiva, por si s6, a ado¢do do CDI como
componente dos encargos, podendo eventual abusividade ser verificada no julgamento do
caso concreto em funcdo do somatorio dos encargos fixados pela institui¢do financeira,
comparado as taxas médias de mercado regularmente divulgadas pelo Banco Central do
Brasil para as operacdes da mesma espécie.

No caso, o Tribunal de origem, ao dar provimento ao recurso de apelagdo da
parte embargante, concluiu pela ilegalidade da utilizagao do CDI, sem considerar, contudo,
a eventual abusividade da taxa final em cotejo com as taxas médias de mercado e demais
fatores do caso concreto.

Esse entendimento, porém, nao estd de acordo com a jurisprudéncia atual
desta Corte Superior, que admite a utilizagdo do CDI como encargo financeiro do contrato
bancario, cumprindo apenas verificar se a soma dos encargos contratados ndo se revela
abusiva em comparagdo com operagdes da mesma espécie.

Com efeito, faz-se necessario o retorno dos autos a Corte local para que, a luz
dos requisitos estabelecidos pela jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justiga, proceda a
novo julgamento, considerando as particularidades do caso concreto.

Ante o exposto, conhe¢o do recurso especial e dou-lhe provimento para
determinar a devolucdao dos autos ao Tribunal de origem para realizar novo julgamento,
avaliando, conforme os parametros estabelecidos pela jurisprudéncia do STJ, eventual
abusividade decorrente do somatorio dos encargos contratados.

E como penso. E como voto.
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Relator
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Presidente da Sessao
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Secretario
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AUTUAGAO
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CEDULA DE CREDITO BANCARIO

TERMO

A TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sessao Virtual de 03/12/2025
a 09/12/2025, por unanimidade, decidiu conhecer do recurso e Ilhe dar provimento, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Ricardo Villas B6as Cueva, Moura Ribeiro e Daniela Teixeira votaram
com o Sr. Ministro Relator. Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Humberto Martins. Nao participou do
julgamento a Sra. Ministra Nancy Andrighi.
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Brasilia, 09 de dezembro de 2025
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