SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

RECURSO ESPECIAL N° 2129985 - SP (2023/0364257-6)

RELATORA : MINISTRA NANCY ANDRIGHI
RECORRENTE : BANCO BRADESCO S/A
ADVOGADOS : MATILDE DUARTE GONCALVES - SP048519

RENATA GOMES MARTINS DE OLIVEIRA - SP315657
ANDRESSA DE ALMEIDA LEITE E SOUSA - SP287768
RECORRIDO : RODNEY HERBERT DOUGLAS GOULD
ADVOGADOS . CINTHIA PINHEIRO GUIMARAES LERNER - SP208346
MARINA TAFFAREL VALADAO - SP274456

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. EXECUCAO. DEVEDOR PRINCIPAL EM RECUPERACAO
JUDICIAL. ACAO MOVIDA EM FACE DO AVALISTA. SUSPENSAO. NAO
CABIMENTO. SUMULA  581/ST). AVAL. AUTONOMIA. NOVACAO
RECUPERACIONAL. EFEITOS. INAPLICABILIDADE AOS GARANTIDORES.
MANUTENCAO DAS GARANTIAS E PRIVILEGIOS. ART. 49, § 1°, E ART. 59,
CAPUT, DA LEI 11.101/05. AVALISTA. RESPONSABILIDADE. INTEGRALIDADE
DA DIVIDA GARANTIDA.

1. Execucdo ajuizada em 31/3/2011. Recurso especial interposto em
17/5/2023. Autos conclusos a Relatora em 19/12/2023.

2. O propdsito recursal consiste em definir (I) se a execugdo movida contra o
garantidor deve ser suspensa em razdo da recuperacao judicial do devedor
principal e (ii) se o avalista da recuperanda responde pela integralidade da
divida garantida ou se deve ser considerado o desagio do crédito relacionado
no quadro-geral de credores.

3. A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento
das agles e execugles ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria (Sumula
581/STJ).

4. “O aval é uma garantia pessoal, especifica para titulos cambiais, do
cumprimento da obrigacdo contida no titulo. Trata-se de declaracdo unilateral
de vontade auténoma e formal. O avalista ndo se equipara a figura do
devedor principal, nada obstante a solidariedade quanto a obrigacdo de
pagar" (REsp 1.560.576/ES, Terceira Turma, DJe 23/8/2016).

5. Mediante a prestacao do aval, o avalista contrai obrigacdao, de natureza
solidaria e autdbnoma, de efetuar o pagamento de valor materializado em
titulo de crédito devido pelo avalizado. Em razao de sua autonomia, a
existéncia, a validade e a eficacia do aval ndo estdo ligadas a da obrigacdo
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avalizada. Assim, ainda que por algum motivo o credor esteja impedido de
exercer sua pretensao em face do avalizado, a obrigacdao do avalista ndo sera
afetada. Da autonomia também decorre que eventuais situacdes que
beneficiem o avalizado ndo se estendem ao avalista.

6. A Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas prevé, de modo expresso,
que os “Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”
(art. 49, § 19). Ja o art. 49, caput, do mesmo diploma legal estabelece que,
sem prejuizo das garantias, o plano de recuperacao judicial implica novacado
dos créditos anteriores ao pedido.

7. Assim, ndo sendo os garantidores da divida destinatarios da novacdo
operada a partir da homologacao do plano de soerguimento do devedor
principal, permanecem eles obrigados ao pagamento da integralidade da
divida, se e quando forem acionados pelo credor. Doutrina. Precedente.

8. Recurso especial provido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam
os Ministros da Terceira Turma, por unanimidade, dar provimento ao recurso especial,
nos termos do voto da Sra. Ministra Relatora.

Os Srs. Ministros Humberto Martins (Presidente), Ricardo Villas Boas Cueva,
Marco Aurélio Bellizze e Moura Ribeiro votaram com a Sra. Ministra Relatora.

Brasilia, 18 de junho de 2024.

MINISTRA NANCY ANDRIGHI
Relatora
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avalizada. Assim, ainda que por algum motivo o credor esteja impedido de
exercer sua pretensao em face do avalizado, a obrigacdao do avalista ndo sera
afetada. Da autonomia também decorre que eventuais situacdes que
beneficiem o avalizado ndo se estendem ao avalista.

6. A Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas prevé, de modo expresso,
que os “Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”
(art. 49, § 19). Ja o art. 49, caput, do mesmo diploma legal estabelece que,
sem prejuizo das garantias, o plano de recuperacao judicial implica novacado
dos créditos anteriores ao pedido.

7. Assim, ndo sendo os garantidores da divida destinatarios da novacdo
operada a partir da homologacao do plano de soerguimento do devedor
principal, permanecem eles obrigados ao pagamento da integralidade da
divida, se e quando forem acionados pelo credor. Doutrina. Precedente.

8. Recurso especial provido.

RELATORIO

Examina-se recurso especial interposto por BANCO BRADESCO S/A, com
fundamento nas alineas ‘a’ e ‘c’ do permissivo constitucional.

Acao: embargos a execugdo, opostos pelo recorrente em face de
RODNEY HERBERT DOUGLAS GOULD.

Sentenca: julgou procedente o pedido, para reconhecer o excesso na
execucdo e declarar “devido o valor de RS 491.749,86, ja incluido a favor da
exequente no quadro geral de credores da recuperacdao judicial (fl. 268),
atualizavel a partir (sic) abril de 2016, suspendendo-se a execucdo nos termos
retro expostos [...]” (e-STJ fl. 307).

Acérdao recorrido: negou provimento as apelacdes interpostas pelo

recorrente e pelo recorrido, nos termos sintetizados na ementa a seguir:

RECURSOS - Apelagdes - Embargos a execugao - Insurgéncia contra a r.
sentenca que julgou procedentes os embargos - Inadmissibilidade - Apelante que
demonstrou sua incapacidade financeira - Beneficios da gratuidade da justica
concedidos - Inteligéncia do artigo 99, §§ 22 ao 49, do CPC - Executados que
respondem ao credor perante a mesma divida que a devedora principal, devendo
ser considerados os valores por ela pagos, bem como descontos concedidos —
Impossibilidade de formulagdao, em embargos a execucdo, de pedido condenatdrio
do exequente em indenizacdo - Hipdtese que ndo se enquadra em qualquer
daquelas previstas no art. 917 do CPC, nao havendo que se confundir "matéria de
defesa" com pedido contraposto ou reconvencional, de naturezas diversas -
Sentenga mantida - Honorarios bem fixados e majorados - Recursos improvidos,
com observagao.
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(e-STJ fl. 352)

Embargos de declaragao: interpostos pelo recorrente, foram
rejeitados.

Recurso especial: aponta a existéncia de dissidio jurisprudencial e
alega violacdo dos artigos 49, § 19, 59, caput, da Lei 11.101/05 e 899, § 22, do CC.
Argumenta que a novacao operada pelo plano de recuperagao judicial ndo se
estende ao avalista. Afirma que, sendo o aval obrigacdo cambiaria (formal,
independente e autdbnoma), os efeitos do plano de soerguimento ndo atingem o
prestador da garantia, de modo que o crédito pode ser exigido em seu montante
integral. Invoca a aplicagcdo do entendimento do STJ consolidado no julgamento do
tema repetitivo n. 885 (REsp 1.333.349/SP, Segunda Secdo, DJe 2/2/2015),

|ll

segundo o qual o aval “ndo guarda relacdao de dependéncia estrita com a obrigacao
principal assumida pelo avalizado, subsistindo até mesmo quando a ultima for
nula” (e-STJ fl. 404). Aduz que “a recuperacdo judicial da empresa mutuaria nao
tem o conddo de impedir prosseguimento de execucao contra o Recorrido, sendo
gue eventuais recebimentos na recuperacdo [...] serdo denunciados na execucao
para o devido abatimento” (e-STJ fl. 405). Requer o provimento do recurso.

Juizo de admissibilidade: o TJSP inadmitiu a subida da irresignacao,
tendo sido determinada, por esta Relatora, a conversao do agravo em recurso

especial, para melhor exame da matéria.

E o relatdrio.
VOTO

O propdsito recursal consiste em definir (I) se a execu¢ao movida contra
o garantidor deve ser suspensa em razao da recuperacao judicial do devedor
principal e (ii) se o avalista da recuperanda responde pela integralidade da divida
garantida ou se deve ser considerado o desagio do crédito relacionado no quadro-

geral de credores.

1. RECONSTRUGAO CONTEXTUAL.
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1. Em 5/10/2007, ASBRASIL S/A emitiu em favor do BANCO BRADESCO
S/A (recorrente) a Cédula de Crédito Bancario n. 2097079, por meio da qual, para
fins de liberacdo de crédito de RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), obrigou-se
a pagar 48 parcelas de RS 56.885,61 (cinquenta e seis mil oitocentos e oitenta e
cinco reais e sessenta e um centavos).

2. O titulo de crédito foi avalizado por RODNEY HERBERT DOUGLAS
GOULD (recorrido).

3. A devedora principal (ASBRASIL S/A) requereu recuperacao judicial em
17/12/2008. O plano por ela apresentado, e aprovado pela assembleia, previu, no
que importa a espécie, um desagio de 30% sobre o montante total do crédito da
instituicdo financeira recorrente.

4. Diante do inadimplemento parcial do débito, o recorrente ajuizou, em
31/3/2011, execucdo em face do avalista (recorrido) para a cobranca RS
1.693.498,06 (um milhdo seiscentos e noventa e trés mil quatrocentos e noventa e
oito reais e seis centavos), valor total da divida.

5. Ao julgar os embargos a execucao opostos pelo recorrido, o juizo de
primeiro grau reconheceu que o desagio aplicado ao crédito do recorrente listado
na acdo de soerguimento também deveria incidir em beneficio do avalista, bem
como que seria impositivo o abatimento dos pagamentos ja efetuados pela
recuperanda. Determinou, ainda, a suspensdo da execugdo em razdo da concessao
da recuperacao judicial da devedora principal.

6. O Tribunal de origem, quando da apreciacao das apelagcdes interpostas
por ambas as partes, manteve a conclusdo do juizo de origem, no sentido (i) de
aplicar, em favor do avalista, o desagio pactuado nos autos do processo
recuperacional e (ii) de suspender o tramite da execucdo enquanto estiverem sido

cumpridas as obrigacdes previstas no plano de soerguimento.

2. DO PROSSEGUIMENTO DA EXECUGAO CONTRA O
AVALISTA.

7. O entendimento do Superior Tribunal de Justica, acerca das execugdes
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individuais movidas em face de coobrigados da recuperanda, consolidou-se,
quando do julgamento do recurso especial 1.333.349/SP (submetido ao rito dos
repetitivos), no sentido de que “A recuperacdo judicial do devedor principal nao
impede o prosseguimento das execucdes nem induz suspensdao ou extingdao de
acOes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejusséria, pois ndo se lhes aplicam a suspensdo prevista
nos arts. 62, caput, e 52, inciso Ill, ou a novacdo a que se refere o art. 59, capuft,
por forca do que dispGe o art. 49, § 12, todos da Lein. 11.101/2005”.

8. Tal orientacdo foi consolidada na Sumula 581/STJ:

A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das acles e execugdes ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria.

(Segunda Secdo, DJe 19/9/2016)

9. Destarte, estando a conclusdo do Tribunal @ quO em descompasso

com o entendimento desta Corte, estd a merecer reforma o acordao recorrido.

3. DA RECUPERAGAO JUDICIAL DO DEVEDOR PRINCIPAL E
DO CREDITO EXIGIVEL EM FACE DO AVALISTA.

10. A doutrina esclarece que o aval é “uma declaracdo de vontade,
unilateral, formal, autdbnoma, para o fim de garantir divida contraida em titulo de

crédito” (Gomes, Orlando. O aval na Lei Uniforme. Juridica, v. 19, n. 124, p. 82,

jan./mar. 1974).

11. Trata-se, vale consignar, de “uma garantia pessoal, especifica para
titulos cambiais, do cumprimento da obrigacao contida no titulo. Trata-se de
declaracao unilateral de vontade autdbnoma e formal. O avalista ndo se equipara a
figura do devedor principal, nada obstante a solidariedade quanto a obrigacdo de
pagar" (REsp 1.560.576/ES, Terceira Turma, DJe 23/8/2016).

12. Ademais — e também segundo a compreensao desta Corte Superior
—, “o avalista nao assume a obrigagao do avalizado, mas é responsavel

como ele. Inclusive, sua obrigagcao é assumida de forma auténoma, ou
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seja, independentemente do devedor” (REsp 1.560.576/ES, Terceira Turma, Dle
23/8/2016).
13. Acerca do tema, dispde o art. 32 da Lei Uniforme de Genebra:
Art. 32. O dador de aval é responsavel da mesma maneira que a pessoa
por ele afiancada.
A sua obrigacdo mantém-se, mesmo no caso de a obrigacdo que ele
garantiu ser nula por qualquer razao que ndo seja um vicio de forma.
Se o dador de aval paga a letra, fica sub-rogado nos direitos emergentes

da letra contra a pessoa a favor de quem foi dado o aval e contra os obrigados para
com esta em virtude da letra.

14. Mediante a prestacao do aval, portanto, o avalista contrai obrigacao,
de natureza solidaria e autbnoma, de efetuar o pagamento de valor materializado
em titulo de crédito devido pelo avalizado.

15. Em razdo dessa autonomia, a existéncia, a validade e a eficacia do
aval ndo estdo ligadas a da obrigacao avalizada. Assim, ainda que por algum motivo
o credor esteja impedido de exercer sua pretensao em face do avalizado, a
obrigacdo do avalista ndo sera afetada.

16. Da autonomia também decorre que eventuais situacdes que
beneficiem o avalizado ndo se estendem ao avalista.

17. Conforme assinalado por José Maria Whitaker, “Uma vez que a
obrigacdo do avalista é equiparada a do avalizado, esta claro que ndo é a mesma
gue esta, mas outra diferente na sua esséncia, embora idéntica nos seus efeitos.
Em virtude desta dupla situacdo, por um lado, a falsidade, a inexisténcia ou a
nulidade da obrigacao do avalizado nao afeta a obrigagcao do avalista,
nao aproveitando a este nenhuma das defesas pessoais, diretas ou
indiretas, que aquele possa legitimamente competir’ (apud Almeida,

Amador Paes. Teoria e pratica dos titulos de crédito. 312 ed. (versdo eletrdnica).

Sao Paulo: Saraiva Educacdo, 2018, p. 64, sem destaque no original).
18. Por outro lado, a Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas preve,
de modo expresso, que os “Os credores do devedor em recuperacao judicial

conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores
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e obrigados de regresso” (art. 49, § 19).

19. J4 o art. 49, caput, do mesmo diploma legal estabelece que, sem
prejuizo das garantias, o plano de recuperacdo judicial implica novagdo dos
créditos anteriores ao pedido.

20. Isso significa que, ndo sendo os garantidores da divida destinatarios
da novacdo operada a partir da homologacao do plano de soerguimento do
devedor principal, permanecem eles obrigados ao pagamento da
integralidade da divida, se e quando forem acionados pelo credor.

21. No ambito doutrindrio, acerca da matéria, vale citar a posicao de

Sérgio Campinho:

A recuperagao judicial ndao afeta os direitos creditorios
detidos em face de coobrigados, fiadores, e obrigados de regresso em
geral, podendo o respectivo titular exercé-los em sua plenitude, sem
qualquer limitacao acarretada pelo estado. Dessa sorte, ndo pode, por
exemplo, o avalista do emitente de uma nota promissoria opor como defesa o
estado de recuperacdo judicial do sacador devedor. A autonomia das obrigacGes
cambiais permanece preservada. Cabe apenas ao credor avisar dos recebimentos
totais ou parciais recebidos de qualquer dos codevedores, sob pena de responder
pelo ilicito locupletamento, nos termos do art. 940 do Cddigo Civil.

(Faléncia e recuperacdo de empresa. 132 ed. (versdo eletrdnica). Sdo
Paulo: Saraivalur, 2023. p. 72)

22. Marcelo Sacramone defende orientacdo analoga:

Na LREF, a despeito de a concessdo da recuperacgdo judicial implicar
novagao dos créditos, ela é sui generis. Ela ocorre sem prejuizo das garantias, nem
alteracdo das obrigacdes em face dos devedores solidarios e coobrigados. Nos
termos do art. 49, § 19, ainda que ocorra a novacao do crédito, os credores
conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados em
regresso.

Pelo dispositivo legal, a execucdo contra esses coobrigados nem sequer
€ suspensa pela distribuicdo da recuperacdo judicial e devera prosseguir
normalmente. O credor podera continuar e exigir a satisfacéo integral de
seu crédito em face dos coobrigados ou garantidores,
independentemente da concessao da recuperacao judicial quanto ao
devedor principal.

Caso seja integralmente satisfeito pelo coobrigado ou pelo garantidor,
estes ficardo sub-rogados nos direitos do credor, com as mesmas condicdes e
natureza do crédito deste, e poderdo exigir seu ressarcimento do devedor principal.
Esse ressarcimento, contudo, somente serd realizado pelo devedor nos termos do
plano de recuperacado judicial.

(Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia 5. ed.
(versdo eletronica). Sdo Paulo: Saraivalur, 2024, p. 201).
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23. No mesmo norte, a compreensdo de Jodo Pedro Scalzilli:

[...] se, por um lado, o processo de recuperacao judicial ndo favorece os
garantidores e coobrigados, por outro, essa medida, por si so, também ndo os
prejudica integralmente. Assim, por exemplo, 0 credor somente podera cobrar
o avalista ap6és o vencimento da divida, respeitadas todas as outras
exigéncias legais (de direito cambidrio, no caso) e pelo valor original da
obrigacao.

(Scalzilli, Jodo Pedro; Spinelli, Luis Felipe; e Tellechea, Rodrigo.
Recuperacdo de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. 4. ed.
(versdo eletronica). Sdo Paulo: Almedina, 2023. p. 607)

24. Por fim, a licdo de Marlon Tomazate:

Diante da previsdo legal especifica, os codevedores e garantidores
mantém a responsabilidade que possuiam antes da novacgao, pois nio
participaram do negdcio, e a lei, expressamente, afirma que os credores conservam
seus direitos e privilégios.

(Curso de direito empresarial: Faléncia e recuperacdao de empresas - v.3.
11. ed. (versdo eletronica). Sdo Paulo: Saraivalur, 2023, p. 116)

25. Nesse sentido, convém lembrar, ja houve manifestacdo desta
Terceira Turma (muito embora em hipdtese que versava sobre garantia de

natureza diversa do aval):

RECURSOS ESPECIAIS. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. FALHA
NA PRESTACAO JURISDICIONAL. PREQUESTIONAMENTO FICTO. SENTENGCA
ESTRANGEIRA. HOMOLOGAGCAO. DESNECESSIDADE. FATO JURIDICO. LIVRE
APRECIACAO. NOVACAO. PLANO DE REVITALIZACAO. PORTUGAL. COOBRIGADOS.
NAO ATINGIMENTO. EXIGENCIA DA DIVIDA. POSSIBILIDADE. HABILITACAO.
NECESSIDADE.

1. A questdo controvertida resume-se a definir se: (i) houve falha na
prestacdo jurisdicional; (ii) a sentenca que homologou o plano de reestruturacdo do
devedor principal em Portugal tem eficacia no Brasil, apesar de ndo ter sido
homologado por esta Corte; (iii) cumprido o plano de reestruturacdo em Portugal,
ndo seria mais possivel ao credor exigir o montante remanescente do garantidor
hipotecdrio; (iv) o pagamento parcial ndo impede a cobranca dos obrigados
solidarios pelo restante e (v) os honorarios foram corretamente fixados.

[...]

4. A Lei de Recuperagao de Empresas e Faléncia, ao prever
que os titulares do crédito conservam seus direitos e privilégios contra
os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, demonstra que os
garantidores da divida ndo sao os destinatarios da novagao operada
com o objetivo de reabilitar a empresa, continuando responsaveis pelo
pagamento da integralidade da divida em caso de inadimplemento do
devedor, o qual se configura com o pagamento de forma diversa
daquele originalmente contratada.
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5. Na hipdtese, o pagamento da divida com desdgio pelo credor
principal, nos termos do plano de revitalizagdo que tramitou em Portugal, ndo
impede a cobranca do valor remanescente do coobrigado, podendo o crédito ser
habilitado na recuperacdo do garante hipotecario.

Eﬁ'gsp n. 2.100.859/RJ, relator Ministro Ricardo Villas Bbas Cueva,

Terceira Turma, julgado em 19/3/2024, Dle de 2/4/2024.)

26. Destarte, considerando o entendimento doutrinario e jurisprudencial
acerca da questdao controvertida, assim como as caracteristicas especificas da
garantia cambial em exame — sobretudo no que concerne a sua autonomia e a
inoponibilidade das objecdes e excecdes proprias do avalizado — pode-se concluir
que a divida inadimplida cobrada diretamente do avalista ndo é afetada pelas

condicdes (prazos e desagios) a que se submete o crédito inserto no plano de

recuperacao judicial do devedor principal.

4. DISPOSITIVO.
Forte em tais razGes, DOU PROVIMENTO ao recurso especial, para

determinar (i) o prosseguimento da execucdo ajuizada pelo recorrente e (ii) que
sobre o montante cobrado em face do avalista ndao seja aplicado o desagio
acordado no plano de recuperacao judicial da devedora avalizada, devendo ser
abatido do valor da divida, entretanto, os valores pagos no ambito da recuperacao

judicial.
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CERTIDAO

Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, ao apreciar o processo em epigrafe na
sessdao realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

A Terceira Turma, por unanimidade, deu provimento ao recurso especial, nos
termos do voto da Sra. Ministra Relatora.

Os Srs. Ministros Humberto Martins (Presidente), Ricardo Villas Bbas Cueva,
Marco Aurélio Bellizze e Moura Ribeiro votaram com a Sra. Ministra Relatora.
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