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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

RECURSO ESPECIAL N° 2072556 - RS (2023/0157730-7)

RELATORA . MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI

RECORRENTE : BLACKPARTNERS MIRUNA FI EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSEGMENTOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

OUTRO NOME : BLACKPARTNERS MIRUNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

ADVOGADO : MARCELO GODOY DA CUNHA MAGALHAES - SP234123

RECORRIDO . FRIGORIFICO BETANIN LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL

ADVOGADOS . DIEGO FERNANDES ESTEVEZ - RS057028

ANDRE FERNANDES ESTEVEZ - RS063335
CELIANA DIEHL RUAS - RS076595
PABLO WERNER - RS100955

CAROLINE PASTRO KLOSS - RS099624
LUCASPETTER BONETTI - RS129359

INTERES. : ANTONIO CARLOS GOULART SALLES
INTERES. : BANCO DO BRASIL SA
INTERES. : ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INTERES. : PRIMA FOODS SA.
INTERES. . MINERVA S/A
INTERES. : MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
INTERES. . FAZENDA NACIONAL

EMENTA

DIREITO EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CEDULA
DE CREDITO BANCARIA. VENCIMENTO ANTECIPADO DA DIiVIDA. CREDITO
EXTRACONCURSAL. EXCLUSAO DO QUADRO-GERAL DE CREDORES.
PROVIDENCIAS PELO CREDOR. DESNECESSIDADE.

1. A simples inclusdo de crédito extraconcursal na lista de credores da recuperacao
judicial ndo modifica a natureza desse crédito, sendo desnecessaria qualquer medida por
parte de seu titular no ambito da recuperacdo judicial para exclui-lo do quadro.
Precedentes.

2. Recurso especial a que se da provimento.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam o0s
Ministros da QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sessdo Virtual de 25/11/2025
a 01/12/2025, por unanimidade, dar provimento ao recurso, nos termos do voto da Sra. Ministra
Relatora.

Os Srs. Ministros Antonio Carlos Ferreira, Marco Buzzi, Jodo Otéavio de Noronha e
Raul Araljo votaram com a Sra. Ministra Relatora.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Jodo Otavio de Noronha.
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Brasilia, 02 de dezembro de 2025.

Ministra Maria Isabel Gallotti
Relatora
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ADVOGADOS . DIEGO FERNANDES ESTEVEZ - RS057028

ANDRE FERNANDES ESTEVEZ - RS063335
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INTERES. : ANTONIO CARLOS GOULART SALLES
INTERES. : BANCO DO BRASIL SA
INTERES. : ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
INTERES. : PRIMA FOODS SA.
INTERES. . MINERVA S/A
INTERES. : MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
INTERES. . FAZENDA NACIONAL

EMENTA

DIREITO EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CEDULA
DE CREDITO BANCARIA. VENCIMENTO ANTECIPADO DA DIiVIDA. CREDITO
EXTRACONCURSAL. EXCLUSAO DO QUADRO-GERAL DE CREDORES.
PROVIDENCIAS PELO CREDOR. DESNECESSIDADE.

1. A simples inclusdo de crédito extraconcursal na lista de credores da recuperacao
judicial ndo modifica a natureza desse crédito, sendo desnecessaria qualquer medida por
parte de seu titular no ambito da recuperacdo judicial para exclui-lo do quadro.
Precedentes.

2. Recurso especial a que se da provimento.

RELATORIO

Trata-se de recurso especial interposto por BLACKPARTNERS MIRUNA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

(sucessor processual de Itau Unibanco S.A.), com base nas alineas “a” e “c” do inciso |l
do art. 105 da Constituicdo Federal, contra acérdao assim ementado (fls. 518-519):
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. CEDULA DE CREDITO
BANCARIO. ALIENAGCAO FIDUCIARIA. CLAUSULA DE VENCIMENTO
ANTECIPADO DA DiVIDA. AFASTAMENTO. INEXISTENCIA DE DECISAO SOBRE
A SUJEICAO OU NAO DO CREDITO A RECUPERACAO. NECESSIDADE DE
CAUCAO.

1. A controvérsia trazida a este Tribunal versa sobre o afastamento da clausula de
vencimento antecipado da divida, pelo juizo da recuperacéo judicial, relativamente ao
contrato de Cédula de Crédito Bancario n. 45728222, sob fundamento de que houve
abusividade na operacdo realizada pela agravante, que transferiu o valor de R$
756.223,03, das contas vinculadas a operagédo de crédito, da recuperanda, para
amortizacao da divida referente ao contrato em discussao.

2. Na hipodtese de o crédito decorrente do contrato em discussao ter sido incluido no
quadro geral de credores pela empresa em recuperagdo, como sujeito a
recuperacao, resta descabido o vencimento antecipado da divida, eis que nao
verificado inadimplemento, devendo a questdo referente a sujeicdo ou nao ser
discutida em incidente especifico.

3. A decisao proferida em Agravo de Instrumento anteriormente interposto, no
sentido de serem mantidos os descontos efetivados em contas bancarias da
devedora, pois que os recebiveis ndo se enquadram no conceito de bens de capital,
para fins do disposto no art. 49, § 3° da Lei n. 11.101/2005, n&do analisou quanto a
sujeicao ou nao do contrato aos efeitos da recuperagédo, mas tdo somente quanto a
essencialidade dos bens.

4. Ndo ha como se exigir caugdo da sociedade em recuperagao para a devolugéo
dos valores indevidamente retidos, diante das peculiaridades do processo de
recuperacao judicial, ressaltando que a maior dificuldade de uma sociedade
empresaria que propde recuperacgao judicial é justamente o fluxo de caixa, ou seja,
numerario para fazer frente aos compromissos de manutencdo das respectivas
atividades, ndo se mostrando razodavel exigir caugéo para o fim de dispor de valores
referentes a titulos que foram descontados

NEGARAM PROVIMENTO AO AGRAVO DE INSTRUMENTO.

Os embargos de declaragao opostos foram rejeitados (fls. 484-485).

Nas razbes do recurso especial, a parte recorrente alega, em sintese, que o
acordao recorrido violou os arts. 373, 933, 1.022, paragrafo unico, Il, e 489, § 1°, IV, do
Codigo de Processo Civil; os arts. 6° 1, Il e lll, e 49, § 3° da Lei 11.101/2005; e os
arts. 104 e 166 do Cadigo Civil. Além disso, aduz dissidio jurisprudencial.

Sustenta que houve negativa de prestagdo jurisdicional quanto a
impossibilidade de modificagdo da natureza juridica de crédito ndo sujeito aos efeitos da
recuperacgao judicial pela mera inclusdo na relagédo de credores.

Defende que, a luz do art. 49, § 3° da Lei 11.101/2005, os créditos garantidos
por cessao fiduciaria de recebiveis ndo se sujeitam aos efeitos da recuperagao judicial,
sendo inviavel impor restricbes a propriedade fiduciaria de crédito.

Alega a ocorréncia de fato superveniente (art. 933 do CPC), consistente na
publicacdo da lista do administrador judicial reconhecendo a n&o sujeicdo parcial do
crédito, até o limite de 50% do saldo devedor, o que corroboraria sua tese sobre a
natureza extraconcursal.
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Contrarrazdes as fls. 546-558 na qual a parte recorrida alega que o recurso
nao deve ser admitido por ensejar reexame de clausulas contratuais e de provas
(Sumulas 5 e 7/STJ).

E o relatério.

VOTO

Trata-se, na origem, de agravo de instrumento interposto por Itau Unibanco S.
A. (sucedido por BLACKPARTNERS MIRUNA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS), nos autos da recuperacéo judicial
do Frigorifico Betanin Ltda, que busca a reforma de decisdo que afastou a clausula de
vencimento antecipado prevista em Cédula de Crédito Bancario e determinou a
devolugdo do montante de R$ 756.223,03 (setecentos e cinquenta e seis mil duzentos e
vinte e trés reais e trés centavos), transferido das contas vinculadas da recuperanda para
amortizacdo do contrato, sob o fundamento de inexisténcia de inadimplemento e de
abusividade na operagao.

O credor defendeu a extraconcursalidade do seu crédito no recurso interposto,
mas o Tribunal de origem, a despeito de reconhecer que se trata de “caso de crédito
extraconcursal, pois existente garantia de cessao fiduciaria de recebiveis”, entendeu que
essa questao deveria ser discutida em incidente especifico. Confira-se (fls. 343-344):

Relativamente a legalidade da clausula de vencimento antecipado, tenho que, na
hipoétese em comento, nem mesmo se mostra necessario decisdo especifica, pois
que, tratando-se de crédito sujeito aos efeitos da recuperagao, por ébvio que nao
podera ocorrer qualquer antecipagao de vencimento, de sorte que, a ocorréncia de
retengdo por parte da credora se mostra indevida. E, no caso de nao se tratar de
crédito sujeito, a questao relativa a validade da contratagdo nao seria hipotese de
exame pelo juizo da recuperagao.

O fato é que, independentemente da andlise quanto a abusividade/legalidade da
aplicacao da referida clausula, no caso concreto, até o presente momento
processual, a hipétese é de que o contrato/crédito do agravante esta sujeito aos
efeitos da recuperacgao judicial - eis que arrolado no QGC - , mesmo que seja caso
de crédito extraconcursal, pois existente garantia de cessao fiduciaria de recebiveis,
conforme ja mencionado nos autos do agravo supra referido, cuja questao deve ser
resolvida em incidente proprio.

Como ja consignhado, a decisédo proferida no agravo anteriormente interposto pela
agravante, que restou julgado na sessdo ocorrida em 26.05.20221, nada decidiu
quanto a sujeicao do crédito, mas tdo somente quanto ao aspecto envolvendo a
essencialidade dos bens que garantem o contrato, eis que os recebiveis ndo se
tratam de bem de capital e, considerando a existéncia de garantia de cessao
fiduciaria de recebiveis, nao resta cabivel a aplicacao da excecéao prevista no art. 49,
§ 3° da LREF.

Portanto, ja que nao se verifica inadimpléncia, até eventual decisdo acerca da
sujeicao do crédito em incidente proprio, devera a agravante manter tdo somente as
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dedugdes das parcelas mensais, conforme a decisdo proferida nos autos do Agravo
de Instrumento n. 5248509- 48.2021.8.21.7000. Assim, nada a reformar na decisao
que determinou a devolugao de valores antecipados, - cabivel a devolugao relativa as
parcelas nao vencidas - aqui considerando as datas e no prazo concedido pelo juizo,
justamente porque, quanto as demais, estdo autorizados os descontos.

Ao assim decidir, o acérdao recorrido se afastou da jurisprudéncia desta Corte,
que se orienta no sentido de que a simples inclusdo de crédito extraconcursal na lista de
credores da recuperacado judicial nao modifica a natureza desse crédito, sendo
desnecessaria qualquer medida por parte de seu titular no ambito da recuperacao judicial
para exclui-lo do quadro. A propdésito:

RECURSO ESPECIAL. 1. INCLUSAO INDEVIDA DE CREDITO
EXTRANCONCURSAL NA LISTA DE CREDORES PELA RECUPERANDA.
SUBSISTENCIA DE SUA NATUREZA, INDEPENDENTEMENTE DA NAO
APRESENTACAO DE IMPUGNACAO. 2. CONTROVERSIA POSTA. 3. STAY
PERIOD. NOVO TRATAMENTO CONFERIDO PELA LEI N. 14.112/2020.
OBSERVANCIA. 4. DELIMITACAO DA COMPETENCIA DO JUiZO DA
RECUPERACAO JUDICIAL PARA DELIBERAR A RESPEITO DAS CONSTRICOES
REALIZADAS NO BOJO DAS EXECUCOES INDIVIDUAIS DE CREDITO
EXTRACONCURSAL, SEJA QUANTO AO SEU CONTEUDO, SEJA QUANTO AO
ESPACO TEMPORAL. AFASTAMENTO, POR COMPLETO, DA IDEIA DE JUizO
UNIVERSAL. 5. DECURSO DO STAY PERIOD (NO CASO, INCLUSIVE, COM A
PROLACAO DE SENTENCA DE CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL).
EQUALIZACAO DO CREDITO EXTRACONCURSAL. INDISPENSABILIDADE. 6.
RECURSO IMPROVIDO, CASSANDO-SE A LIMINAR ANTERIORMENTE
DEFERIDA.

1. A indevida inclusdo de crédito extraconcursal na lista de credores (concursais)
elaborada pelo administrador judicial, a partir dos documentos apresentados pela
recuperanda, tal como se deu na hipdétese, ndo tem o condao de transmudar a sua
natureza, ndo se exigindo de seu titular o manejo de qualquer providéncia no dmbito
da recuperacao judicial, cujos efeitos, por expressa disposi¢cado legal, ndo lhe
alcancam. Violacao do art. 8° da LRF. Nao ocorréncia.

[...] 6. Recurso especial improvido, cassando-se a liminar deferida.

(REsp n. 1.991.103/MT, relator Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma,
julgado em 11/4/2023, DJe de 13/4/2023.)

DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ALIENACAO FIDUCIARIA.
CREDITO FIDUCIARIO INSERIDO NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
IRRELEVANCIA. CREDITO QUE NAO PERDE SUA CARACTERISTICA LEGAL.
ACAO DE BUSCA E APREENSAOQ. POSSIBILIDADE.

[...] 3. Em razéo disso € que a norma de regéncia, apesar de estabelecer que todos
os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos, estejam sujeitos a
recuperacdo judicial (LRE, art. 49, caput), também preconiza, nos §§ 3° e 4° do
dispositivo, a denominada "trava bancaria", isto €, excegcdes que acabam por conferir
tratamento diferenciado a determinados créditos, normalmente titulados pelos
bancos, afastando-os dos efeitos da recuperagao, justamente visando conferir maior
seguranga para concessao do crédito e diminuindo o spread bancario.

Documento eletrénico VDA52574216 assinado eletronicamente nos termos do Art.1° §2°inciso Il da Lei 11.419/2006
Signatéario(a): MARIA ISABEL DINIZ GALLOTTI RODRIGUES Assinado em: 24/11/2025 17:03:59
Codigo de Controle do Documento: 68ebf0a8-72ef-4b81-95c3-0a32c44al5bd



4. O STJ possui entendimento de que "a novacao resultante da concessao da
recuperagao judicial apds aprovado o plano em assembleia € sui generis, e as
execugoes individuais ajuizadas contra a propria devedora devem ser extintas, e nao
apenas suspensas" (REsp 1272697/DF, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
QUARTA TURMA, julgado em 02/06/2015, DJe 18/06/2015).

5. Na hipétese, o recorrido, credor fiduciario, apesar de nao se sujeitar ao plano de
reorganizacdo, acabou sendo nele incluido, tendo o magistrado efetivado sua
homologacéo.

6. Apesar disso, ainda que o crédito continue a figurar no plano de recuperacao
judicial devidamente homologado, ndo se submetera a novagado efetivada nem
perdera o direito de se valer da execucéo individual, nos termos da lei de regéncia,
para efetivar a busca da posse dos bens de sua propriedade.

7. Isso porque a instituicdo de tal privilégio (LF, art. 49, § 3°) foi opgao legislativa com
nitido intuito de conferir crédito para aqueles que estdo em extrema dificuldade
financeira, permitindo que superem a crise instalada. Nao se pode olvidar, ademais,
que o credor fiduciario de bem moével ou imoével €, em verdade, o real proprietario da
coisa (propriedade resoluvel e posse indireta), que apenas fica depositada em maos
do devedor (posse direta) até a solugao do débito.

8. Deveras, tais créditos sdo imunes aos efeitos da recuperagéo judicial, devendo ser
mantidas as condigdes contratuais e os direitos de propriedade sobre a coisa, pois o
bem ¢ patriménio do fiduciario, nao fazendo parte do ativo da massa. Assim, as
condi¢bes da obrigagdo advinda da alienacéao fiduciaria ndo podem ser modificadas
pelo plano de recuperagdo, com a sua novagao, devendo o credor ser mantido em
sua posigao privilegiada.

9. Nao se poderia cogitar que o credor fiduciario, incluido no plano de recuperacgao,
teria, por conduta omissiva, aderido tacitamente ao quadro. E que referido credor
nem sequer pode votar na assembleia geral, ndo podendo ser computado para fins
de verificagdo de quérum de instalacao e deliberacdo, nos termos do art. 39, § 1° da
LF, sendo que, como sabido, uma das principais atribuicbes do referido colegiado é
justamente o de aprovar, rejeitar ou modificar o plano apresentado pelo devedor.

10. Recurso especial a que se nega provimento.

(REsp n. 1.207.117/MG, relator Ministro Luis Felipe Salomao, Quarta Turma, julgado
em 10/11/2015, DJe de 25/11/2015.)

No caso, ao condicionar a eficacia da extraconcursalidade a instauragao de
incidente especifico, o Tribunal de origem acabou por impor restricao indevida ao regime
legal e jurisprudencial aplicavel aos créditos fiduciarios.

Impde-se, assim, o retorno dos autos para novo julgamento do agravo de
instrumento para reanalise das demais questdes (devolugdo de valores, exigéncia de
caucédo, alcance de retengdes) a luz da premissa correta de n&o sujeicdo do crédito a
recuperacao judicial.

Em face do exposto, dou provimento ao recurso especial para cassar o
acordao recorrido e determinar o retorno dos autos ao Tribunal de origem, a fim de que
proceda novo julgamento, considerando a natureza extraconcursal do crédito e a
desnecessidade de instauragao de incidente especifico sobre o assunto.

E como voto.
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INTERES.
INTERES.
INTERES.

ASSUNTO

: MINERVA S/A
: MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
: FAZENDA NACIONAL

: DIREITO CIVIL - EMPRESAS - RECUPERAGCAO JUDICIAL E FALENCIA -

CONCURSO DE CREDORES

TERMO

A QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sesséao Virtual de 25/11/2025 a

01/12/2025, por unanimidade, decidiu dar provimento ao recurso, nos termos do voto da Sra.

Ministra Relatora.
Os Srs. Ministros Antonio Carlos Ferreira, Marco Buzzi, Jodo Otavio de Noronha e Raul

Araujo votaram com a Sra. Ministra Relatora. Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Jodo Otavio de

Noronha.

Brasilia, 01 de dezembro de 2025
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