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RECURSO ESPECIAL N° 2.076.433 - MG (2023/0052976-6)

RELATORA
RECORRENTE
ADVOGADO
RECORRIDO
ADVOGADO

. MINISTRA NANCY ANDRIGHI

: NILZA DE FATIMA PEIXOTO DE OLIVEIRA - ESPOLIO

. ISIDORO ANTUNES MAZZOTINI - SP115188

. LUIZ AGNALDO PEIXOTO

: LUIZ OTAVIO CAMPOS BARROSO MAGALHAES - MG097444
EMENTA

RECURSO ESPECIAL. ACAO DE EMBARGOS A EXECUCAO. CONTRATO DE
MUTUO. FIRMADO ENTRE PESSOAS FiSICAS. CDI COMO INDICE DE
CORRECAO MONETARIA. INDICE REMUNERATORIO. MUTUO FENERATICIO.
MUTUO GRATUITO. JUROS PRESUMIDOS. JUROS MORATORIOS. JUROS
REMUNERATORIOS.

1. Acdo de embargos a execucdo ajuizada em 17/07/2017, da qual foi
extraido o presente recurso especial, interposto em 28/06/2022 e concluso
ao gabinete em 03/06/2023.

2. O propdsito recursal € decidir (1) se é possivel a utilizagdo do CDI como
indice de correcdo monetaria e (Il) se, nos contratos de mutuo firmados
entre particulares, sendo silente o contrato quanto aos juros, € cabivel o
acréscimo de juros remuneratérios pelo julgador.

3. Ajurisprudéncia desta Corte Superior € assente no sentido de que a
correcdo monetaria plena € mecanismo mediante o qual se empreende a
recomposicdo da efetiva desvalorizagdo da moeda, com 0 escopo de se
preservar o poder aquisitivo original, sendo certo que independe de pedido
expresso da parte interessada, ndo constituindo um plus gque se acrescenta
ao crédito, mas um minus que se evita. Precedentes.

4. O CDI reflete a remuneracdo do capital, ndo servindo como indice de
correcdo monetaria. Tal conclusdo em nada se relaciona com a
potestatividade do CDI, que j& fora afastada por este STJ, mas sim com a sua
natureza, que nao reflete a desvalorizagcéo da moeda.

5. Nos termos do art. 591 do CC, destinando-se o mutuo a fins econdmicos,
presumem-se devidos juros, os quais, sob pena de reducdo, ndo poderdo
exceder a taxa a que se refere o art. 406, permitida a capitalizacio anual.

6. No mUtuo gratuito ndo se presumem 0s juros remuneratorios, haja vista
que neles ndo ha a expectativa de retorno financeiro, mas serdo cabiveis a
correcdo monetéria, para manter atualizado o valor de compra da
importancia mutuada, e os juros moratérios, que indenizardo o mutuante
por eventual inadimplemento do mutuério.

7. A decisdo sobre ser o mutuo feneraticio ou gratuito deve partir da
interpretacdo do negdcio juridico, observada a intencdo das partes ao
firméa-lo, de acordo com o art. 112 do CC/02. Essa anélise, nos termos do
art. 113, deve ter em conta a boa-fé, os usos e os costumes do local da
celebracéo do contrato.
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8. No mutuo feneraticio, mesmo quando ndo pactuados, 0S juros serdo
presumidos, a menos que haja clausula contratual em sentido contrario.

9. No mutuo feneraticio entre particulares (pessoas fisicas ou juridicas nao
integrantes do Sistema Financeiro Nacional) devem ser observados os arts.
586 a 592 do CC/2002, além das disposicdes gerais, e eventuais juros
devidos ndo podem ultrapassar a taxa prevista no e 406 do CC/2002; sob
pena de reducdo ao limite legal, conservando-se o negdcio.

10. Na espécie, foi afastada o CDI como indice de correcdo monetéaria, em
virtude de sua natureza remuneratoria. N&o ficou evidenciado se 0 mutuo
firmado entre os particulares foi realizado a fins econdmicos, sendo
necesséario o retorno dos autos ao Tribunal de origem.

11. Recurso especial parcialmente provido.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Ministros da Terceira
Turma do Superior Tribunal de Justica, na conformidade dos votos e das notas
taquigraficas constantes dos autos. por unanimidade, dar parcial provimento ao recurso
especial nos termos do voto da Sra. Ministra Relatora. Os Srs. Ministros Humberto
Martins, Ricardo Villas Bbéas Cueva e Moura Ribeiro votaram com a Sra. Ministra
Relatora.

Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Marco Aurélio Bellizze.

Brasilia (DF), 03 de outubro de 2023(Data do Julgamento).

MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA
Presidente

MINISTRA NANCY ANDRIGHI
Relatora
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RECURSO ESPECIAL N° 2.076.433 - MG (2023/0052976-6)

RELATORA : MINISTRA NANCY ANDRIGHI

RECORRENTE : NILZA DE FATIMA PEIXOTO DE OLIVEIRA - ESPOLIO

ADVOGADO : ISIDORO ANTUNES MAZZOTINI - SP115188

RECORRIDO : LUIZ AGNALDO PEIXOTO

ADVOGADO . LUIZ OTAVIO CAMPOS BARROSO MAGALHAES - MG097444
RELATORIO

A EXMA. SRA. MINISTRA NANCY ANDRIGHI (Relatora):
Cuida-se de recurso especial interposto por NILZA DE FATIMA

PEIXOTO DE OLIVEIRA - ESPOLIO, contra decisdo que negou seguimento a recurso
especial fundamentado nas alineas "a" e "c" do permissivo constitucional.

Recurso especial interposto em: 28/06/2022.

Concluso ao gabinete em: 03/06/2023.

Acdo: de embargos a execucdo, opostos por LUIZ AGNALDO
PEIXOTO, em face NILZA DE FATIMA PEIXOTO DE OLIVEIRA - ESPOLIO.

Sentenca: julgou parcialmente procedente o pedido para determinar
gue “a correcdo monetaria adote os indices de corre¢do monetaria, bem como 0s
juros legais de 12% a.a.” (fl. 148, e-STJ).

Acdrdéo: negou provimento aos recursos de apelacdo interpostos
por ambas as partes e, de oficio, sanou omissao da sentenca para determinar que o
débito exequendo fosse corrigido monetariamente com base nos indices previstos
pelo INPC, a partir da efetiva transferéncia do valor, acrescido de juros de mora de

12% ao ano, nos termos da seguinte ementa:

APELACAO CIVEL — EMBARGOS A EXECUCAO — CONTRATO DE
MUTUO CELEBRADO ENTRE PESSOAS FiSICAS — ATUALIZAGAO DO DEBITO COM
BASE NA TAXA CDI — IMPOSSIBILIDADE. - A taxa CDI reflete o quanto os bancos
estdo ganhando de juros por emprestar dinheiro para outros bancos e € utilizada
para indicar a rentabilidade de produtos financeiros. Nao consubstancia fator de
correcdo monetaria. Exprime, em verdade, a rentabilidade de aplicacbes em
fundos de investimento, e, com isso, é o parametro observado em determinadas
operagdes interbancérias, ou seja, entre instituicbes financeiras, ndo sendo
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aplicavel em negocia¢des firmadas entre particulares.

Embargos de Declaragdo: opostos pela recorrente, foram
rejeitados.

Recurso especial: alega violagdo dos arts. 113, 422 e 591 do CC/02,
bem como dissidio jurisprudencial.

Sustenta que a indexacdo do contrato com base no CDI ndo tem
proibicdo legal, o que inibe a interferéncia judicial.

Argumenta que ndo é abusiva, por si sO, a ado¢do da taxa média
aplicavel aos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI) como indice de
remuneracdo nos contratos, podendo eventual abusividade ser analisada diante
das peculiaridades dos autos.

Aduz que os precedentes que embasam a Sumula 176 do STJ foram
construidos no ambito de relagdes consumeristas e envolviam instituicdes
bancarias, 0 que ndo se amolda a hipotese vertente.

Assevera subsidiariamente que, sendo admitida a alteracio contratual
que afaste o CDI, necessario utilizar o INPC como indice de correcdo monetéria e
acrescer 0s juros remuneratorios de 12% a.a., desde a data em que o valor foi
emprestado até o pagamento, sob pena de enriquecimento ilicito do devedor.

Juizo prévio de admissibilidade: o TJ/MG inadmitiu o recurso
especial interposto pela recorrente, dando azo a interposicdo de agravo em

recurso especial, reautuado como recurso especial ( e-STJ, fl. 687).

E o relatorio.
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RECURSO ESPECIAL N° 2.076.433 - MG (2023/0052976-6)

RELATORA
RECORRENTE
ADVOGADO
RECORRIDO
ADVOGADO

: MINISTRA NANCY ANDRIGHI

: NILZA DE FATIMA PEIXOTO DE OLIVEIRA - ESPOLIO

: ISIDORO ANTUNES MAZZOTINI - SP115188

: LUIZ AGNALDO PEIXOTO

. LUIZ OTAVIO CAMPOS BARROSO MAGALHAES - MG097444
EMENTA

RECURSO ESPECIAL. ACAO DE EMBARGOS A EXECUCAO. CONTRATO DE
MUTUO. FIRMADO ENTRE PESSOAS FiSICAS. CDI COMO INDICE DE
CORRECAO MONETARIA. INDICE REMUNERATORIO. MUTUO FENERATICIO.
MUTUO GRATUITO. JUROS PRESUMIDOS. JUROS MORATORIOS. JUROS
REMUNERATORIOS.

1. Acdo de embargos a execucdo ajuizada em 17/07/2017, da qual foi
extraido o presente recurso especial, interposto em 28/06/2022 e concluso
ao gabinete em 03/06/2023.

2. O propdsito recursal € decidir (I) se é possivel a utilizacdo do CDI como
indice de correcdo monetaria e (Il) se, nos contratos de mutuo firmados
entre particulares, sendo silente o contrato quanto aos juros, é cabivel o
acréscimo de juros remuneratorios pelo julgador.

3. Ajurisprudéncia desta Corte Superior é assente no sentido de que a
correcdo monetaria plena € mecanismo mediante o qual se empreende a
recomposicdo da efetiva desvalorizagdo da moeda, com 0 escopo de se
preservar 0 poder aquisitivo original, sendo certo que independe de pedido
expresso da parte interessada, ndo constituindo um plus que se acrescenta
ao crédito, mas um minus que se evita. Precedentes.

4. O CDI reflete a remuneracdo do capital, ndo servindo como indice de
correcdo monetaria. Tal conclusdo em nada se relaciona com a
potestatividade do CDI, que ja fora afastada por este STJ, mas sim com a sua
natureza, que nao reflete a desvalorizacdo da moeda.

5. Nos termos do art. 591 do CC, destinando-se 0 mutuo a fins econémicos,
presumem-se devidos juros, os quais, sob pena de reducdo, ndo poderdo
exceder a taxa a que se refere o art. 406, permitida a capitalizacdo anual.

6. No mutuo gratuito ndo se presumem 0s juros remuneratorios, haja vista
gue neles ndo ha a expectativa de retorno financeiro, mas serdo cabiveis a
correcdo monetaria, para manter atualizado o valor de compra da
importancia mutuada, e os juros moratérios, que indenizardo o mutuante
por eventual inadimplemento do mutuério.

7. A decisdo sobre ser o mutuo feneraticio ou gratuito deve partir da
interpretacdo do negocio juridico, observada a intencdo das partes ao
firméa-lo, de acordo com o art. 112 do CC/02. Essa anélise, nos termos do
art. 113, deve ter em conta a boa-fé, os usos e os costumes do local da
celebracgéo do contrato.

8. No mutuo feneraticio, mesmo quando ndo pactuados, 0S juros Serdo
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presumidos, a menos que haja clausula contratual em sentido contrario.

9. No mutuo feneraticio entre particulares (pessoas fisicas ou juridicas ndo
integrantes do Sistema Financeiro Nacional) devem ser observados 0s arts.
586 a 592 do CC/2002, além das disposiches gerais, e eventuais juros
devidos ndo podem ultrapassar a taxa prevista no e 406 do CC/2002; sob
pena de reducdo ao limite legal, conservando-se o negdcio.

10. Na espécie, foi afastada o CDI como indice de corre¢do monetéria, em
virtude de sua natureza remuneratoria. N&o ficou evidenciado se 0 mutuo
firmado entre os particulares foi realizado a fins econémicos, sendo
necessario o retorno dos autos ao Tribunal de origem.

11. Recurso especial parcialmente provido.
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RECURSO ESPECIAL N° 2.076.433 - MG (2023/0052976-6)

RELATORA : MINISTRA NANCY ANDRIGHI

RECORRENTE : NILZA DE FATIMA PEIXOTO DE OLIVEIRA - ESPOLIO

ADVOGADO . ISIDORO ANTUNES MAZZOTINI - SP115188

RECORRIDO . LUIZ AGNALDO PEIXOTO

ADVOGADO : LUIZ OTAVIO CAMPOS BARROSO MAGALHAES - MG097444
VOTO

A EXMA. SRA. MINISTRA NANCY ANDRIGHI (Relator):
O proposito recursal € decidir () se € possivel a utilizacdo do CDI

como indice de correcdo monetaria e (Il) se, nos contratos de muatuo firmados
entre particulares, sendo silente o contrato quanto aos juros, é cabivel o acréscimo

de juros remuneratorios pelo julgador.

1. DO CDI COMO INDICE DE CORREC}AO MONETARIA

1. A jurisprudéncia desta Corte Superior é assente no sentido de que
"a correcdo monetaria plena € mecanismo mediante o qual se empreende a
recomposicao da efetiva desvalorizacdo da moeda, com 0 escopo de se preservar 0
poder aquisitivo original, sendo certo que independe de pedido expresso da parte
interessada, ndo constituindo um plus que se acrescenta ao credito, mas um minus
que se evita" (REsp 1.112.524/DF, Corte Especial, julgado em 01.09.2010, DJe
30.09.2010).

2. A seu turno, os juros tém a natureza de frutos civis e constituem
obrigacdo acessoria dos contratos onerosos, adotando a forma de encargos
relacionados as prestacGes principais de ordem pecuniaria, com fins de
recompensar o credor ou de ressarcir a demora no pagamento do débito.

3. Conforme a classica definicdo doutrinaria de Bevilaqua, 0s juros
representam a “remuneracédo pelo uso do capital, o preco do tempo e o risco do

desembolso” (BEVILAQUA, Clovis. Codigo Civil dos Estados Unidos do Brasil —
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Comentado. 42 ed. Rio de Janeiro: Francisco Alves, 1934. vol. 4, p. 462).

4. Os juros remuneratdrios ou compensatorios tém como funcéo, “por
um lado, promover a remuneracgdo do credor pela privacdo de seu capital e, por
outro, compensar-lhe pelo risco de sua nao restituicdo” (TEPEDINO, Gustavo (et.
al.). Op. Cit., p. 741); enquanto os juros moratérios tém natureza indenizatéria e
sancionadora, a qual deriva do retardamento culposo no cumprimento da
obrigacéo.

5. Isso significa que, em um mesmo contrato, respeitados eventuais
limites previstos na legislacéo de regéncia, os contratantes podem pactuar tanto o
indice de correcdo monetéria, quanto a incidéncia de juros moratérios e
compensatorios, o0 que nédo caracteriza bis in idem por terem distintas naturezas e
finalidades. (REsp n. 1.820.963/SP, Corte Especial, julgado em 19/10/2022, DJe de
16/12/2022)

6. Hodiernamente, é pratica comum que seja pactuado algum
percentual com acréscimo do CDI a titulo de encargos remuneratorios.
Consagrando a autonomia da vontade, admite-se o CDI em tal pactuacdo, desde
que nado se ultrapasse os limites legais, que podem variar conforme as
peculiaridades da hipotese.

7. Nao obstante, situacdo distinta € aquela em que o CDI é utilizado
tdo somente como indice de corre¢do monetaria.

8. Isso porque o CDI expressa o custo dos empréstimos de curto prazo
realizados entre bancos que se utilizam dos seus proprios recursos para garantir
sua operacao.

9. Logo, ela é definida pelo mercado a partir das oscilagcdes
econdmico-financeiras, uma vez que guarda exata correspondéncia com o indice

de inadimpléncia, levando em consideracdo o custo do dinheiro captado pelas
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instituicdes financeiras.

10. Os indices de precos, por sua vez, sdo aqueles aptos a indicar a
variacdo da inflagéo e do valor do dinheiro ao longo do tempo, tais como o IPCA, o
INPC e o IGPM (BANCO CENTRAL, indices de precos. Disponivel em: (<
https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/indicepreco> ).

11. Assim, o CDI reflete a remuneracao do capital, ndo servindo como
indice de correcdo monetéria. Tal conclusdo em nada se relaciona com a
potestatividade do CDI, que ja fora afastada por este STJ, mas sim com a sua
natureza, que nao reflete a desvalorizacdo da moeda.

12. Nesse mesmo sentido, a Quarta Turma deste STJ vem
determinando o afastamento do CDI como indice de correcdo monetaria. (Agint no
REsp n. 2.012.402/RS, Quarta Turma, julgado em 6/3/2023, DJe de 10/3/2023;
Agint no AREsp n. 1.844.367/SP, Quarta Turma, julgado em 29/11/2021, DJe de
1/12/2021; Agint no AREsp n. 1.394.039/SP, Quarta Turma, julgado em 15/8/2022,
DJe de 26/8/2022.

13. Por oportuno, cita-se:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL - ACAO DE
REVISAO DE CONFISSAO DE DIVIDA - DECISAO MONOCRATICA QUE NEGOU
PROVIMENTO AO RECLAMO. INSURGENCIA RECURSAL DA PARTE DEMANDADA.

1. Esta Corte Superior possui jurisprudéncia consolidada no
sentido de que a correcdo monetéria tem como finalidade a recomposi¢do do
valor da moeda, e que que a taxa CDI reflete o custo da captacdo da moeda entre
as instituicdes financeiras, sendo, portanto, taxa aplicada para remuneracéo do
capital. Dessa forma, correto o entendimento do Tribunal de origem que afastou
a incidéncia da taxa CDI como indice de atualizacdo monetaria. Incidéncia da
Samula 83/STJ.

2. A auséncia de enfrentamento da matéria objeto da
controvérsia pelo Tribunal de origem impede o acesso a instancia especial,
porquanto ndo preenchido o requisito constitucional do prequestionamento.
Incidéncia da Simula 211 do STJ. Precedentes.

3. O mutuo celebrado entre particulares, que nao integram o
sistema financeiro nacional, deve observar as regras constitucionais e de direito
civil, mormente o disposto na Lei de Usura, que fixa juros remuneratorios
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maximos de 12% ao ano (Decreto 22.626/33, art. 1° e 83°). Incidéncia da
Stmula 83/STJ.

4. Agravo interno desprovido. (Agint no AREsp n. 1.844.367/SP,
julgado em 29/11/2021, DJe de 1/12/2021.)

14. Assim, inviavel que o CDI seja utilizado como indice de correcao

monetaria, em virtude de sua natureza remuneratoria.

2. DOS JUROS REMUNERATORIOS NO MUTUO ENTRE PARTICULARES

15. O art. 591 do Cddigo Civil vigente estipula que, destinando-se 0
mutuo a fins econémicos, presumem-se devidos juros, 0s quais, sob pena de
reducdo, ndo poderdo exceder a taxa a que se refere o art. 406, permitida a
capitalizacéo anual.

16. Os juros a que se refere o art. 591 sdo 0s remuneratorios, pois,
havendo o fim econdmico, pressupde-se que o credor intenciona beneficiar-se do

empreéstimo realizado, independentemente de eventual mora, sendo vejamos:

“Pela leitura do dispositivo percebe-se que o mutuo oneroso de
dinheiro envolve a cobranca de juros, que constituem remuneracao devida pela
utilizacdo de capital alheio (frutos civis ou rendimentos). “TARTUCE, Flavio.
Manual de Direito CIVIL Vol. Unico 13. ed. - Rio de Janeiro : Método, 2023)

“Os juros aqui sdo compensatorios ou remuneratérios, isto €,
objetivam compensar 0 mutuante pelo capital disponibilizado ao mutuario,
como se fosse o pagamento de um aluguel sobre o dinheiro emprestado. A
natureza juridica dos juros é de frutos civis ou rendimentos, pois a sua previsao
no contrato gera em favor do mutuante um acréscimo real ao valor emprestado,
e ndo uma simples correcdo monetaria que, ao contrario, visa tdo somente a
manter a atualizacdo do valor de compra representado da importancia mutuada,
ou uma recomposicdo decorrente da inflagdo do periodo. Esses juros ndo se
confundem com os juros moratorios ou legais, estipulados em razdo da mora do
contratante em cumprir o contrato, cujo objetivo é indenizar o credor que sofre
prejuizo com o inadimplemento do devedor. Assim, 0S juros se somarao ao valor
devido, ainda que ndo haja prova do prejuizo que, em tal caso, se presume de
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modo absoluto pela lei” (MELO, Marco Aurélio Bezerra de. Apontamentos
juridicos do mutuo feneraticio: entre o protagonismo judicial e a segurancga
juridica. Seguranca juridica e protagonismo judicial: homenagem ao Ministro
Carlos Mério da Silva Velloso. - 1. ed. Rio de Janeiro: LMJ Mundo Juridico, 2017).

17. Nao se olvida que ainda existem mdtuos gratuitos, os quais
normalmente ocorrem quando existe algum vinculo afetivo entre as partes. Nessas
situacdes, ndo se presumem os juros, haja vista que neles ndo ha a expectativa de
retorno financeiro. (ROSENVALD, Nelson. Curso de Direito Civil. Contratos de
empréstimo: comodato e mutuo. 12 ed. rev. e atual. Salvador: Ed. JusPodivm,
2022).

18. Nessa modalidade, serdo cabiveis a correcdo monetaria, para
manter atualizado o valor de compra da importancia mutuada, € 0S juros
moratérios, que indenizardo o mutuante por eventual inadimplemento do
mutuario.

19. Portanto, o art. 591 do Codigo Civil ndo se aplica aos mutuos
gratuitos, mas somente aos mutuos a fins econémicos, haja vista que ele presume
a existéncia de juros remuneratorios.

20. Assim, a presuncao prevista no art. 591 do Cédigo Civil se destina
aos juros e nao a natureza do contrato de mutuo, conforme depreende-se da

propria redacéo do dispositivo legal. No mesmo sentido, sustenta a doutrina:

“Se 0 mutuo tiver uma destinagdo econdmica, presumir-se-4 a
imposicdo dos juros. A presuncao legal pode ser afastada por clausula expressa
em sentido contrario, mas o siléncio dos contratantes ensejard a convicgdo de
que o mutuo fora celebrado com juros.

Se o intérprete observar que o contrato de mdtuo ndo tem uma
destinacdo econdmica, como seria 0 caso de um empréstimo a um amigo intimo
ou, até mesmo, a um colega de trabalho, a presuncéo sera a de que o mutuo é
gratuito. Desse modo, for¢oso reconhecer que se 0 mutuante quiser juros que
compensem o capital mutuado, imperioso serd que igualmente conste no
contrato tal clausula. A auséncia da referida clausula gerara a certeza de que o
contrato fora celebrado na sua antiga e preponderante verséo gratuita.” (MELO,
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Marco Aurélio Bezerra de. Apontamentos juridicos do mutuo feneraticio,
homenagem ao Ministro Carlos Mario da Silva Velloso. - 1. ed. Rio de Janeiro:
LMJ Mundo Juridico, 2017 )”

21. A decisdo sobre ser o mutuo feneraticio ou gratuito deve partir da
interpretacdo do negdcio juridico, observada a intencdo das partes ao firma-lo, de
acordo com o art. 112 do Codigo Civil. Essa analise, nos termos do art. 113, deve
ter em conta a boa-fé, os usos e os costumes do local da celebracéo do contrato.

22. Restando definido que o mutuo foi firmado com fins econémicos,
0S juros serdo presumidos, mesmo que o contrato seja silente nesse aspecto. Essa
suposicdo sera elidida se houver clausula contratual em sentido contrario, nos

termos do que leciona a doutrina:

“Nos matuos contratados com fins econdmicos, o mutudrio recebe o
empréstimo, sob 0 compromisso de restitui-lo, juntamente com uma remuneragao ao
mutuante, chamada de juros, prevalecendo tal regra mesmo naquelas hipdteses em
gue as partes silenciaram sobre a retribuicdo ao empréstimo. (...) As partes gue
gueiram contratar gratuitamente matuo com fins econdémicos s6 poderdo fazé-lo se,
por clausula expressa, excluirem a incidéncia de juros”. (ANDRIGHY, Nancy; ANDRIGHI,
BENETI, Sidnei. Vera. Comentarios ao Novo Cddigo Civil, Vol. IX. Rio de Janeiro:
Forense, 2008, pp 156-157).”

23. A partir disso, tratando-se de mutuo com fins econémicos cujo
contrato seja silente quanto a remuneracdo do capital, necessario definir os juros
remuneratorios.

24. Essa € a linha de inteleccdo seguida na Sumula 530/STJ, ao
estipular que “nos contratos bancérios, na impossibilidade de comprovar a taxa de
juros efetivamente contratada - por auséncia de pactuacéo ou pela falta de juntada
do instrumento aos autos -, aplica-se a taxa média de mercado, divulgada pelo
Bacen, praticada nas operagdes da mesma espécie, salvo se a taxa cobrada for
mais vantajosa para o devedor”.

25. Por outro lado, em se tratando de mutuo feneraticio entre

particulares (pessoas fisicas ou juridicas ndo integrantes do Sistema Financeiro
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Nacional) devem ser observados os arts. 586 a 592 do CC/2002, além das
disposicOes gerais, e eventuais juros devidos ndo podem ultrapassar a taxa prevista
no e 406 do CC/2002; sob pena de reducdo ao limite legal, conservando-se o
negécio. (REsp n. 1.987.016/RS, Terceira Turma, julgado em 6/9/2022, DJe de
13/9/2022; REsp 1.106.625/PR, Terceira Turma, DJe 9/9/2011; AgRg no REsp
1.370.532/MG, Terceira Turma, DJe 3/8/2015; Agint no AREsp 1.486.384/MG,
Quarta Turma, DJe 3/12/2019)

26. Entre os particulares, diferentemente do que ocorre com as
operac0es realizadas por institui¢des financeiras, ha vedacédo para a cobranca juros,
comissdes ou descontos percentuais sobre dividas em dinheiro superiores a taxa
permitida por lei, cuja inobservancia pode configurar crime nos termos da Lei de
Usura. (REsp 1.854.818/DF, Quarta Turma, DJe 30/6/2022)

27. Dessarte, havendo elementos que levem a concluir que o matuo
tem fins econdmicos, ainda que o contrato ndo estabeleca juros remuneratorios,
estes deverdo ser presumidos e estabelecidos pelo julgador, observados a
intencdo das partes quando da pactuacdo do negadcio juridico e os limites a que se

refere o art. 591 do Codigo Civil.

3. DA HIPOTESE DOS AUTOS

28. Na espécie, a recorrente (NILZA DE FATIMA PEIXOTO DE OLIVEIRA
— ESPOLIO) realizou empréstimo de R$ 8.530.000,00 (oito milhdes quinhentos e
trinta mil reais) em favor do recorrido (LUIZ AGNALDO PEIXOTO). Entendendo que
0 montante cobrado em execucao era excessivo, 0 recorrido op0s 0s presentes

embargos a execucao.
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29. No contrato firmado entre as partes, foi estabelecido que o
quantum debeatur seria “corrigido de acordo com as varac¢Ges do CDI”. Quanto ao

ponto, a sentenca determinou que:

“(...) No contrato assinado entre as partes, conforme item 2 da
pagina 11 do ID-26479612, o valor a ser pago seria corrigido de acordo com as
variac6es do CDI.

Todavia, mesmo que tal clausula tenha sido estipulada entre pessoas
capazes, esta é nula de pleno direito, vez que, contraria o disposto na Simula 176, do
Supremo Tribunal Federal, a qual proibe que o devedor seja sujeito a taxa de juros
divulgada pela ANBID/CETIP, devendo esta ser alterada para os indices previstos pelo
INCP.” (e-STJ FI.147)

30. O Tribunal de origem, por sua vez, manteve o afastamento do CDI

como indice de correcdo monetaria, sob o fundamento de que:

“Em outras palavras, a taxa CDI reflete o quanto os bancos estéo
ganhando de juros por emprestar dinheiro para outros bancos e é utilizada para
indicar a rentabilidade de produtos financeiros. Falar da taxa CDI ou do valor CDI é
falar o quanto o CDI rendeu. O mencionado indice, como visto, ndo consubstancia
fator de correcdo monetaria. Exprime, em verdade, a rentabilidade de aplicagbes em
fundos de investimento, e, com isso, € o parametro observado em determinadas
operacdes interbancérias, ou seja, entre instituicdes financeiras, ndo sendo aplicavel
em negocia¢des firmadas entre particulares, nem mesmo apds o julgamento do REsp.
1781959, o qual reinterpretou a Simula 176 do SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA.

Acerca da ilegalidade da aplicacdo da taxa CDI a contrato de matuo
firmado entre pessoas fisicas, ja se manifestou este Sodalicio:

(..)* 3. E ilegal a fixacdo da taxa de juros vinculada ao Certificado de
Deposito Interbancario -CDI, por ser a CETIP a responsavel pela sua apuracdo e
divulgacdo, atraindo a incidéncia da Simula n® 176 do STJ.

APELACAO -MUTUO -CONTRATACAO ENTRE PARTICULARES -ARTIGO 591
DO CCB -INOBSERVANCIA -NULIDADE -CDI -APLICAGAO -IMPOSSIBILIDADE. O
artigo 591 do CCB estabeleceu que no contrato de mituo, quando destinado a
fins econbmicos, ou seja, no caso de empréstimo de dinheiro, 0s juros devem se
limitar ao que dispde o artigo 406 do mesmo codigo, sendo admitida a
capitalizacdo mensal. A CDI, taxa que se origina nos negdcios realizado entre
bancos, determinada pela negocia¢do de titulos publicos, consubstancia-se
como um indice varidvel de utilizacdo reservada, sob pena de nulidade da
contratagdo.”

Portanto, na hipétese, o débito deverd ser corrigido monetariamente
com base nos indices previstos pelo INPC, a partir da data da efetiva transferéncia do
valor, qual seja, 01/03/2006, eis que a atualizacdo monetaria promove apenas a
preservacdo do valor da divida em face da decomposicdo do valor da moeda,
evitando-se que o credor reste prejudicado pela morosidade no cumprimento da
obrigacao.
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Devendo o valor exequendo, ainda, ser acrescido de juros de mora de
12% ao ano, a partir da constituicdo do devedor em mora, sendo que, tratando-se de
obrigacg&o liquida e com prazo certo para 0 seu cumprimento, observa-se a mora ex
re, nos termos dos artigos 394 e 397 do Cadigo Civil, devendo os juros de mora, assim,
incidir a partir da data do vencimento da obrigacdo, ou seja, 31/03/2016. (e-STJ
FI.426-427)

31. Em suas razbes, a recorrente (NILZA DE FATIMA PEIXOTO DE
OLIVEIRA — ESPOLIO) aduz que o contrato de muatuo firmado entre as partes
definiu o CDI como encargo remuneratorio Unico e, por ndo haver vedacéo legal
para tanto, requer a manutencéo do indice estipulado.

32. O Tribunal de origem, contudo, foi categorico em afirmar que o
contrato estabeleceu o CDI somente como indice de corre¢cdo monetaria.

33. Conforme demonstrado nos excertos acima colacionados, esse
entendimento foi repisado na sentenca, no acordédo que julgou a apelacdo e no que
rejeitou os embargos de declaracdo opostos pela recorrente (NILZA DE FATIMA
PEIXOTO DE OLIVEIRA — ESPOLIO), de forma que se torna inviavel reinterpretar a
clausula contratual para concluir que a intencdo das partes era determinar o CDI
como indice remuneratorio, em respeito as Simulas 05 e 07 do STJ.

34. Nesse diapaséo, correto o entendimento do Tribunal de origem no
sentido de que o CDI nédo serve como indice de correcdo monetéria, haja vista que
sua natureza é de remuneracao do capital.

35. Apesar de se concordar com a conclusdo a que chegou o Tribunal
de origem quanto a inaplicabilidade do CDI como indice de correcdo monetaria,
imperioso esclarecer que tal entendimento em nada se relaciona com a Sumula
176/ST], tampouco com o REsp 1.781.959 - SC, pois, nesses julgados discutia-se a
unilateralidade do CDI como indice de juros em contratos bancarios. Situagdo
distinta € a dos autos, na qual se cuida da utilizacdo do CDI como indice de

correcdo monetdria.
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36. Portanto, o afastamento do CDI como indice de correcéo
monetaria ndo decorre de eventual unilateralidade da taxa, mas sim de sua
natureza remuneratoria.

37. Entendendo que no contrato em comento o CDI ndo servia como
indice Unico de remuneracdo, mas sim como indice de corre¢do monetaria, 0
Tribunal de origem estabeleceu a correcdo da divida pelo INPC e o0s juros
moratorios a 12% a.a. (e-STJ F1.430)

38. A recorrente (NILZA DE FATIMA PEIXOTO DE OLIVEIRA — ESPOLIO)
subsidiariamente aduz que o art. 591 do Codigo Civil determina que se presumem
0S juros remuneratorios no contrato de mutuo com fins econémicos, razéo pela
qual eles devem ser acrescidos a importancia mutuada, embora ndo pactuados
expressamente em contrato.

39. Dada a omissdo do Tribunal de origem quanto ao tema no
julgamento da apelacdo, foram opostos embargos de declaragdo para sanar
referido vicio. Apesar de terem sido rejeitados os aclaratorios, consignou-se no

acorddo recorrido que:

“O instrumento particular de empréstimo celebrado entre as
partes, como visto, tratou exclusivamente da forma de corre¢do do débito, ndo
dispondo nada acerca da remuneragéo do capital, pelo que, segundo entendo,
nao poderia este Sodalicio incluir no contrato em questdo, de oficio, juros
remuneratorios, haja vista nao ter havido pactuacao das partes acerca do tema.”
(e-STJFI.497)

40. Todavia, considerando que, nos termos do art. 591 do Codigo Civil,
a mera auséncia de pactuacdo contratual sobre 0s juros remuneratérios ndo &, por
si s0, justificativa para a ndo fixacdo de encargos remuneratorios, somente estaria

elidida a presuncéo de juros (I) se houvesse elementos que comprovassem que 0
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contrato de matuo foi realizado a titulo gratuito ou () se, sendo 0 matuo a fins
econdmicos, houvesse clausula contratual expressa no sentido de que as partes
dispensam os juros.

41. Ocorre que, da leitura dos autos, nos limites impostos pelas
Stmulas 05 e 07 do STJ, ndo é possivel concluir com certeza se 0 mutuo foi
realizado com fins econémicos ou néo.

42. As peculiaridades faticas de que se teve conhecimento
inviabilizam uma andlise conclusiva quanto a pretensdo remuneratoria do
mutuante. Ademais, o Tribunal de origem néo esclareceu se, de fato, houve
clausula expressa afastando 0s juros remuneratorios.

43. Cabe elucidar que a fixacdo dos juros moratérios por parte do
Tribunal de origem ndo supre a exigéncia do art. 591 do Cddigo Civil, pois o
dispositivo legal se refere a juros remuneratorios.

44. Portanto, apesar de a auséncia de determinacdo contratual dos
juros ndo afastar seu estabelecimento nas hipoteses de mutuo a fins econdmicos,
primeiramente é necessario confirmar se o mutuo foi feneraticio ou gratuito.

45, Para a correta aplicacdo do art. 591 do Cddigo Civil, o Tribunal de
origem deveria ter se manifestado claramente a respeito da natureza do contrato
em comento. Ndo tendo sido esta questdo detidamente analisada, inviavel que
esta Corte Superior se manifeste quanto ao tema no estado em que se encontra o
processo.

46. Por essa razdo, necessario o retorno dos autos ao Tribunal de
origem para que se manifeste detalhadamente sobre a natureza do contrato de
mutuo em comento e, tendo sido ele estabelecido a fins econdmicos, sobre a
eventual aplicacdo dos juros remuneratérios, em observancia ao art. 591 do Cédigo

Civil.
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4. DISPOSITIVO

Forte nessas razdes, DOU PARCIAL PROVIMENTO ao recurso especial
para determinar o retorno dos autos ao Tribunal de origem a fim de que se analise
a natureza do contrato de mutuo e o eventual cabimento de juros remuneratorios,
nos termos da fundamentacéao.

Incabivel a majoracdo de honorarios, ante a auséncia simultanea dos
requisitos elencados pela Segunda Se¢do no julgamento do Agint nos EREsp

1.539.725/DF (julgado em 09/08/2017, DJe 19/10/2017).
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