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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 2178307 - RJ (2022/0233689-0)

RELATOR
AGRAVANTE
ADVOGADOS

AGRAVADO
ADVOGADOS

INTERES.

MINISTRO MOURA RIBEIRO

EIKE FUHRKEN BATISTA

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO - RJ094605

ISABEL PICOT FRANCA - RJ142099

IVANA HARTER ALBUQUERQUE - RJ186719

MANUELA COCCARELLI MARROCO DO AMARAL - RJ227689
ASSOCIACAO DOS INVESTIDORES MINORITARIOS -AIDMIN
JORGE JOAQUIM LOBO - RJ000226

MARCIO DE MELO LOBO - RJ084757

ANTONIO DE FARIA GUIMARAES - RJ179966

JOAO FELIPE PINTO BANDEIRA DE MELLO - RJ262628
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL E DIREITO DO MERCADO DE CAPITAIS.
AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. ACAO CIVIL PUBLICA
AJUIZADA POR ASSOCIACAO DE INVESTIDORES MINORITARIOS.
SENTENCA EXTINTIVA POR INADEQUACAO DA VIA ANULADA
PELO COLEGIADO ESTADUAL COM DETERMINACAO DE
PROSSEGUIMENTO. AUSENCIA DE PREQUESTIONAMENTO DOS
ARTS. 485, IV, DO CPC; 1°, IV, DA LACP; E 4° DA LEI 6.385/1976,
NAO SUPRIDA POR EMBARGOS DE DECLARACAO. SUMULA
211/STJ. PRETENSAO DE REEXAME FATICO-PROBATORIO:
OBICE DA SUMULA 7/STJ. AGRAVO CONHECIDO. RECURSO
ESPECIAL NAO CONHECIDO.

1. Agravo em recurso especial contra decisdo que inadmitiu apelo
nobre em acgao civil publica proposta por associagdo de investidores
minoritarios, na qual o Tribunal estadual anulou a sentenca que
extinguiu o feito por inadequagdo da via, determinando o
prosseguimento da demanda.

2. O objetivo recursal é decidir se (i) a anulagdo da sentencga violou o
art. 485, 1V, do CPC; (ii) o cabimento da agao civil publica para tutela
de direitos individuais homogéneos afrontou o art. 1°, IV, da LACP; (iii)
a legitimidade para tutela coletiva dos investidores seria da autarquia
de mercado, conforme o art. 4° da Lei 6.385/1976.
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3. Ausente pronunciamento especifico sobre os dispositivos federais
indicados, a despeito de embargos de declaracdo, caracteriza-se a
falta de prequestionamento (Sumula 211/STJ). A pretensdao de
restabelecer a extingdo por inadequagao da via demanda revaloragao
de premissas faticas firmadas na instancia ordinaria — origem comum
dos danos, relevancia social e pulverizacdo dos lesados —, 0 que
encontra ébice na Sumula 7/STJ.

4. Agravo conhecido para ndo conhecer do recurso especial.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sao partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justiga, em
Sessao Virtual de 26/05/2026 a 01/06/2026, por unanimidade, ndo conhecer do recurso,
nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Daniela Teixeira, Nancy Andrighi, Humberto Martins e
Ricardo Villas B6as Cueva votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento a Sra. Ministra Daniela Teixeira.

Brasilia, 01 de junho de 2026.

Ministro MOURA RIBEIRO
Relator
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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 2178307 - RJ(2022/0233689-0)

RELATOR
AGRAVANTE
ADVOGADOS

AGRAVADO
ADVOGADOS

INTERES.

: MINISTRO MOURA RIBEIRO
: EIKE FUHRKEN BATISTA
: FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO - RJ094605

ISABEL PICOT FRANCA - RJ142099

IVANA HARTER ALBUQUERQUE - RJ186719

MANUELA COCCARELLI MARROCO DO AMARAL - RJ227689
: ASSOCIACAOQO DOS INVESTIDORES MINORITARIOS -AIDMIN
: JORGE JOAQUIM LOBO - RJ000226

MARCIO DE MELO LOBO - RJ084757

ANTONIO DE FARIA GUIMARAES - RJ179966

JOAO FELIPE PINTO BANDEIRA DE MELLO - RJ262628
: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL E DIREITO DO MERCADO DE CAPITAIS.
AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. ACAO CIVIL PUBLICA
AJUIZADA POR ASSOCIACAO DE INVESTIDORES
MINORITARIOS. SENTENCA EXTINTIVA POR INADEQUACAO DA
VIA. ANULADA PELO COLEGIADO ESTADUAL COM
DETERMINACAO DE PROSSEGUIMENTO. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO DOS ARTS. 485, IV, DO CPC; 1°, IV, DA
LACP; E 4° DA LEI 6.385/1976, NAO SUPRIDA POR EMBARGOS
DE DECLARACAO. SUMULA 211/STJ. PRETENSAO DE REEXAME
FATICO-PROBATORIO: OBICE DA SUMULA 7/STJ. AGRAVO
CONHECIDO. RECURSO ESPECIAL NAO CONHECIDO.

1. Agravo em recurso especial contra decisdo que inadmitiu apelo
nobre em agao civil publica proposta por associagao de investidores
minoritarios, na qual o Tribunal estadual anulou a sentengca que
extinguiu o feito por inadequagdo da via, determinando o
prosseguimento da demanda.

2. O objetivo recursal é decidir se (i) a anulagdo da sentenga violou o
art. 485, IV, do CPC; (ii) o cabimento da acgao civil publica para tutela
de direitos individuais homogéneos afrontou o art. 1°, IV, da LACP; (iii)
a legitimidade para tutela coletiva dos investidores seria da autarquia
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de mercado, conforme o art. 4° da Lei 6.385/1976.

3. Ausente pronunciamento especifico sobre os dispositivos federais
indicados, a despeito de embargos de declaragédo, caracteriza-se a
falta de prequestionamento(Sumula 211/STJ). A pretensdo de
restabelecer a extingdo por inadequagao da via demanda revaloragao
de premissas faticas firmadas na instancia ordinaria — origem comum
dos danos, relevancia social e pulverizagdo dos lesados —, o que
encontra ébice na Sumula 7/STJ.

4. Agravo conhecido para ndo conhecer do recurso especial.

RELATORIO

Trata-se de agravo em recurso especial interposto por EIKE FUHRKEN
BATISTA (EIKE) contra decisdo que ndo admitiu seu apelo nobre manejado com
fundamento no art. 105, lll, a, da CF contra acérdao proferido pelo Tribunal de Justica
do Estado do Rio de Janeiro, assim ementado:

APELACAO CIVEL. ACAO CIVIL PUBLICA. ASSOCIACAO DOS
INVESTIDORES MINORITARIOS. SENTENCA JULGANDO EXTINTO
O FEITO, DIANTE DA INADEQUACAO DA VIA ELEITA QUE
MERECE REFORMA. NAO SE PODE NEGAR QUE O DIREITO A
REPARACAO AOS INVESTIDORES DE MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS E EMINENTEMENTE INDIVIDUAL, PARTICULAR.
ALEM DISSO, EM QUE PESE PODEREM ADVIR DO MESMO FATO,
SAO DANOS DE ORDEM PATRIMONIAL E, ASSIM,
CARACTERIZAM-SE POR SUA DISPONIBILIDADE. CONTUDO, EM
UMA ANALISE MAIS APROFUNDADA DO ORDENAMENTO
JURIDICO, VERIFICAMOS QUE A ACAO DE REPARACAO DE
DANOS DOS INVESTIDORES, POR MEIO DA ACAO CIVIL
PUBLICA, CONSTITUI UM MEIO PARA ALCANCAR UM BEM
MAIOR, QUAL SEJA, A LISURA NO FUNCIONAMENTO DO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, GERANDO MAIORES
INVESTIMENTOS NAS EMPRESAS PRIVADAS E, ASSIM, MAIOR
GERACAO DE EMPREGO E MELHOR DESENVOLVIMENTO DA
ECONOMIA NACIONAL. DIANTE DESTE CENARIO, A PROTECAO
DE INTERESSES INDIVIDUAIS HOMOGENEOS DOS
INVESTIDORES PODERA SE REVESTIR DE RELEVANCIA SOCIAL
QUANDO A GRANDE DISPERSAO DOS LESADOS PUDER LEVAR
A UMA SITUACAO DE IMPUNIDADE DOS AGENTES INFRATORES.
ASSIM, ANTES DE SE PROTEGER O INTERESSE INDIVIDUAL DE
CADA INVESTIDOR PREJUDICADO, BUSCA DEFENDER UM
INTERESSE DE AMBITO SOCIAL QUE, POR VEZES, PODEM
CHEGAR E SE CONFUNDIR COM INTERESSES DIFUSOS. DADO
PROVIMENTO AO RECURSO PARA ANULAR A SENTENCA DE
PISO E DETERMINAR O PROSSEGUIMENTO DO FEITO. (e-STJ, fis.
2.866/2.867)
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Os embargos de declaragao opostos por EIKE foram rejeitados (e-STJ, fls.
2.947/2.953).

Os embargos de declaragao opostos por AIDMIN foram rejeitados (e-STJ,
fls. 2.979/2.984).

Nas razdes do agravo, EIKE alegou (1) afastamento do &bice da
Sumula n. 7/STJ , sustentando matéria exclusivamente de direito; (2) existéncia de
prequestionamento, inclusive ficto, do art. 4° da Lei 6.385/1976 e dos arts. 485, IV, do
CPC e 1°, 1V, da Lei 7.347/1985; e (3) erro da decisdo de admissibilidade ao qualificar
inovacao recursal e falta de prequestionamento.

Houve apresentagcdo de contraminuta por ASSOCIACAO DOS
INVESTIDORES MINORITARIOS — AIDMIN (e-STJ, fls. 3.102/3.107).

Consta certiddo de auséncia de contrarrazdes pela COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS (CVM) (e-STJ, fl. 3.044).

O Ministério Publico Federal opinou pelo desprovimento do agravo em
recurso especial (e-STJ, fls. 3.199-3.206)

E o relatério.
VOTO

Agravo em recurso especial cabivel, pois interposto tempestivamente e com
impugnacao adequada aos fundamentos da decisao recorrida.
CONHECO, portanto, do agravo e passo ao exame do recurso especial.

O inconformismo, no entanto, ndo merece prosperar.

Do recurso especial

Interposto com fundamento na alinea a do art. 105, Ill, da CF, EIKE alegou
(1) violacao do art. 485, 1V, do CPC, por prosseguimento de acdo sem pressupostos de
constituicao e desenvolvimento valido do processo, ante inadequacédo da acgao civil
publica; e, (2) violagao do art. 1°, IV, da Lei 7.347/1985, por entender que a demanda
tutela interesses individuais distintos, ndo amparados pela LACP; e, (3) violagao do
art. 4° da Lei 6.385/1976, ao sustentar que a legitimidade para tutela coletiva dos
investidores seria da CVM.

N&o houve contrarrazées da CVM (e-STJ, fl. 3.044).
Houve contrarrazées da AIDMIN (e-STJ, fls. 3.023/3.043).

(1) Da auséncia de prequestionamento.
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De uma simples leitura do aresto recorrido, pode-se observar que o Tribunal
local ndo se manifestou acerca dos temas que versam sobre a violagédo do art. 485, IV,
do CPC, art. 1°, IV, da Lei 7.347/1985 e art. 4° da Lei 6.385/1976, apesar da
interposicéo de embargos de declaragao, incidindo a Sumula n. 211 do STJ.

Para que nao reste nenhuma duvida do que foi afirmado, confira-se a
fundamentacao adotada pelo Tribunal fluminense para reformar a sentenca que havia
julgado extinto o feito sem resolugéo do mérito:

[]

Com efeito, direitos individuais homogéneos sdo aqueles, amplamente
conceituado pela doutrina, como interesses divisiveis de pessoas
determinaveis, que o ordenamento permite serem tratados
conjuntamente e de forma indivisa por derivarem de uma origem
comum.

As caracteristicas dos direitos individuais homogéneos, que ajudam a
identifica-los e a diferencia-los dos direitos difusos e coletivos em
sentido estrito sdo, em sintese: a) titulares determinados ou
determinaveis; b) interesses ou direitos divisiveis; c) titulares ligados
entre si por uma situagao de fato ou de direito comum.

[..]

Ou seja, ha o objetivo de obter uma tutela jurisdicional coletiva que
possa ser utilizada, de forma favoravel somente para todos os
individuos que, de alguma forma, foram atingidos pelo ato lesivo. E
como se houvesse a reunido, em um unico processo, de varias
demandas individuais.

E este é exatamente o caso dos autos. Investidores minoritarios que,
hipoteticamente, sofreram danos em razdo de suposta conduta ilicita
de seu diretor presidente buscam, coletivamente, o reparo destes
prejuizos sofridos.

Nao se pode negar que o direito a reparagdo aos investidores de
mercado de valores mobiliarios é eminentemente individual, particular.
Além disso, em que pese poderem advir do mesmo fato, sdo danos de
ordem patrimonial e, assim, caracterizam-se por sua disponibilidade.
Contudo, em uma analise mais aprofundada do ordenamento juridico,
verificamos que a agdo de reparagdo de danos dos investidores, por
meio da acgéo civil publica, constitui um meio para alcangcar um bem
maior, qual seja, a lisura no funcionamento do mercado de valores
mobiliarios, gerando maiores investimentos nas empresas privadas e,
assim, maior geragdo de emprego e melhor desenvolvimento da
economia nacional.

A crescente pulverizagdo das agdes representativas do capital social,
néo pode acarretar a impunidade de seus administradores quando, em
razdo de uma conduta ilicita, milhares de investidores sejam lesados,
ainda que, se considerados individualmente, os danos sejam de
pequena monta.

E que, neste caso, é muito provével que ndo haja busca individual pela
reparacdo dos danos, pois esta ndo se afiguraria compensatoria,
resultando, assim, na impunidade do individuo infrator.
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A conduta dos infratores ofende diversos dispositivos referentes a
protecdo do mercado de capitais e atingem n&o sO
aqueles diretamente lesados por sua conduta, mas toda a
confiabilidade do mercado de valores mobiliarios.

Por conseguinte, ndo obstante sejam o0s interesses individuais
homogéneos dos investidores dotados de disponibilidade, passam a
ser dotados de interesse publico e social quando o seu
reconhecimento viabilize o desenvolvimento econémico e social do
Pais.

Diante deste cenario, a protecdo de interesses individuais
homogéneos dos investidores podera se revestir de relevéncia social
quando a grande disperséo dos lesados puder levar a uma situagao de
impunidade dos agentes infratores.

Assim, antes de se proteger o interesse individual de cada investidor
prejudicado, busca defender um interesse de ambito social que, por
vezes, podem chegar e se confundir com interesses difusos.

[]

Por fim, é fundamental assegurar o acesso a justica em um regime
democratico, porque ndo ha democracia sem respeito a garantia dos
direitos.

Atualmente, essa garantia esta constitucionalmente consagrada no
art. 5° XXXV. Contudo, ndo basta, o mero acesso formal ao sistema
juridico, porém, este deve ser apto para garantir a efetividade dos
direitos sejam esses individuais ou coletivos, como no caso dos
interesses dos investidores no mercado de capitais.

Nas dltimas décadas a S/A reuniu recursos de um grande numero de
pessoas para financiar empreendimentos produtivos e contribui para
desenvolver o mercado de capitais, capaz de alcangar ganho de
produtividade e aumento dos niveis de consumo.

Ocorre que desde a sua criagdo, devido ao seu potencial econbémico a
sociedade anbnima tornou-se fonte de abusos, fraudes, especulacdes
fazendo-se necessarias a tomada e medidas judiciais para repara¢ao
de danos.

Assim, considerando que o grau de prote¢cao legal conferido aos
investidores e acionistas tem impacto direto sobre o crescimento do
proprio mercado e, em dltima analise, da economia do pais, como
consequéncia das transformagbes que vém ocorrendo nos ultimos
anos em nosso mercado de capitais e na estrutura das sociedades
anbnimas, tornou-se imprescindivel a defesa coletiva dos interesses
dos investidores (e-STJ, fls. 2.873-2.876).

Ressalte-se que o art. 4° da Lei n. 6.385/1976 nao foi objeto de analise
expressa pelo colegiado local. A tese sobre “legitimidade exclusiva” da Comisséo de
Valores Mobiliarios foi veiculada apenas em embargos de declaracao e nao

integrou o acérdao recorrido, configurando inovacédo recursal e auséncia de
prequestionamento (e-STJ, fls. 2.949/2.953; 2.979/2.984; 3.049/3.050).
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Quanto aos arts. 485, IV, do CPC/2015 e 1°, IV, da Lei n. 7.347/1985, as
razoes do especial passaram a trata-los de forma especifica apenas na via
excepcional, sem demonstracao de debate explicito desses dispositivos no
acordao recorrido.

Saliento que o art. 485, IV, do CPC, cujo teor: O juiz ndo resolvera o mérito
quando: [...] IV - verificar a auséncia de pressupostos de constituicdo e de
desenvolvimento valido e regular do processo, o acordao recorrido nao apreciou, de
modo explicito, o art. 485, VI, do CPC. A decisdo concentrou-se na adequagao da
acao civil publica e na natureza dos direitos individuais homogéneos, anulando a
sentenga para prosseguimento do feito, sem enfrentar esse dispositivo (e-STJ, fls.
2.873/2.876).

Embora tenha havido referéncia aos correspondentes do CPC/1973 (art.
267, Vl e VIl) e ao art. 485, VI e VIl do CPC, nas instancias ordinarias, essa mengao
nao se converteu em debate e decisdo pelo colegiado. Portanto, ndo ha
prequestionamento util do art. 485, VI.

Nesse contexto, o v. acordao recorrido enfrentou o tema da adequacéo da
acao civil publica em termos gerais, sem examinar diretamente os citados dispositivos
legais (e-STJ, fls. 2.866/2.876; 3.026/3.027).

E imprescindivel que o Tribunal local tenha emitido juizo de valor sobre os
preceitos indicados como violados, o que ndo ocorreu no caso em exame, mesmo
apos a oposi¢cdo de embargos de declaragéo.

Vale ressaltar que a simples oposigao de embargos de declaragao, sem que
a matéria tenha sido efetivamente discutida e decidida pela Corte a quo, é insuficiente
para caracterizar o requisito do prequestionamento.

Assim, com base no que dispdée a Sumula n. 211 desta Corte, 0 recurso
especial ndao poderia mesmo ter sido aqui analisado: Inadmissivel recurso especial
quanto a questdo que, a despeito da oposicdo de embargos declaratérios, ndo foi
apreciada pelo Tribunal a quo.

Nesse sentido, confira-se o seguinte precedente:

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO
ESPECIAL. RECURSO INTERPOSTO NA EGIDE DO NCPC. AGAO
REVISIONAL. ARRENDAMENTO MERCANTIL. COBRANCA DE
TARIFAS. TESES NAO DEBATIDAS PELO TRIBUNAL ESTADUAL
APESAR DA OPOSICAO DE EMBARGOS DE DECLARAGAO.
APLICACAO DO ENUNCIADO SUMULAR N° 211 DO STJ.
COMPENSAGCAO DO VALOR PAGO A TIiTULO DE VRG. ACORDAO
RECORRIDO EM CONSONANCIA COM O JULGAMENTO DO STJ
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EM RECURSO REPRESENTATIVO DA CONTROVERSIA. SUMULA
N° 568 DO STJ. DECISAO MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO
PROVIDO.

[-]

2. A simples oposigdo de embargos de declaragdo, sem que a matéria
tenha sido efetivamente discutida e decidida pela Corte a quo, nao é
suficiente para caracterizar o requisito do prequestionamento.
Aplica-se, no ponto, o Enunciado sumular n® 211 do STJ.

3. Em consonéncia com o julgamento do recurso representativo da
controvérsia realizado pela Segunda Seg¢éo desta Corte, nas agbes de
reintegracdo de posse motivadas por inadimplemento de
arrendamento mercantil financeiro, quando o produto da soma do VRG
pago com o valor da venda do bem for maior que o total pactuado
como VRG na contratagdo, sera direito do arrendatario receber a
diferenca, cabendo, porém, se estipulado no contrato, o prévio
desconto de outras despesas ou encargos contratuais.

4. Nado sendo a linha argumentativa apresentada capaz de evidenciar
a inadequacgdo dos fundamentos invocados pela decisdo agravada, o
presente agravo interno ndo se revela apto a alterar o contetido do
Julgado impugnado, devendo ele ser integralmente mantido.

5. Agravo interno ndo provido.

(AgInt no REsp n. 1.923.985/RJ, de minha relatoria, Terceira Turma,
julgado em 15/6/2021, DJe de 18/6/2021.)

DIREITO CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO
RECURSO ESPECIAL. PROMESSA DE COMPRA E VENDA DE
IMOVEL. ATRASO NA ENTREGA. COMPATIBILIDADE DOS
PEDIDOS DE RESCISAO CONTRATUAL E DE INDENIZACAO POR
LUCROS CESSANTES. FALTA DE PREQUESTIONAMENTO.
SUMULAS N. 282 E 356 DO STF E 211 DO STJ. AUSENCIA DE
IMPUGNACAO A FUNDAMENTO DO ACORDAO RECORRIDO.
SUMULA N. 283/STF. ENRIQUECIMENTO SEM CAUSA.
VERIFICACAOQ. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA N. 7/STJ. MULTA POR
LITIGANCIA DE MA-FE. EXCLUSAO. AUSENCIA DE INDICACAO
DOS DISPOSITIVOS CONSIDERADOS VIOLADOS.
SUMULA N. 284/STF . HONORARIOS RECURSAIS. CONDENACAO
DAS AGRAVADAS. IMPOSSIBILIDADE. DISSIDIO
JURISPRUDENCIAL NAO COMPROVADO. DECISAO MANTIDA.

1. A simples indicacdo dos dispositivos legais tidos por violados,
sem enfrentamento do tema pelo acdérdao recorrido, obsta o
conhecimento do recurso especial, por falta de
prequestionamento, a teor das Sumulas n. 282 e 356 do STF e 211
do STJ.

2. O recurso especial que nao impugna fundamento do acérddo
recorrido suficiente para manté-lo ndo deve ser admitido, a teor da
Sumula n. 283/STF .

3. O recurso especial ndo comporta o exame de questbes que
impliquem revolvimento do contexto fatico-probatério dos autos
(Sumula n. 7/STJ).

4. No caso, sem incorrer no mencionado Obice, ndo ha como
averiguar, nesta instancia, o enriquecimento sem causa apontado pela
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Corte local, caso concedida a agravante a indenizagdo por lucros
cessantes.

5. A falta de indicagdo dos dispositivos legais supostamente violados
impede o conhecimento do recurso especial(Sumula n. 284/STF).

6. De acordo com a jurisprudéncia da Corte Especial do STJ, é "devida
a majoragdo da verba honoraria sucumbencial, na forma do art. 85, §
11, do CPC/2015, quando estiverem presentes 0S seguintes
requisitos, simultaneamente: [...] b) recurso nédo conhecido
integralmente ou desprovido, monocraticamente ou pelo 6rgéo
colegiado competente" (Agint nos EAREsp n. 762.075/MT, Relator p/
Acorddo Ministro HERMAN BENJAMIN, CORTE ESPECIAL, julgado
em 19/12/2018, DJe 7/3/2019).

7. No caso concreto, todavia, houve desprovimento do recurso
especial da parte agravante, e ndo das empresas agravadas, o que
impede o arbitramento de honorarios recursais em favor da recorrente.
8. Dissidio jurisprudencial ndo comprovado, por causa da incidéncia
das Sumulasn. 7, 13e 211 do STJ e 282, 283 e 356 do STF.

9. Agravo interno a que se nega provimento.

(Agint no REsp n. 1.863.024/SP, Rel. Ministro ANTONIO CARLOS
FERREIRA, Quarta Turma, j. 29/6/2020, DJe 1°7/2020 - sem
destaques no original)

Ademais, mesmo que ultrapassado o citado ébice do prequestionamento
sobre a alegada violacao do art. 485, IV, do CPC, a respeito do cabimento da agao civil
publica para direitos individuais homogéneos, relevancia social e origem comum, o
Tribunal local consignou expressamente:

A conduta dos infratores ofende diversos dispositivos referentes
a protecdo do mercado de capitais e atingem ndo s6 aqueles
diretamente lesados por sua conduta, mas toda a confiabilidade
do mercado de valores mobilidrios.

Por conseguinte, ndo obstante sejam os interesses individuais
homogéneos dos investidores dotados de disponibilidade,
passam a ser dotados de interesse publico e social quando o seu
reconhecimento viabilize o desenvolvimento econémico e social
do Pais.

Diante deste cenario, a prote¢cdo de interesses individuais
homogéneos dos investidores podera se revestir de relevdncia
social quando a grande dispersdo dos lesados puder levar a uma
situacdo de impunidade dos agentes infratores.

Assim, antes de se proteger o interesse individual de cada
investidor prejudicado, busca defender um interesse de ambito
social que, por vezes, podem chegar e se confundir com
interesses difusos.

[]

Por fim, é fundamental assegurar o acesso a justica em um regime
democrético, porque ndo ha democracia sem respeito a garantia dos
direitos.
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Atualmente, essa garantia esta constitucionalmente consagrada no
art. 5° XXXV. Contudo, nao basta, o mero acesso formal ao sistema
juridico, porém, este deve ser apto para garantir a efetividade dos
direitos sejam esses individuais ou coletivos, como no caso dos
interesses dos investidores no mercado de capitais.

Nas dltimas décadas a S/A reuniu recursos de um grande numero de
pessoas para financiar empreendimentos produtivos e contribui para
desenvolver o mercado de capitais, capaz de alcan¢ar ganho de
produtividade e aumento dos niveis de consumo.

Ocorre que desde a sua criagdo, devido ao seu potencial econbémico a
sociedade anbnima tornou-se fonte de abusos, fraudes, especulagdes
fazendo-se necessarias a tomada e medidas judiciais para repara¢céo
de danos.

Assim, considerando que o grau de protecdo legal conferido aos
investidores e acionistas tem impacto direto sobre o crescimento
do préprio mercado e, em ultima analise, da economia do pais,
como consequéncia das transformagées que vém ocorrendo nos
ultimos anos em nosso mercado de capitais e na estrutura das
sociedades anbénimas, tornou-se imprescindivel a defesa coletiva
dos interesses dos investidores (e-STJ, fls. 2.873-2.876).

Nesse contexto, acerca da alegada violagdo do art. 485, IV, do CPC, o
acérdao fixou premissas faticas essenciais: 1) reconheceu a existéncia de origem
comum dos danos alegados, 2) a relevancia social da tutela e a 3) utilidade da agao
civil publica para evitar a impunidade decorrente da pulverizagdo dos lesados,
determinando o prosseguimento do feito (e-STJ, fls. 2.873/2.876). A revisdo dessas
premissas, como pretende o recorrente ao afirmar prevaléncia de questdes individuais
e auséncia de homogeneidade, exigiria revalorar o conjunto fatico-probatério que
embasou o colegiado, o que & vedado na via especial.

O préprio acordao dos embargos reafirmou que a conclusao sobre direitos
individuais homogéneos decorreu da analise das circunstancias do caso: (1) conduta
imputada ao dirigente; e, (2) impacto no mercado e pulverizagdo de
investidores, mantendo a decisdo de anular a sentenga para prosseguir (e-STJ, fls.
2.949/2.953). Nessa moldura, a pretenséo de “inadequacgéo da via” ndo se resolve em
tese abstrata de direito; demanda refutar, na esfera extraordinaria, a valoragao feita
sobre origem comum, relevancia social e risco de impunidade, o que atrai, diretamente,
0 Obice da Sumula 7/STJ (e-STJ, fls. 2.873/2.876).

Conforme se nota, a Corte local assim decidiu, com amparo no contexto
fatico-probatério da causa, de modo que a revisdo do julgado, com o consequente
acolhimento da pretensao recursal, demandaria, necessariamente, o reexame das
provas, o que nao se admite no ambito do recurso especial, ante o dbice da Sumula n.
7 do STJ.

A propdsito:
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PROCESSUAL CIVIL E CONSUMIDOR. AGRAVO EM RECURSO
ESPECIAL. RECURSO ESPECIAL. ACAO CIVIL PUBLICA.
ILEGITIMIDADE ATIVA DE ASSOCIACAO. REQUISITO DA PRE-
CONSTITUICAO ANUAL. DISPENSA POR MANIFESTO INTERESSE
SOCIAL. DIREITOS INDIVIDUAIS HOMOGENEOS. REEXAME
FATICO-PROBATORIO. SUMULA 7/STJ. DISSIDIO
JURISPRUDENCIAL PREJUDICADO. AGRAVO CONHECIDO.
RECURSO ESPECIAL NAO CONHECIDO.

1. Trata-se de agravo em recurso especial interposto por construtora
em face de acérddo que, em agdo civil publica ajuizada por
associacgao de defesa do consumidor, reconheceu a legitimidade ativa
da entidade, afastando a exigéncia de pré-constituicdo anual, e julgou
parcialmente procedentes os pedidos de revisdo de clausulas
contratuais de compra e venda de iméveis.

2. O objetivo recursal é decidir se (i) a associacdo de consumidores
possui legitimidade ativa, mesmo que constituida ha menos de um
ano, em razao da dispensa do requisito por manifesto interesse social,
conforme os arts. 5° V, § 4° da Lei n°® 7.347/1985, e 82, IV, § 1° do
CDC;

(i) a natureza dos direitos discutidos, tidos por individuais, patrimoniais
e disponiveis, impediria a tutela por via de acéo civil publica; e (iii) o
dissidio jurisprudencial apontado é apto a ser conhecido.

3. A exigéncia de pré-constituicdo anual para a legitimagdo de
associacbes em acgbes civis publicas pode ser dispensada quando
presente o manifesto interesse social, aferido pela relevancia do bem
juridico tutelado e pela dimensdo ou caracteristica do dano, nos
termos da legislacgo aplicavel.

4. A jurisprudéncia do STJ admite a flexibilizacdo do requisito temporal
de um ano de constituicdo da associacdo quando a ag¢édo coletiva visa
proteger direitos de grande relevéncia social, como o direito a moradia
e a defesa de consumidores em contratos de adesdo em massa,
caracterizando o manifesto interesse social.

5. A revisdo das premissas faticas que levaram o Tribunal de origem a
reconhecer o manifesto interesse social e a representatividade da
associagdo encontra ébice na Sumula 7/STJ, o que também prejudica
a analise do dissidio jurisprudencial pela auséncia de similitude fatica
entre 0s casos confrontados.

6. Agravo conhecido. Recurso especial ndo conhecido.

(AREsp n. 2.949.915/SC, de minha relatoria, Terceira Turma, julgado
em 17/11/2025, DJEN de 24/11/2025.)

DIREITO PRIVADO. RECURSO ESPECIAL. PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR. INCLUSAO DE HORAS EXTRAS EM BENEFICIO
COMPLEMENTAR. NEGATIVA DE PRESTACAO JURISDICIONAL.
ACAO CIVIL PUBLICA E ISENCAO DE CUSTAS. INEPCIA DA
INICIAL. TEMAS REPETITIVOS 9585, 1021 E 736. RECURSO
ESPECIAL CONHECIDO EM PARTE E PROVIDO.

. CASO EM EXAME
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1. Recurso especial interposto contra acordao que manteve sentenga
de improcedéncia em acédo civil publica; decisdo recorrida concluiu
pela auséncia de prévio custeio e de previsdo requlamentar, aplicou 0s
Temas 955, 1021 e 736 do STJ, reconheceu inépcia da inicial e
insuficiéncia probatéria.

2. A controvérsia versa sobre acdo civil publica em previdéncia
complementar para revisar beneficio com inclusdo de horas extras e
reflexos reconhecidos na Justica do Trabalho, apurar diferencas e
impor custeio a patrocinadora.

3. Na sentenga, o Juizo de primeiro grau julgou improcedentes os
pedidos por auséncia de prévio custeio e de previsdo regulamentar,
aplicou os Temas 955, 1021 e 736 do STJ e registrou insuficiéncia
probatoria.

4. A Corte de origem manteve a sentenga, reconheceu a inépcia da
inicial por falta de especificagbes minimas e documentos
indispensaveis, afastou a isengdo de custas da Lei n. 7.347/1985 e
rejeitou embargos de declaragcdo por inexisténcia dos vicios do
art. 1.022 do CPC.

Il. QUESTAO EM DISCUSSAO

3. Ha quatro questbées em discusséo: (i) saber se houve negativa de
prestacéo jurisdicional por violagao aos arts. 1.022 e 489 do CPC;

(i) saber se incide o art. 18 da Lei n. 7.347/1985 na acéo civil publica
para tutela de direitos individuais homogéneos; (iii) saber se é possivel
afastar a inépcia da inicial e a exigéncia de delimitacdo e documentos
indispensaveis, a luz dos arts. 330, §1°, e 4 a 6 do CPC; e (iv) saber
se é viavel a inclusdo de horas extras no beneficio complementar e a
modulagao dos Temas 955, 1021 e 736 do STJ.

Ill. RAZOES DE DECIDIR

4. Nao houve ofensa aos arts. 1.022 e 489 do CPC, pois o acérddo
enfrentou as questbes essenciais ao deslinde, afastando omisséo,
contradigdo, obscuridade ou erro material.

5. Aplica-se o art. 18 da Lei n. 7.347/1985 as acgébes civis publicas que
tutelam direitos individuais homogéneos, com dispensa de custas e
regime de sucumbéncia proprio.

6. Incide a Stimula n. 7 do STJ para obstar o reexame da inépcia da
inicial, da delimitagdo do grupo e da suficiéncia documental; e a
Sumula n. 5 do STJ para vedar interpretagdo de regulamentos de
previdéncia complementar, mantendo a orientagdo dos Temas 955,
1021 e 736 do STJ quanto a exigéncia de prévio custeio e de previsdo
regulamentar.

IV. DISPOSITIVO E TESE

7. Recurso especial conhecido em parte e provido.

Tese de julgamento: "1. Ndo ocorreu a ofensa aos arts. 1.022 e 489 do
CPC porque o acdérddo enfrentou as questbes essenciais ao deslinde.
2. Aplica-se o art. 18 da Lei n. 7.347/1985 as acées civis publicas que
tutelam direitos individuais homogéneos, com dispensa de custas e
regime de sucumbéncia proprio. 3. Incide a Sumula n. 7 do STJ para
obstar o reexame da inépcia da inicial, da delimitagdo do grupo e da
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suficiéncia documental. 4. Observam-se os Temas 955, 1021 e 736 do
STJ, sendo inviavel revolvimento fatico e interpretacdo de
regulamentos, também por 6ébice da Sumula n. 5 do STJ".

Dispositivos relevantes citados: Lei n. 7.347/1985, art. 18; CPC, arts.
4, 5, 6, 330 §1°, 489, 489 §1° VI, 927 §3°e 1.022; CDC, art. 81.
Jurisprudéncia relevante citada: STJ, Suamulas n. 5 e 7; STJ,
REsp n. 2.065.263/RJ , relatora Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta
Turma, julgado em 16/12/2025.

(REsp n. 2.035.805/RJ, relator Ministro Jodo Otavio de Noronha,
Quarta Turma, julgado em 9/3/2026, DJEN de 12/3/2026.)

PROCESSUAL CIVIL E CONSUMIDOR. AGRAVO EM RECURSO
ESPECIAL. ACAO CIVIL PUBLICA. TRANSPORTE PUBLICO
COLETIVO. FALHA NA PRESTACAO DO SERVICO. DANO MORAL
COLETIVO. PUBLICACAO DO DISPOSITIVO DO ACORDAO EM
JORNAL DE GRANDE CIRCULACAO. NEGATIVA DE PRESTACAO
JURISDICIONAL: INOCORRENCIA. REEXAME DE PROVAS:
IMPOSSIBILIDADE(SUMULA N. 7/STJ). CONSONANCIA COM
JURISPRUDENCIA DO STJ(SUMULA N. 83/STJ). AGRAVO
PROVIDO; RESP CONHECIDO EM PARTE E, NESSA EXTENSAO,
DESPROVIDO.

1. Na origem, acéo civil publica proposta por érgao ministerial em face
de concessionarias de transporte publico, imputando prestagcdo
ineficiente na linha 841 (Campo Grande-Vilar Carioca), frota inferior a
contratada e veiculos em estado precario, com pedido de saneamento
das irregularidades e condenagdo por danos materiais e morais
coletivos. Sentenca de improcedéncia. O Tribunal de Justica deu
parcial provimento a apelagao para: (i) manter o valor da causa em R$
500.000,00; (ii) reconhecer dano moral coletivo e fixa-lo em R$
200.000,00; (iii) determinar publicagdo do dispositivo do acérddo em
jornal de grande circulacdo e ampla divulgacdo para habilitacdo dos
lesados; e (iv) admitir condenagdo genérica para futura liquidagcao de
danos individuais, afastando danos materiais coletivos.

2. No recurso especial, a recorrente alegou violagdo aos arts. 489, §
19, inciso 1V, e 1.022, inciso Il, do Coédigo de Processo Civil, por
supostas omissées quanto: (i) desproporcionalidade da obrigagdo de
publicagdo do acdrdéo; (ii) necessidade de reversdo dos danos morais
coletivos as vitimas, exclusivamente, nos termos do art. 13 da
Lei n. 7.347/1985; e (iii) desproporcionalidade do quantum
indenizatério (fls. 1588/1612). No mérito, apontou ofensa ao art. 13 da
Lei n. 7.347/1985 ; aos arts. 884, 885, 886 e 944 do Codigo Civil; ao
art. 257, inciso Il, do Cédigo de Processo Civil; e ao art. 94 do Cddigo
de Defesa do Consumidor.

3. Negativa de prestagéo jurisdicional ndo configurada.

O acoérdado recorrido enfrentou os pontos essenciais, com
fundamentacgao suficiente, afastando omissées e nulidades.

4. Revisao das conclusées quanto a existéncia de dano moral coletivo,
ao montante fixado e a obrigagcdo de publicagdo em jornal de grande
circulagdo demandaria reexame do acervo fatico-probatoério, vedado
em recurso especial, a luz da Sumula n. 7/STJ, cujo enunciado dispbe:
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a pretensdo de simples reexame de prova néo enseja recurso especial.
5. Tese de que os valores de dano moral coletivo devem ser
destinados exclusivamente as vitimas individuais afastada. O acérdao
recorrido consignou que "foram lesados direitos publicos (), gerando o
direito a indenizacdo, que sera destinada a reparagcdo dos danos
causados a esses direitos", em consonédncia com a jurisprudéncia
desta Corte, sequndo a qual o dano moral coletivo é transindividual, de
natureza coletiva tipica, com destinagdo voltada aos interesses difusos
e coletivos, ndo se compatibilizando com a tutela de direitos
individuais homogéneos. Precedente: REsp 1.610.821/RJ, Quarta
Turma, DJe 26/2/2021. Também: REsp 1.793.332/MG, Segunda
Turma, DJe 26/8/2020 (dano moral coletivo in re ipsa; art. 13 da
Lei n. 7.347/1985 vincula a indenizacdo a reconstituicdo dos bens
lesados). Incidéncia da Sumula n. 83/STJ: n o se conhece do recurso
especial pela divergéncia, quando a orientagdo do Tribunal se firmou
no mesmo sentido da deciséo recorrida.

6. Agravo em recurso especial provido para conhecer parcialmente do
recurso especial e, nessa extenséo, negar-lhe provimento.

(AREsp n. 3.016.054/RJ, relator Ministro Teodoro Silva Santos,
Segunda Turma, julgado em 10/12/2025, DJEN de 17/12/2025.)

Nessas condicdes, CONHECO do agravo para NAO CONHECER do
recurso especial.

Inaplicavel ao caso a majoragao de honorarios advocaticios, pois nao fixado
nas instancias ordinarias.

Por fim, advirta-se que eventual recurso interposto contra este julgado
estara sujeito as normas do CPC, inclusive no que tange ao cabimento de multa (art.
1.026, § 2°).

E o voto.
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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

TERMO DE JULGAMENTO
TERCEIRA TURMA
AREsp 2.178.307 / RJ

Numero Registro: 2022/0233689-0 PROCESSO ELETRONICO

Numero de Origem:
00856707620158190001 202224503096 856707620158190001

Sessao Virtual de 26/05/2026 a 01/06/2026

Relator

Exmo. Sr. Ministro MOURA RIBEIRO

Presidente da Sessao

Exma. Sra. Ministra DANIELA TEIXEIRA

Subprocuradora-Geral da Republica

Exma. Sra. MARIA EMILIA MORAES DE ARAUJO

Secretario

Bela. MARIA AUXILIADORA RAMALHO DA ROCHA
AUTUAGAO

AGRAVANTE : EIKE FUHRKEN BATISTA
ADVOGADOS : FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO - RJ094605

ISABEL PICOT FRANCA - RJ142099

IVANA HARTER ALBUQUERQUE - RJ186719

MANUELA COCCARELLI MARROCO DO AMARAL - RJ227689
AGRAVADO : ASSOCIACAO DOS INVESTIDORES MINORITARIOS -AIDMIN
ADVOGADOS : JORGE JOAQUIM LOBO - RJ000226

MARCIO DE MELO LOBO - RJ084757

ANTONIO DE FARIA GUIMARAES - RJ179966

JOAO FELIPE PINTO BANDEIRA DE MELLO - RJ262628

INTERES. : COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ASSUNTO : DIREITO CIVIL - OBRIGAGOES - INADIMPLEMENTO - PERDAS E DANOS
TERMO

A TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sessado Virtual de
26/05/2026 a 01/06/2026, por unanimidade, decidiu ndo conhecer do recurso, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator.
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Os Srs. Ministros Daniela Teixeira, Nancy Andrighi, Humberto Martins e Ricardo
Villas Bbas Cueva votaram com o Sr. Ministro Relator. Presidiu o julgamento a Sra. Ministra
Daniela Teixeira.

Brasilia, 01 de junho de 2026
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