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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

RECURSO ESPECIAL N° 1992020 - CE (2022/0072374-2)

: MINISTRO RAUL ARAUJO

: INV COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS

: FERNANDA ELISSA DE CARVALHO AWADA - SP132649
TIAGO ASFOR ROCHA LIMA - DF044579
LUIZ FERNANDO BANDEIRA DE MELLO FILHO - DF029513
LUCAS CAVALCANTE GONDIM - PB029510
VICTOR AGUIAR JARDIM DE AMORIM - DF033105

: WMA PARTICIPACOES S/A EM RECUPERACAO JUDICIAL

: WMA PARTICIPACOES S/A

: ACO CEARENSE COMERCIAL LTDA EM RECUPERACAO
JUDICIAL

: SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A EM RECUPERACAO
JUDICIAL

: SINOBRAS FLORESTAL LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL

: SINOBRAS FLORESTAL LTDA

: ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA EM RECUPERACAO
JUDICIAL

: ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA

: ROBERTO GOMES NOTARI - SP273385
TIAGO ARANHA D ALVIA - SP335730
MARCO ANTONIO POZZEBON TACCO - SP304775
ARTHUR BARTHOLOMEU DE ARAUJO GOMES - DF078111
FELIPE WENDHAUSEN CAVALLAZZI GOMES - DF085055

EMENTA

DIREITO EMPRESARIAL. DECISAO DE HOMOLOGAGAO DE PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL. POSTERIOR SENTENCA DE
ENCERRAMENTO DO PROCEDIMENTO. DECISAO ANTERIOR
ASSIMILADA E SUPERADA PELA POSTERIOR SENTENCA. SITUACAO
DE FATO. CONSOLIDACAO. PRECLUSAO CONSUMATIVA. PERDA
SUBSEQUENTE DO OBJETO RECURSAL. RECURSO ESPECIAL
PREJUDICADO.

1. Tem-se recurso especial interposto contra decisdo homologatoria de plano de
recuperagao judicial, posteriormente assimilada e superada por sentenga
definitiva decretando o encerramento do procedimento de soerguimento
empresarial, ja transitada em julgado, reconhecendo o cumprimento das
obrigacdes do plano no periodo de supervisao.
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2. O recorrente nao se opOs a decisdo posterior de encerramento da recuperagao
judicial, aceitando tacitamente essa sentenca, conforme o art. 1.000 do Cddigo
de Processo Civil, consumando-se, com isso, a perda subsequente do objeto
recursal, com a consolidagdo do fato consumado representado pelo fim da
recuperac¢ao judicial.

3. No mais, qualquer pretensao de reversao do procedimento a fase de discussdo
do plano de soerguimento, encontraria Obice no perigo de dano reverso e
irreparavel a continuidade da atividade empresarial, aos empregos e a satisfacao
dos créditos (LRJF, art. 47).

4. Recurso especial prejudicado.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam os
Ministros da Quarta Turma, por unanimidade, acolher a questdo de ordem suscitada pelo relator e
julgar prejudicado o recurso por posterior perda de objeto.

Presidiu o julgamento a Sra. Ministra Maria Isabel Gallotti.

Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Jodo Otavio de Noronha.

Brasilia, 09 de dezembro de 2025.

Ministro RAUL ARAUJO
Relator
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: ACO CEARENSE COMERCIAL LTDA EM RECUPERACAO
JUDICIAL

: SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A EM RECUPERACAO
JUDICIAL
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: SINOBRAS FLORESTAL LTDA
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QUESTAO DE ORDEM

DIREITO EMPRESARIAL. DECISAO DE HOMOLOGAGAO DE PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL. POSTERIOR SENTENCA DE
ENCERRAMENTO DO PROCEDIMENTO. DECISAO ANTERIOR
ASSIMILADA E SUPERADA PELA POSTERIOR SENTENCA. SITUACAO
DE FATO. CONSOLIDACAO. PRECLUSAO CONSUMATIVA. PERDA
SUBSEQUENTE DO OBJETO RECURSAL. RECURSO ESPECIAL
PREJUDICADO.

1. Tem-se recurso especial interposto contra decisdo homologatoria de plano de
recuperagao judicial, posteriormente assimilada e superada por sentenga
definitiva decretando o encerramento do procedimento de soerguimento
empresarial, ja transitada em julgado, reconhecendo o cumprimento das
obrigacdes do plano no periodo de supervisao.
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2. O recorrente nao se opOs a decisdo posterior de encerramento da recuperagao
judicial, aceitando tacitamente essa sentenca, conforme o art. 1.000 do Cddigo
de Processo Civil, consumando-se, com isso, a perda subsequente do objeto
recursal, com a consolidagdo do fato consumado representado pelo fim da
recuperac¢ao judicial.

3. No mais, qualquer pretensao de reversao do procedimento a fase de discussdo
do plano de soerguimento, encontraria Obice no perigo de dano reverso e
irreparavel a continuidade da atividade empresarial, aos empregos e a satisfacao
dos créditos (LRJF, art. 47).

4. Recurso especial prejudicado.

Submeto ao Colegiado da Quarta Turma QUESTAO DE ORDEM relativa ao
julgamento do presente recurso especial interposto por BANCO DO BRASIL S/A, posteriormente
sucedido por INV COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS, com fundamento no
art. 105, 111, a e ¢, da Constituicdo Federal, manejado frente a acordao do eg. Tribunal de Justica

do Estado do Ceard, integrado pelo proferido em embargos de declaracdo rejeitados (nas fls. 274
/288).

O acordao possui a seguinte ementa:

EMENTA: INSOLVENCIA EMPRESARIAL. APROVACAO DE PLANO
CONSOLIDADO DE RECUPERACAO JUDICIAL (PRJ) PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES (AGC).

HOMOLOGAGAO JUDICIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO.

PEDIDO DE ANULACAO DA AGC. APRESENTACAO, PELAS
RECUPERANDAS, DE ADITIVO AO PLANO DE REESTRUTURACAO, COM
ANTECEDENCIA DE POUCAS HORAS DO INICIO DO CONCLAVE.

AUSENCIA DE IRREGULARIDADE. QUORUM PARA APROVACAO DO PRJ.

EMPATE, PELO CRITERIO VOTACAO POR CABECA, NA CLASSE DOS
CREDORES TITULARES DE GARANTIA REAL. INTERPRETACAO
SISTEMATICO-TELEOLOGICA.

NULIDADE INEXISTENTE. CONTROLE JUDICIAL DO PRJ.

ADSTRICAO A CRIT, ERIOS DE LEGALIDADE. DESAGIO DE 90%.

PERIODO DE CARENCIA. PRAZO ALONGADO DE PAGAMENTO.

FIXACAO DA TR. LICITUDE DAS CLAUSULAS. FORMACAO DE
SUBCLASSES.

DIFERENCIACOES OBJETIVAS, MOTIVADAS E RAZOAVEIS. SUPRESSAO
DE GARANTIAS FIDEJUSSORIAS. POSSIBILIDADE. SOBERANIA DA
DELIBERACAO ASSEMBLEAR. PREVALENCIA DA PRESERVACAO DA
EMPRESA VIAVEL. VALORES SUPERIORES E BENEFI CIOS SOCIAIS.

NORMA - PROGRAMA DE ELEVADA DENSIDADE JURIDICA E CARGA
PRINCIPIOLOGICA. DIRETIVA DOUTRINARIA E JURISPRUDENCIAL.
AGRAVO CONHECIDO E DESPROVIDO.

1. A inser¢do de ajustes pontuais no plano original, em versdo disponibilizada
nos autos do processo prestes a realizacdo do conclave, ndo configura, per se,
irregularidade, sobremodo quando acompanhada de providéncias para conferir
transparéncia e assegurar o acesso a informacgado, rejeitado o adiamento da
AGC pela maioria dos credores presentes e franqueada oportunidade para
dirimir duvidas e obter esclarecimentos. Inaproveitavel, entdo, cogitar
comportamento sorrateiro, quando as transcri¢oes da Ata do conclave
sinalizam um proceder colaborativo das recuperandas, sem prejuizos a
regularidade e liberdade das negociagoes, respeitado o direito a voz previsto na
lei.

Rejeita-se, portanto, a primeira nulidade alegada.
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2. No peculiar contexto dos autos, ndo ha espaco para decretar nulidade por
inobservancia ao quorum de delibera¢do da AGC, mormente quando a suposta
invalidade derivaria de um empate parcial, adstrito ao voto por cabeg¢a, na
classe dos titulares de garantia real, inadmitindo-se superdimensiond-lo ao
extremo de assumir alcance decisivo, potencializando os riscos da extingdo de
significativos postos de trabalho, perda de arrecadagdo tributaria, redugdo de
abastecimento, comprometendo, enfim, a reestrutura¢do — em pleno curso —
de um grupo empresarial com expressiva proje¢cdo no mercado siderurgico
brasileiro. Situag¢do que configuraria inversdo inaceitavel: a superioridade de
uma regra intercalar, em nega¢do dos valores e propositos do sistema
normativo a que se predispoe a servir.

Além disso, afigura-se tanto mais despropositada a nulidade pretendida,
quando se constata, in casu, que o empate decorre de uma abstengdo, por
onde consenti-lo interferir na aprovacao do plano de recuperacdo do grupo
Acgo Cearense implicaria, em ultima andlise, sujeitar o destino de empresas
economicamente vidveis a manifestacdo de indiferenca, emprestando-lhe um
animus liquidatorio proprio de rejeicdo clara e expressa, que ndo se confunde
com a exteriorizacio de um "tanto faz'".

3. E certo que o controle judicial do plano de recuperagdo deve ater-se aos
aspectos legais das clausulas negociadas na Assembleia de Credores, cuja
manifestacdo soberana so admite contraste quanto a licitude de seu teor, em
reveréncia a solucdo de mercado construida sem eivas de fraudes ou abusos.
Desse modo, desdgios elevados, periodos de caréncia e prazos mais alongados
de pagamento ndo traduzem ilegalidade, o que explica a impropriedade de
revé-los pelo enfoque de credores insatisfeitos, averbando-os de agressivos,
porque fazé-lo seria neutralizar a deliberacdo da maioria, contemporizando a
soberania da assembleia geral de credores, o que impée ser evitado.

4. A decisao homologatoria descartou a possibilidade de aliena¢do de bens ou
direitos do ativo permanente das devedoras sem prévia autorizagdo judicial,
reconhecendo, claramente, a ilegalidade da clausula que a prevé, invalidando-
a, inclusive, por remissdo a auséncia, no Plano Consolidado, da
individualizagdo precisa dos bens passiveis de serem vendidos/onerados. Esse
controle de legalidade, portanto, impoe a qualquer transferéncia e/ou oneragdo
de bens do ativo ndo circulante a anuéncia prévia do Juiz da recuperagdo, a
quem competira diligenciar as manifesta¢oes pertinentes e aferir o real
proveito, ao processo de soerguimento, de pretensos negocios a envolver esse
especial patrimonio societario. De conseguinte, no topico em particular, nao ha
injuridicidade a demover.

5. Diferenciagoes entre integrantes de uma mesma classe justificam - se, por
vezes, para favorecer o processo de reestrutura¢do, mas devem se pautar,
necessariamente, pelo estabelecimento de um critério objetivo, abrangendo
credores com interesses homogéneos, declinada, as claras, a razdo pratica de
sua adog¢do. E mais: serdao admissiveis desde que garantida, rigorosamente, a
lisura na vota¢do do plano, acautelando-a e resguardando-a de virtuais
direcionamentos e manipulagoes tendentes a obten¢do de uma aprovagdo
artificiosa.

Demonstrada, objetivamente, a racionalidade do critério distintivo para a
criagdo de subclasses de credores quirografarios, embasada, no caso concreto,
em discrimen razoavel e proporcional, ndo se divisam ilegalidades.

6. Tratando-se de um plano consolidado para recuperagdo de sociedades
empresariais de expressiva proje¢do socioeconomica, com garantias cruzadas
nas operagoes de crédito envolvendo as empresas do grupo em reestruturagdo,
o sobrestamento (e ndao a eliminagdo) das garantias fidejussorias, nos moldes
estampados na reorganiza¢do proposta e aprovada em deliberagdo majoritaria
da Assembleia Geral de Credores, perfaz clausula licita e que vale para todos,
certo que, a despeito da regra da conservag¢do das garantias originalmente
contratadas, prevista no § 1° do artigo 49 da Lei n. 11.101/2005, o § 2° do
preceptivo expressamente ressalva a possibilidade de o plano dispor, a respeito,
de modo diverso.
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7. Impraticavel cogitar nulidade por auséncia de interven¢do do MP e lacuna
quanto a abertura de uma preé-investiga¢do, pelo administrador judicial,
quando se constata, e de antemdo, a completa falta de elementos minimamente
convincentes para embasd-las, suficientes os esclarecimentos prestados ao
Magistrado processante da recuperagdo judicial. A lei ndo proibe habilitagdo
de crédito cujo titular tenha vinculo de parentesco com um dos socios das
empresas em recuperagdo, veda-lhe o voto na Assembleia de Credores.
Pagamentos expressivos aos fornecedores, feito as vésperas do ajuizamento do
pedido de recuperagdo judicial, em cifras claramente compativeis com o giro
comercial das sociedades empresariais, ndo configuram irregularidade. Antes,
traduzem a comprovagdo do regular exercicio das atividades das empresas que,
ativas e produtivas, precisam honrar os compromissos pecunidarios essenciais
ao fluxo dos negocios.

8. Homologacgdo judicial do PRJ que perfaz, no caso, decisdo consentanea com
os superiores valores e os beneficios sociais decorrentes da preservagdo do
grupo economico cuja viabilidade, aprovada por deliberag¢do soberana da
Assembleia Geral de Credores, alinha-se ao interesse publico e a fungdo
assecuratoria do Direito, "cujas solugées ndo podem quedar-se presas da
singela relagdo bilateral credor-devedor, sem atentar para a repercussdo do
estado de insolvéncia no setor das relacoes de trabalho e na proje¢do
socioeconomica da empresa, cuja debilidade financeira e eventual saida do
mercado podem disponibilizar outras quebras" (Waldo Fazzio Junior).

9. Agravo de Instrumento conhecido e desprovido, com o reconhecimento da
prejudicialidade superveniente do Agravo Interno interposto contra a decisdo
interlocutoria denegatoria da liminar recursal” (grifou-se, nas fls. 132/135).

O recorrente sustenta a ocorréncia de "negativa de Prestacdo Jurisdicional" (na fl.
181); a "inexisténcia de quorum minimo para aprovagdo da Assembleia Geral de Credores (na fl.
186); divergéncia jurisprudencial com acérdao oriundo do eg. Tribunal de Justi¢a do Estado de Sao
Paulo, no qual se afirma que "a interven¢do do Judiciario se faz necessaria quando, a conjuga¢do
das condigoes propostas pode banalizar o instituto da recuperagdo e impor sacrificio exagerado
aos credores" (na fl. 196); que a "cria¢do de subclasses de credores nos moldes como resultou
homologada na decisdo agravada afronta, inegavelmente, o Principio da Igualdade de Credores
na recuperagdo judicial" (na fl. 198), bem como violag¢do ao "art. 489, § 1°, inciso VI, do CPC",
que assevera ser "desfundamentada a decisdo que deixar de seguir sumula sem demonstrar a
existéncia de distingdo no caso em julgamento ou a superagdo do entendimento" (na fl. 202).

O recurso foi devidamente contra-arrazoado (fls. 293 a 328).

E o relatorio. Segue o voto.

Como se V&, a institui¢do financeira recorre de acérdao exarado na origem em sede de
agravo de instrumento, confirmando a decisao, proferida em 17/5/2019, que homologou o
plano de recuperacio de grupo econdomico liderado por WMA Participagdes S/A (Aco Cearense
Comercial Ltda, Ago Cearense Industrial Ltda, Siderurgica Norte Brasil S/A - Sinobras e Sinobras
Florestal Ltda). O assinalado acérdao foi publicado em 31/03/2021.

Sucede que, posteriormente, no dia 5/10/2022, o d. Juizo da 1* Vara Empresarial, de
Recuperagdes Judiciais e Faléncia decretou o encerramento da recuperacio judicial do mesmo
grupo economico em evidéncia, porquanto "o biénio de supervisdo de que trata o art. 61, caput, da
Lei 11.101/2005 transcorreu sem que sobreviesse aos autos noticia de descumprimento de

obrigacaoes do plano de recuperacao judicial vencidas nesse periodo" (https://esaj.tjce.jus.br/cpopg
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https://esaj.tjce.jus.br/cpopg/show.do;jsessionid=704AC0C2D79CEF7B7D367B1C3BC23551.cpopg4?processo.foro=1&processo.codigo=01000O4SD0000

/show.do;jsessionid=704AC0C2D79CEF7B7D367B1C3BC23551.cpopg4?processo.

foro=1&processo.codigo=0100004SD0000).

Nessa esteira, destaque-se que a homologaciao do plano de soerguimento se deu ha

mais de 6,5 anos (seis anos ¢ meio) ¢ a sentenca de encerramento foi passada ha mais de 3
(trés) anos do presente momento.

Assim, ao deixar de recorrer ou de manifestar qualquer ressalva em relacdo a
posterior decisdo de encerramento da recuperacio judicial, a parte recorrente aceitou essa
subsequente decisio que supera a anteriormente recorrida, incidindo em preclusiao
consumativa.

O recorrente nao se opds ao encerramento, amplamente noticiado, anuindo ao
menos tacitamente com ele, portanto, nos termos do que dispde o CPC:

Art. 1.000. A parte que aceitar expressa ou tacitamente a decisdo ndo poderad
recorrer.

Paragrafo unico. Considera-se aceita¢do tdacita a prdtica, sem nenhuma
reserva, de ato incompativel com a vontade de recorrer.

Nessa toada, a andlise do presente recurso esta prejudicada, pois a decisdo
recorrida, que homologou o plano de soerguimento empresarial do grupo econdmico
recorrido, foi superada pela posterior sentenca que declarou o definitivo encerramento da
recuperacio judicial em evidéncia.

Ao deixar de recorrer da sentenga de encerramento da recuperagdo judicial, o
recorrente praticou, por omissdo, ato contrario ao interesse de recorrer, pois sua posterior
aquiescéncia demonstrou aceitagdo da decisdo recorrida, implicando, com isso, a perda do objeto
e interesse recursal.

Deveras, ao se resignar com a sentenca de encerramento da recuperacdo judicial do

grupo econdmico Aco Cearense, o recorrente permitiu que a situacdo de fato se consumasse,

tornando irremedidvel a decisdo anterior contra a qual recorrera.

Assim, tem-se a perda subsequente do objeto recursal diante do fato consumado, pois

j& passados mais de trés anos do fim do assinalado procedimento, diante da inexisténcia de duvida
acerca do cumprimento do plano de soerguimento e da noticia de que todos os credores ja foram

pagos, com o pleno restabelecimento das atividades empresariais do grupo econdmico.

Logo, qualquer pretensdo de reversdo do procedimento recuperacional a fase de
tramitagdo esbarraria no perigo de dano reverso e irreparavel a continuidade da atividade
empresarial, aos empregos e a propria satisfacao dos créditos vindicados (LRIJF, art. 47).

Com efeito, em reforgo, tem-se que, nos termos do Codigo de Processo Civil em seu
art. 1.009, § 1°, aplicado por analogia: “As questoes resolvidas na fase de conhecimento, se a
decisdo a seu respeito ndo comportar agravo de instrumento, ndo sdo cobertas pela preclusdo e
devem ser suscitadas em preliminar de apela¢do, eventualmente interposta contra a decisdo final,

ou nas contrarrazoes’.
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Destaque-se que nao se tem noticias da oposi¢do por parte do recorrente de qualquer
recurso ou pedido com o objetivo de sustar cautelarmente o procedimento recuperacional ou
requerer urgéncia na tramitacao e julgamento do presente recurso.

Nesse contexto, tendo em vista a peculiar situacdo do presente recurso especial,
submeto ao Colegiado a presente Questao de Ordem, para que se julgue como prejudicado o
presente recurso especial, ante a posterior perda de objeto.

E o voto nesta Questio de Ordem.
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RECORRIDO . WMA PARTICIPACOES S/A EM RECUPERACAO JUDICIAL
RECORRIDO . WMA PARTICIPACOES S/A
RECORRIDO . ACO CEARENSE COMERCIAL LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL
RECORRIDO . SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A EM RECUPERACAOQO JUDICIAL
RECORRIDO : SINOBRAS FLORESTAL LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL
RECORRIDO : SINOBRAS FLORESTAL LTDA
RECORRIDO : ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL
RECORRIDO . ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA
ADVOGADOS . ROBERTO GOMES NOTARI - SP273385

TIAGO ARANHA D ALVIA - SP335730

MARCO ANTONIO POZZEBON TACCO - SP304775
ARTHUR BARTHOLOMEU DE ARAUJO GOMES - DF078111
FELIPE WENDHAUSEN CAVALLAZZI GOMES - DF085055

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Recuperacdo judicial e Faléncia - Revogacdo de atos
praticados em prejuizo de credores e da massa

SUSTENTACAO ORAL

Dr(a) FELIPE WENDHAUSEN CAVALLAZZI GOMES, pelas partes: WMA
PARTICIPACOES S/A EM RECUPERACAO JUDICIAL E OUTROS.

CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, ao apreciar o processo em epigrafe na
sessdo realizada nesta data, proferiu a seguinte decisao:

A Quarta Turma, por unanimidade, acolheu a questdo de ordem suscitada pelo
relator e julgou prejudicado o recurso por posterior perda de objeto.

Presidiu o julgamento a Sra. Ministra Maria Isabel Gallotti.Ausente,
justificadamente, o Sr. Ministro Jodo Otavio de Noronha.

Documento eletronico VDA52991219 assinado eletronicamente nos termos do Art.1° §2° inciso Ill da Lei 11.419/2006
Signatario(a): TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI, QUARTA TURMA Assinado em: 09/12/2025 18:23:33
Codigo de Controle do Documento: C9FE6E7B-050E-417B-BB14-802A36A033C4



%/ reer e///////////// ) %)//)’/'// S0

Fl.
CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA
Numero Registro: 2022/0072374-2 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.992.020/CE

Coall

B0 2022/0072374-2 - REsp 1992020

Documento eletronico VDA52991219 assinado eletronicamente nos termos do Art.1° §2° inciso Ill da Lei 11.419/2006
Signatario(a): TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI, QUARTA TURMA Assinado em: 09/12/2025 18:23:33
Codigo de Controle do Documento: C9FE6E7B-050E-417B-BB14-802A36A033C4



