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RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A EXECUGAO. NEGATIVA DE
PRESTACAO JURISDICIONAL. AUSENCIA. CONTRATO DE MUTUO
COM NECESSIDADE DE INVESTIMENTO DA QUANTIA ASSIM
OBTIDA EM DEBENTURE DE SOCIEDADE COLIGADA AO BANCO
SANTOS. ARTIGOS INDICADOS QUE NAO POSSUEM CONTEUDO
NORMATIVO APTO A AFASTAR A TESE DO ACORDAO ESTADUAL
QUANTO A ILICITUDE DAS OPERACOES DE RECIPROCIDADE.
SUMULA N° 284 DO STF. SIMULAGCAO. ART. 167 DO CC/2002.
NEGOCIO JURIDICO NULO. A SIMULAGCAO PODE SER ALEGADA
POR UMA DAS PARTES CONTRA A OUTRA. INOPONIBILIDADE
DAS EXCEGCOES PESSOAIS A TERCEIROS DE BOA-FE. MASSA
FALIDA QUE NAO PODE SER CONSIDERADA TERCEIRA QUANTO
AOS NEGOCIOS CELEBRADOS PELA SOCIEDADE
FALIDA. HONORARIOS RECURSAIS. ART. 85 § 11, DO
NCPC. RECURSO ESPECIAL CONHECIDO EM PARTE E NELA
NAO PROVIDO.

1. Nao ha falar em omissao e falta de fundamentacéo no acérdao se o
Tribunal estadual motivou adequadamente sua decisdo, solucionando
a controvérsia com a aplicacdo do direito que entendeu cabivel a
hipétese, apenas nao no sentido pretendido pela parte.

2. Os dispositivos legais que tratam da dagdo em pagamento (art. 356
do CC/2002), do efeito da transferéncia do empréstimo, com os riscos
a partir de entdo assumidos pelo mutuario (art. 587 do CC/2002), da
vinculagao da garantia ao cumprimento da obrigagao (art. art. 1.419 do
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CC/2002) e do direito de excussao (art. 1.422 do CC/2002), nao
possuem conteudo normativo apto a alterar o acérdao estadual, que
concluiu pela ilicitude das operagcdes de reciprocidade entabuladas
pela instituicao financeira. Incidéncia, por analogia, da Sumula n° 284
do STF.

3. O negdcio juridico simulado é nulo e consequentemente ineficaz
(art. 167 do CC/2002).

4. Com o advento do CC/2002 ficou superada a regra que constava do
art. 104 do CC/1916, pela qual, na simulagdo, os simuladores nao
poderiam alegar o vicio um contra o outro, pois ninguém poderia se
beneficiar da prépria torpeza. O art. 167 do CC/2002 algou a
simulacdo como motivo de nulidade do negodcio juridico. Sendo a
simulagdo uma causa de nulidade do negocio juridico, pode ser
alegada por uma das partes contra a outra (Enunciado n°® 294/CJF da
IV Jornada de Direito Civil). Precedentes e Doutrina.

5. O Tribunal paulista, ao analisar o conjunto fatico-probatério dos
autos, concluiu que o negdcio juridico entabulado pelas partes,
consistente na celebracdo de contrato de mutuo com necessidade de
investimento da quantia obtida em debénture de sociedade coligada,
nao padecia de vicio de consentimento (dolo). Os negdcios assim
realizados nao pretenderam estimular em momento algum o
desenvolvimento das atividades da empresa tomadora do empréstimo,
e sim camuflar a pratica de negdécio diverso, simulado por parte
da instituicao financeira.

6. A inoponibilidade das excecbes pessoais também ndo se aplica a
massa falida, composta em seu aspecto objetivo pelo acervo
patrimonial outrora pertencente a sociedade falida, uma vez que ela
apenas sucede essa Ultima nas relagbes juridicas por ela mantidas,
ndo sendo possivel considera-la terceira em relagdo a negocios
celebrados pela sociedade cuja quebra foi decretada (REsp n°
1.501.640/SP, minha relatoria, Terceira Turma, julgado em
27/11/2018, REPDJe de 7/12/2018, DJe de 06/12/2018).

7. Em razdo da aplicabilidade das regras do CPC/2015 e do néao
provimento do presente recurso, majoro os honorarios fixados
anteriormente, em 5% do valor atualizado da causa, limitados a 20%,
nos termos do art. 85, §§ 2° e 11, do NCPC.

8. Recurso especial conhecido em parte e nela nao provido.
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ACORDAO

Prosseguindo no julgamento, apdés a renovagao dos votos anteriormente
proferidos e o voto de desempate do Sr. Ministro Humberto Martins, a Terceira Turma,
por maioria, negou provimento ao recurso especial, nos termos do voto do Sr. Ministro

Relator.

Votaram vencidos os Srs. Ministros Ricardo Villas Bbéas Cueva e Nancy
Andrighi. Os Srs. Ministros Humberto Martins e Marco Aurélio Bellizze votaram com o

Sr. Ministro Relator.

Brasilia, 20 de margo de 2024.

Ministro MOURA RIBEIRO
Relator
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RELATORIO

A MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS S.A. (BANCO SANTOS) ajuizou
execugdo de titulo extrajudicial contra DM CONSTRUTORA DE OBRAS LTDA. e
GIOVANO CONRADO FANTIN (DM CONSTRUTORA e outro), com base nas Cédulas
de Crédito Bancario n°s 13509-2 e 13.510-6, de 23 de abril de 2004, cada uma delas

no valor histérico de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais).

DM CONSTRUTORA e outro opuseram embargos aexecugiao sob

o argumento de que s&o nulas as cédulas de crédito que aparelharam a execugao.

O Juizo de Direito da 28?2 Vara Civel do Foro Central de Sao Paulo/SP julgou
procedente o pedido para declarar a nulidade dos titulos executivos e extinguir a
execugao com base no art. 485, VI, do CPC/2015.

A Décima Terceira Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do
Estado de S&o Paulo, em acérdao da relatoria do Desembargador CAUDURO PADIN,
negou provimento ao recurso de apelacdo do BANCO SANTOS, em acoérdao assim

ementado:

Embargos a execugéo. Cédula de Crédito Bancario. Mutuos vertidos,
integralmente, para aquisicdo de 20 debéntures da empresa Sanvest
Participagbes S/A. Operacédo de reciprocidade. Mutuo que néo era
exigivel, ou melhor, ndo exigiam desembolso financeiro por parte do
embargante. Aquisicdo de debéntures que garantiam o mautuo.
Embargos a execucédo julgados procedentes. Recurso desprovido,
com majoragdo de verba honoréaria. (e-STJ, fl. 2.915)

Opostos embargos de declaracao, foram eles rejeitados (e-STJ, fl. 2.944).

Contra esse acorddo o BANCO SANTOS interpbs recurso especial, com
base no art. 105, Ill, a, da CF, sustentando que (1) foram violados os arts. 489, § 1°, IV
e 1.022, Il do CPC/2015, pois o acordao estadual deixou de se manifestar sobre a
impossibilidade de a parte alegar em juizo sua propria torpeza (arts. 150 e 587 do
CC/2002), assim como sobre a massa falida ser considerada terceiro de boa-fé; (2)
houve ofensa dos arts. 150, 167, § 2° e 587 do CC/2002, uma vez que nao ficou
configurada a simulagdo do negdcio entabulado entre as partes e, ainda que admitida
sua ocorréncia, a ninguém & licito beneficiar-se da propria torpeza; (3) o oferecimento
em penhor da totalidade das aplicagdes em debéntures, com data do dia anterior a

emissdo das cédulas de crédito bancario, ndo configura fraude nas operagdes, o que



viola os arts. 356, 587, 1.419 e 1.422 do CC/2002; e (4) a massa falida é terceiro de
boa-fé, devendo ser ressalvado o direito de executar os titulos extrajudiciais (art. 167, §
2°,do CC/2002) (e-STJ, fls. 2.960/3000).

As contrarrazbes foram apresentadas as e-STJ, fls. 3.039/3.068.

O recurso especial nado foi admitido pelo Tribunal de Justica do Estado de
Sao Paulo sob o fundamento de que o acérdao decidiu com base nas provas e das
circunstancias faticas préprias do processo, o que impede seu reexame, diante do
Obice da Sumula n® 7 do STJ (e-STJ, fls. 3.114/3.115).

No agravo em recurso especial o BANCO SANTOS sustentou que néo
incidiria o dbice da Sumula n°® 7 do STJ porque ndo haveria necessidade de reexame
dos fatos, mas de matéria exclusivamente de direito relacionada a interpretacéo da lei
quanto a questao federal suscitada (e-STJ, fls. 3.120/3.134).

O Tribunal estadual certificou o decurso de prazo para apresentacdo da
contraminuta (e-STJ, fl. 3.144).

DM CONSTRUTORA e outro apresentaram peticdo as e-STJ, fls.
3.156/3.189, noticiando que a contraminuta foi protocolada tempestivamente, porém
nao foi juntada aos autos, que tramitavam no Tribunal paulista em processo fisico. Em
razdo da pandemia, somente tomaram ciéncia da auséncia da juntada da peca
processual quando os autos chegaram ao STJ e foram convertidos em processo
eletrénico, razédo pela qual pleitearam a juntada da resposta ao recurso e a apreciagao
dos motivos pelos quais 0 agravo ndo merecia provimento (e-STJ, fls. 3.156/3.189).

O agravo foi convertido em recurso especial para melhor analise da
controvérsia (e-STJ, fls. 3.195/3.196).

Contra essa decisdo DM CONSTRUTORA opbs embargos de declaragao
sustentando que o julgado foi omisso ao deixar de se manifestar sobre a apresentacéo
tempestiva da contraminuta ao agravo em recurso especial (e-STJ, fls. 3.201/3.204).

Os embargos de declaragao foram acolhidos, sem efeitos infringentes, para
o fim de sanar omiss&o e fazer constar no relatério a apresentagdo de contraminuta,
protocolada tempestivamente (e-STJ, fls.3.227/3.230).

E o relatorio.

VOTO



A controvérsia envolve a fraude perpetrada pelo BANCO SANTOS mediante
“‘operacgdes de reciprocidade”, que consistiam na celebracédo de contrato de mutuo com
necessidade de investimento da quantia assim obtida em sociedades coligadas suas,

pratica reiterada por ele e que sofreu intervencao do Banco Central.

Conforme constou no relatério, DM CONSTRUTORA e outro opuseram
embargos a execucgao que lhes moveu o BANCO SANTOS, ao argumento de que sao

nulas, por vicio de simulacao, as cédulas de crédito que aparelharam a execucao.

O Juizo de Direito da 282 Vara Civel do Foro Central de Sdo Paulo/SP julgou
procedente o pedido para declarar a nulidade dos titulos executivos e extinguir a
execucao sob o fundamento de ficou configurada a simulagdo nos empréstimos, cujos
recursos foram imediatamente transferidos para empresa ligada ao embargado, por
meio da aquisigdo de debéntures ndo resgatadas por omissdo de quem assumiu a
obrigacédo de fazé-lo, o Banco Santos [...] O negdcio espelhado nos titulos ndo existiu,
cuidando-se de operagdo destinada a ocultar a transferéncia de recurso entre a

instituicdo financeira e a empresa de investimento (e-STJ, fl. 2.799).

A Décima Terceira Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do
Estado de S&o Paulo, em acérdao da relatoria do Desembargador CAUDURO PADIN,
negou provimento ao recurso de apelagdo do BANCO SANTOS, mantido o
reconhecimento do negdcio juridico simulado.

Dai o recurso especial manejado pelo BANCO SANTOS, com base no art.
105, lll, a, da CF, apontando ofensa dos arts. 489, § 1°, IV e 1.022, Il do CPC/2015;
150, 167, § 2° e 587 do CC/2002; e 356, 587, 1.419 e 1.422 do CC/2002.

(1) Da alegada negativa de prestacéo jurisdicional

O BANCO SANTOS alegou que foram violados os arts. 489, § 1°, IV e 1.022,
II' do CPC/2015, pois o acoérdao estadual deixou de se manifestar sobre a
impossibilidade de a parte alegar em juizo sua propria torpeza (arts. 150 e 587 do

CC/2002), assim como sobre a massa falida ser considerada terceiro de boa-fé.

Afasta-se, todavia, a alegada ofensa, porquanto o Tribunal paulista
examinou e decidiu, de modo claro e objetivo, as questdes que delimitaram a
controvérsia, ainda que contrariamente ao interesse da instituicdo financeira,
consignando (i) a comprovacgéao da "operacao de reciprocidade" em relagdo aos mutuos
firmados com o0 BANCO SANTOS e as respectivas debéntures adquiridas da empresa,
a SANVEST, integrante do grupo econdmico capitaneado pelo Banco Santos; (ii) a
impropriedade de citagado genérica na agéo criminal ajuizada contra os administradores



do BANCO SANTOS para concluir que DM CONSTRUTORA e outro estavam cientes a
respeito das operagdes fraudulentas; e (ii) a massa falida apenas sucede a falida nas
relagdes juridicas por ela engendradas, ndo podendo ser considerada terceira de boa-
fé, sob pena de se permitir novas fraudes.

Confira-se:

[...] a existéncia da chamada "operacdao de reciprocidade"” esta
devidamente comprovada em relagdo aos mutuos firmados com o
Banco Santos e as respectivas debéntures adquiridas de empresa, a
Sanvest, integrante do grupo econdémico capitaneado pelo Banco
Santos, ligada a ele informalmente, conforme restou apurado no
mencionado relatério.

Tais constatacées feitas pelo Banco Central sdo corroboradas pelos
depoimentos colhidos em audiéncia que tratam especificamente quanto
ao caso concreto.

[-]

Assim, as provas produzidas no presente processo demonstram a
relagdo de reciprocidade constatada pelo BACEN, que se
consumou em dois momentos distintos: com a exigéncia de que a
empresa obtivesse empréstimos em valores superiores ao
solicitado e, na imposicao de aquisicao de debéntures.

Deste modo, verifica-se que o mutuo nio era exigivel, ou melhor,
ndo exigiam desembolso financeiro por parte da embargante. Na
realidade ele seria pago com o resgate das debéntures, que foram
dadas em garantia ao negocio, ou seja, a liquidacdo do mutuo seria feito
mediante o resgate pelo proprio Banco das debéntures, ausente
qualquer necessidade de desembolso de valores.

A alegacdo do embargado de que a sentencga proferida pela 62 Vara
Criminal Federal ao apreciar dentncia contra os administradores do
Banco Santos concluiu "que os devedores que se sujeitavam a
reciprocidade, alguns deles com aplicagbes em offshore (titulos da
Unipart e Alsance Lorraine) por meio do Bank of Europe, tinham
conhecimento de que aplicavam em empresas "de fachada" do Grupo
com 0s riscos dai decorrentes contribuiram para a bancarrota, para a
lavagens de valores (certamente tinham como suspeitas as exigéncias),
a ndo ser que fossem totalmente incautos e sem a minima capacitacdo
técnica” (fls. 1654), o que demonstraria a ciéncia a respeito das
operacées, em nada socorre o embargado. O processo criminal
ndo envolvia investigacdo acerca da conduta da empresa ora
executada, tratando-se de afirmagao genérica.

Depois, merece destaque a afirmag¢ado do Douto Procurador de Justica
acerca da alegada boa-fé da massa falida:

"Por fim, cabe mencionar que a Massa Falida apenas sucede a
falida nas relagées juridicas por ela engendradas, nao podendo ser
considerada terceiro de boa-fé, sob pena de permitir-se novas
fraudes.”

Ja decidi em situagcdo similar a respeito da relacdao de
reciprocidade e da inexigibilidade dos empréstimos, posto que nao
exigiam desembolso financeiro por parte dos embargantes
(apelagao no 1023131-08.2005.8.26.0100):

"Embargos a execugdo. Cédula de Crédito Bancario. Mutuos vertidos,
integralmente, para aquisicdo de debéntures da empresa Santospar.
Operagéo de reciprocidade. Mutuos que ndo eram exigiveis, ou melhor,
ndo exigiam desembolso financeiro por parte da embargante/
executada, pois, pelo acordado, seriam quitados pelo proprio Banco
Santos mediante a aceitagdo das debéntures em carater pro soluto, o
que também se daria para "liquidacdo de eventuais renovagbes ou
novagbes oriundas do referido Contrato". Mutuo n. 11.489-8 quitado.



Mutuos n°s. 11.978-4 e 12.388-4 convertidos era CCBs. Titulos, CCBs,
transmitidos ao Fundo embargado/exequente quando entéo
administrado pelo Banco Santos. Despicienda a controvérsia instalada
quanto a existéncia ou ndo de ato cambial (endosso) ou de cesséao civil
de modo a afastar ou pemitir a oposicdo das excecbes pessoais que a
embargante/executada teria contra o credor originario - Banco Santos,
isto porque ainda que se admita a ocorréncia de endosso, a
inoponibilidade das excegbes pessoais SO teria aplicagdo ao terceiro de
boa fé, o que ndo é o caso do Fundo- embargado/exequente. Eventual
boa-fé dos cotistas ndo altera a solugdo desta demanda. Embargos a
execugdo julgados procedentes. Constricbes levantadas. Execug¢do
extinta. Verba honoraria. Fixagdo equitativa em R$ 200.000,00. Matéria
preliminar afastada. Recurso principal provido. Prejudicado o recurso
adesivo. (e-STJ, fls. 2.923/2.927)

Desse modo, ndo ha falar em negativa de prestagdo jurisdicional nos
declaratérios, a qual somente se configura quando, na apreciagdo do recurso, O
Tribunal local insiste em omitir pronunciamento acerca de questido que deveria ser

decidida, e nao foi.

O nitido propdsito de obter o reexame de questdo ja assentada ndo atende
aos limites estreitos delineados no art. 1.022 do CPC/2015. Isto porque a rejei¢cao da
tese ventilada no recurso nao significa omissdo ou deficiéncia de fundamentacéo,
sendo forgcoso reconhecer que a pretensdo recursal ostenta carater nitidamente

infringente, visando rediscutir matéria que ja foi analisada.

Nesse contexto, o julgado apreciou de maneira suficiente e fundamentada as
questbes que |he foram deduzidas, apenas solucionando-a de forma diversa da

almejada pela instituic&o financeira.

Portanto, omissdo no julgado ndo ha, pois entendimento contrario ao

interesse da parte e omissao s&o conceitos que nao se confundem.

A jurisprudéncia desta Casa ¢é pacifica ao proclamar que se os fundamentos
adotados bastam para justificar o concluido na deciséo, o julgador ndo esta obrigado a

rebater, um a um, os argumentos utilizados pela parte.

Nesse sentido, confiram-se os seguintes precedentes:

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. IRRESIGNACAO
SUJEITA AS NORMAS DO NCPC. ACAO INDENIZATORIA EM FASE
DE CUMPRIMENTO DE SENTENCA. NEGATIVA DE PRESTACAO
JURISDICIONAL. INOCORRENCIA. ACORDAO SUFICIENTEMENTE
FUNDAMENTADO. ALEGACAO DE ILIQUIDEZ DO TITULO
EXECUTIVO QUANTO AOS DANOS MATERIAIS. RECURSO
ESPECIAL CONHECIDO E PARCIALMENTE PROVIDO.

[-]

2. Ndo se pode falar em violagdo aos arts. 489 e 1.022 do NCPC
quando a decisdo esta clara e suficientemente fundamentada,
resolvendo integralmente a controvérsia. O julgador ndo esta obrigado a
rebater, um a um, os argumentos ftrazidos pelas partes, quando



encontrar motivagcao satisfatéria para dirimir o litigio sobre os pontos
essenciais da controvérsia em exame. [...]

5. Recurso especial conhecido e parcialmente provido.

(REsp n°® 1.957.630/RN, minha relatoria, Terceira Turma, j. 8/11/2022,
DJe de 10/11/2022)

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
DESTITUICAO DO PODER FAMILIAR. ART. 1.638 DO CC. REEXAME
DE PROVAS. SUMULA N° 7/STJ. 1. Recurso especial interposto contra
acérdao publicado na vigéncia do Coédigo de Processo Civil de 2015
(Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Ndo ha falar em violagao
dos arts. 489 e 1.022 do CPC/2015 quando a decisdo esta clara e
suficientemente fundamentada, resolvendo integralmente a
controvérsia. (...) 5. Agravo interno ndo provido.

(Agint no AREsp n° 1.237.833/MS, Rel. Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Terceira Turma, j. 8/10/2018, DJe 15/10/2018)

Observa-se, assim, que ndo se verificam os vicios apontados, senao
julgamento contrario aos interesses da instituicao financeira, o que nao resulta, por si
s6, em violagao dos artigos 1.022, Il e 489, §1°, IV, do CPC.

(2) Da ilicitude das operacdes de reciprocidade

O BANCO SANTOS destacou a licitude das operagdes, uma vez que 0
oferecimento em penhor da totalidade das aplicagdes em debéntures, com data do dia
anterior a emissao das cédulas de crédito bancario, ndo configurou fraude nas
operacgoes, o0 que violou os arts. 356, 587, 1.419 e 1.422 do CC/2002.

Em que pese o esforgco argumentativo da instituicao financeira, nada houve
de licito nas operagdes de reciprocidade por ela implementadas, objeto de intervencéo
pelo Banco Central, seguida de inevitavel liquidacdo extrajudicial, razao por que as
normas legais indicadas, que disciplinam operagdes de mutuo licitas, nédo se

aplicariam ao caso.

Com efeito, os dispositivos legais, que tratam da dacdo em pagamento (art.
356 do CC 2002), do efeito da transferéncia do empréstimo, com os riscos a partir de
entdo assumidos pelo mutuario (art. 587 do CC/2002), da vinculagdo da garantia ao
cumprimento da obrigacao (art. art. 1.419 do CC/2002) e do direito de excusséao (art.
1.422 do CC/2002), ndo possuem conteudo normativo apto a alterar o acdrdao
estadual, que concluiu pela ilicitude das operacdes de reciprocidade entabuladas pela
instituicao financeira.

Incide, portanto, a Sumula n° 284 do STF, por analogia: E inadmissivel o
recurso extraordinario, quando a deficiéncia na sua fundamentagdo ndo permitir a

exata compreenséo da controvérsia.

Nesse sentido, inclusive é a jurisprudéncia desta Corte:



AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. ACAO
DE COBRANCA. GRUPO ECONOMICO. RECONHECIMENTO -
AUSENCIA. IMPROCEDENCIA  PRIMEIRO  LITISCONSORTE
PASSIVO. CONDENACAO DEMAIS.INADMISSIBILIDADE.
JURISPRUDENCIA. CONSONANCIA. SUMULA  N°  83/STJ.
DEFICIENCIA DE FUNDAMENTACAO. SUMULA N° 284/STF.
MULTIPLOS FUNDAMENTOS. IMPUGNACAO. INSUFICIENCIA.
SUMULA N° 283/STF.

1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do
Codigo de Processo Civil de 1973 (Enunciados Administrativos n°s 2 e
3/STJ).

2. Na hipotese, o Tribunal de origem, ao dirimir a controvérsia, concluiu
pela inexisténcia de grupo econbmico e considerou improcedente a
acdo de cobranga em relagdo a primeira ré, em favor de quem arbitrou
honorarios de 10% (dez por cento) sobre o valor da causa.

3. No caso em aprego, tendo o acoérdédo recorrido decidido em
consonéncia com a jurisprudéncia desta Casa, incide o disposto na
Sumula n° 83 do Superior Tribunal de Justica. Precedentes.

4. A subsisténcia de fundamento ndo impugnado apto a manter a
concluséo do aresto recorrido impde o ndo conhecimento da pretensédo
recursal. Sumula n° 283/STF.

5. O conteudo do art. 87 do CPC/2015 ndao tem comando suficiente
para alterar o acordao guerreado, ante a auséncia de litisconsorcio
ativo capaz de legitimar a pretensdo de proporcionalidade da
sucumbéncia. Incidéncia, por analogia, da Sumula n° 284 do
Supremo Tribunal Federal.

5. Agravo interno ngo provido.

(Agint no AREsp n. 1.636.235/RJ, relator Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Terceira Turma, j. 28/11/2022, DJe de 9/12/2022 — sem
destaque no original)

PROCESSUAL CIVIL. EMBARGOS DE DECLARACAO NO AGRAVO
INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A
EGIDE DO NCPC. ADJUDICACAO COMPULSORIA DE IMOVEIS
LOCADOS POR DESRESPEITO AO DIREITO DE PREFERENCIA.
DISTRATOS POSTERIORES DAS COMPRAS E VENDAS INVALIDOS
POR INOBSERVANCIA DA FORMA PRESCRITA EM LEI. SENTENCA
JUDICIAL. VIOLACAO DO ART. 1.022 DO NCPC. OMISSAO
CONFIGURADA. ARTIGO INDICADO QUE NAO POSSUI CONTEUDO
NORMATIVO APTO A AFASTAR A TESE DO ACORDAO PROFERIDO
PELO TRIBUNAL ESTADUAL. SUMULA N° 284 DO STF. MULTA DO
AGRAVO INTERNO AFASTADA. EMBARGOS DE DECLARACAO
ACOLHIDOS.

1. Aplica-se o NCPC a este recurso ante os termos do Enunciado
Administrativo n® 3, aprovado pelo Plenario do STJ na sessdo de
9/3/2016: Aos recursos interpostos com fundamento no CPC/2015
(relativos a decisées publicadas a partir de 18 de margo de 2016)

serdo exigidos os requisitos de admissibilidade recursal na forma do
novo CPC.

2. Os embargos de declaragao constituem recurso de estritos limites
processuais e destinam-se a suprir omissdo, afastar obscuridade,
eliminar contradicdo eventualmente existentes no julgado combatido,
bem como corrigir erro material.

3. Configura-se a violag&o do art. 1.022 do NCPC o reconhecimento, na
hipétese, da omissdo quanto a existéncia de sentenca judicial que
homologou o distrato.

4. Artigo indicado como violado que nao possui conteudo
normativo para rebater a tese de invalidade dos distratos, ainda
que homologados por sentenca judicial. Incidéncia da Sumula n°
284 do STF.

5 . A aplicagdo da multa prevista no § 4° do art. 1.021 do NCPC né&o ¢é
automatica, nado se tratando de mera decorréncia Iégica do



desprovimento do agravo interno em votagdo unénime. A condenagdo
ao pagamento da aludida multa, a ser analisada em cada caso concreto,
em decisdo fundamentada, pressupde que o agravo interno mostre-se
manifestamente inadmissivel ou que sua improcedéncia seja de tal
forma evidente que a simples interposicdo do recurso possa ser tida, de
plano, como abusiva ou protelatéria (Agint no AREsp 1.6568.454/SP, Rel.
Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE, Terceira Turma, Jjulgado em
31/8/2020, DJe 8/9/2020).

6. Embargos de declaracéo acolhidos.

(EDcl no Agint no REsp n. 1.780.197/CE, minha relatoria, Terceira
Turma, j. 1/3/2021, DJe de 4/3/2021 — sem destaque no original)

Desse modo, o caso é de nao conhecer do recurso especial quanto ao

ponto.

(3) Da simulacao

BANCO SANTOS sustentou que houve ofensa dos arts. 150 e 167, § 2°,
uma vez que nao ficou configurada a simulagdo do negécio entabulado entre as partes,

além de nao ser possivel alegar em juizo a prépria torpeza.

De acordo com o quadro fatico delineado nas instancias ordinarias, DM
CONSTRUTORA e outro firmaram com o BANCO SANTOS trés contratos de mutuo, a
saber: Cédula de Crédito Bancario n°® 13.511-4, que nao é objeto da execucéo, mais as
operacdes executadas, representadas pelas Cédulas de Crédito Bancario n°s 13509-2
e 13.510-6, de 23 de abril de 2004, cada uma delas no valor histérico de R$
1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais).

O empréstimo formalizado pela cédula ndo cobrada foi pago e os valores
das cédulas executadas foram depositados em conta de titularidade do BANCO
SANTOS no Banco do Brasil e, no mesmo dia, verteram integralmente a aquisicao de
debéntures da empresa SANVEST PARTICIPACOES S.A. (SANVEST).

No dia anterior a celebragdo dos mutuos e aquisicdo das debéntures, DM
CONSTRUTORA ofereceu, para garantia de todas as suas obrigagdes, em penhor, a

totalidade das aplicagcdes das debéntures.

Parece muito claro, como concluiram as instancias ordinarias, que os
negocios assim realizados n&o pretenderam estimular em momento algum o
desenvolvimento das atividades empresariais da DM CONSTRUTORA, e sim camuflar
a pratica de negdcio diverso, dissimulado por parte da instituicdo financeira e com a

participacado daquelas.

Assim, ficou configurado negdcio triangular de alto risco, com a assungéo

deliberada de inexecugao de obrigagdes reciprocas, caracterizando negdcio simulado.



A simulacao levada a efeito pelas partes se enquadra na hipotese prevista
no art. 167, § 1°, |, do CC/2002:

Art. 167. E nulo o negécio juridico simulado, mas subsistird o que se
dissimulou, se valido for na substédncia e na forma.

§ 1° Havera simulagao nos negoécios juridicos quando:

I - aparentarem conferir ou transmitir direitos a pessoas diversas
daquelas as quais realmente se conferem, ou transmitem;

Evidente no caso que o negocio entabulado entre as partes se deu com uma
aparéncia contraria a realidade, uma declaragdo enganosa da vontade, visando
produzir efeito diverso do ostensivamente indicado, no conceito adotado por MARIA
HELENA DINIZ (Curso de Direito Civil Brasileiro — Teoria Geral do Direito Civil. Sao
Paulo: Ed. Saraiva. 182 edigcao, 2002, vol. 1, p. 403) e SILVIO RODRIGUES (Direito
Civil - Parte Geral. Sdo Paulo: Ed. Saraiva. 322 edi¢ao, 2002, vol. 1, p. 294).

O CC/2002 algou a simulagdo como causa de nulidade do negdcio juridico.
Assim, os simuladores podem alegar o vicio um contra o outro e, como regra de ordem

publica que é, pode ser declarado de oficio pelo juiz.

Com efeito, o CC/2002 abandonou a regra anterior, prevista no art. 104 do
CC/16, que impossibilitava as partes de arguirem a propria simulagdo (Tendo havido
intuito de prejudicar a terceiros, ou infringir preceito de lei, nada poderéao alegar, ou
requerer 0os contraentes em juizo quanto a simulagdo do ato, em litigio de um contra o

outro, ou contra terceiros).

Essa foi a conclusado firmada no Enunciado n°® 294 da IV Jornada de Direito
Civil promovida pelo Conselho da Justica Federal: sendo a simulagao uma causa de
nulidade do negécio juridico, pode ser alegada por uma das partes contra a

outra.

No mesmo sentido caminha a doutrina a respeito da matéria:

Nao havendo a restricao do art. 104 do Cédigo antigo, mormente
porque se trata de caso de nulidade, os simuladores podem alegar
a simulacdo um contra o outro, ainda porque a nulidade pode ser
declarada de oficio. [...] Entender que o negdcio simulado é nulo e ndo
mais anulavel é opgéo legislativa que segue, inclusive, a orientagdo do
atual Codigo portugués e outras legislagées.

(VENOSA. Silvio de Salvo. Direito Civil - Parte Geral. Sdo Paulo: Ed.
Atlas. 52 edicdo, 2005, pp. 568/569 - sem destaques no original)

[...] fica superada a regra que constava do art. 104 do CC/1916, pela
qual, na simulagao, os simuladores nao poderiam alegar o vicio um
contra o outro, pois ninguém poderia se beneficiar da propria
torpeza. A regra hdo mais prevalece, pois a simulacdo, em qualquer
modalidade, passou a gerar a nulidade do negécio juridico, sendo
questao de ordem publica.

(TARTUCE, Flavio. Direito Civil — Lei de Introdugdo e Parte Geral.



Rio de Janeiro: Ed. Forense. 122 edigao, 2015, p. 419 - sem destaques
no original)

A possibilidade de um dos contratantes alegar a simulagdo um contra o
outro, ainda sob a égide do CC/1916, também foi admitida por ambas as Turmas do
STJ nos casos envolvendo simulagdo em parceria pecuaria firmada para "esquentar
dinheiro", pratica conhecida como "vaca-papel", em que alguém se obriga a cuidar do

gado que, na realidade, ndo existe, e devolvé-lo apds certo prazo:

Civil. Recurso Especial. Contrato simulado de parceria pecuadria.
"Vaca-papel”. Mutuo com cobranga de juros usurarios. Anulagdo do
negocio juridico. Pedido de um dos contratantes. Possibilidade.

- E possivel que um dos contratantes, com base na existéncia de
simulagdo, requeira, em face do outro, a anulag¢do judicial do
contrato simulado de parceria pecuaria, que encobre mutuo com
juros usurarios.

Recurso Especial parcialmente provido.

(REsp n° 441.903/SP, relatora Ministra NANCY ANDRIGHI, Terceira
Turma, j. 10/2/2004, DJ de 15/3/2004, p. 265)

DIREITO CIVIL. SIMULAGAO ILICITA. NULIDADE ALEGADA PELA
PARTE. POSSIBILIDADE.

No aparente contrato de parceria pecuaria que serve para encobrir
empréstimo de dinheiro, denominado "vaca papel”, com juros
usurdrios, como retratado na hipétese, é possivel a parte que o
celebrou (o comparsa do verdadeiro simulador) ter a iniciativa de
arguir a sua a anulagdo. Recurso conhecido e parcialmente provido.
(REsp n° 196.319/MS, Rel. Ministro CESAR ASFOR ROCHA, Quarta
Turma, j. 27/6/2000, DJ 4/9/2000, p. 158)

No acérdao de relatoria da Ministra NANCY ANDRIGHI a questao foi bem
explicitada, ao permitir a alegacdo em juizo do ato simulado ainda sob a égide do
CC/1916, visando evitar a perpetuacdo de fraudes e a impunidade dos fraudadores.
Veja-se:

A controvérsia diz respeito a possibilidade de os devedores, em contrato
de parceria pecuaria simulado e que, de fato, encobre um contrato de
mutuo com juros usurarios ("vaca-papel”) alegarem, em juizo, a
simulagdo do negdcio juridico, para requererem sua anulagéo.
O dissidio jurisprudencial restou devidamente comprovado e diz respeito
a aplicagdo do art. 104, do CC, que dispde: "Tendo havido intuito de
prejudicar a terceiros ou infringir preceito de lei, nada poderéo alegar, ou
requerer os contratantes em juizo, quanto a simulagéo do ato, em litigio
de um contra o outro, ou contra terceiros.”
Leciona, a doutrina, que tal norma advém do principio nemo auditur
propriam turpitudinem allegans, e, que, contudo, desviou-se da
finalidade deste, acabando por amparar atos imorais (PRATES,
Homero. "Atos Simulados e Atos em Fraude da Lei", Rio de Janeiro,
Livraria Freitas Bastos, 1958, p. 176). Isto porque, caso interpretado
de modo literal o artigo 104, do CC, permite-se que um dos
simuladores se locuplete a custa do outro, perpetuamente.
Por esse motivo, em muitos casos a jurisprudéncia interpretou o
mencionado dispositivo de forma a atender antes ao seu espirito,
permitindo que um dos contratantes em negdcio juridico simulado
com o fim de fraudar a lei, requeira, em juizo, a sua anulagao.

O proprio STJ deixou claro esse posicionamento, ao analisar




simulagdo de contrato de mutuo com pacto comissorio, por
intermédio do voto-vista proferido pelo em. Min. Eduardo Ribeiro
no REsp 2.216/SP, in verbis:
"A vedacéo de fazer empréstimos, como o de que se cogita, tem
como destinatario o estabelecimento bancéario. Seus dirigentes
devem abster-se de efetua-los. Ora, a proibicdo do pacto
comissério visa, a toda evidéncia, proteger o mutuario. Seria
iniquo impedi-lo de alegar a simulagéo, feita para encobrir ato
ilicito do mutuante. O respeito aparente ao disposto no artigo 104
do Codigo Civil importaria manifesto desrespeito a norma de
ordem publica, que é a do artigo 765 do mesmo Cddigo. Dentro
desse quadro, tenho com admissivel alegar-se simulagdo, sem
contrariar o objetivo a que visa atingir o questionado artigo 104,
que, diga-se de passagem consagra norma que a doutrina
considera superada. Fraudulenta ou ndo a simulagdo - esta a
atual tendéncia - ha que se admitir possa qualquer dos participes
pretender a declaracdo da verdadeira natureza do ato,
ressalvando-se apenas terceiros de boa fé.
Essa a sistematica do Anteprojeto do Coédigo Civil." Com efeito, o
Novo Cédigo Civil nao mais contém a distingao entre a simulagao
inocente e a fraudulenta, nem a proibicao de que uma parte
contratante alegue, em sua defesa, contra a outra, a existéncia de
simulagdo. O art. 167, do diploma legal que esta por entrar em
vigor, disp6e que "E nulo o negodcio juridico simulado, mas
subsistira o que se dissimulou, se valido for na substancia e na
forma".
(REsp n°® 441.903/SP, relatora Ministra NANCY ANDRIGHI, Terceira
Turma, j. 10/2/2004, DJ de 15/3/2004, p. 265 — sem destaques no
original)

Sob a égide do CC/2002, o posicionamento foi consolidado, nos termos do

art. 167, ao determinar que é nulo o negécio juridico simulado:

CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. RECURSO
MANEJADO SOB A EGIDE DO NCPC. EMBARGOS DE TERCEIRO.
CONTRATO DE COMPRA E VENDA DE OBRA DE ARTE "A
CAIPIRINHA", DE TARSILA DO AMARAL. NEGOCIO JURIDICO
SIMULADO. REENQUADRAMENTO JURIDICO. IMPOSSIBILIDADE.
NECESSIDADE DO REEXAME DO CONTEXTO FATICO-
PROBATORIO. INCIDENCIA DA SUMULA N° 7 DESTA CORTE.
RECONHECIMENTO DE SIMULACAO EM SEDE DE EMBARGOS DE
TERCEIRO. POSSIBILIDADE. CAUSA DE NULIDADE DO NEGOCIO
JURIDICO. MATERIA DE ORDEM PUBLICA QUE PODE SER
CONHECIDA ATE MESMO DE OFICIO PELO JUIZ. HONORARIOS
RECURSAIS. MAJORACAO. ART. 85, § 11, DO NCPC. RECURSO
ESPECIAL NAO PROVIDO.

1. Aplica-se o NCPC a este julgamento ante os termos do Enunciado
Administrativo n® 3, aprovado pelo Plenario do STJ na sessdo de
9/3/2016: Aos recursos interpostos com fundamento no CPC/2015
(relativos a decisbes publicadas a partir de 18 de margo de 2016) seréo
exigidos os requisitos de admissibilidade recursal na forma do novo
CPC.

2. Para modificar o entendimento do Tribunal Estadual sobre o
enquadramento juridico do negocio realizado entre CARLOS e SALIM
(pai e filho), seria necessario o revolvimento do arcabouco fatico-
probatério carreado aos autos, procedimento sabidamente inviavel
nesta instancia recursal em razdo da incidéncia da sua Sumula n° 7.
Precedentes.

3. O art. 167 do CC/02 algou a simulagao como motivo de nulidade
do negécio juridico. Em sendo assim, o negdcio juridico simulado



é nulo e consequentemente ineficaz, ressalvado o que nele se
dissimulou (art. 167, 22 parte, do CC/02).

4. E desnecessario o ajuizamento de acdo especifica para se declarar a
nulidade de negécio juridico simulado. Dessa forma, ndo ha como se
restringir o seu reconhecimento em embargos de terceiro. Simulagéo
que se configura em hipotese de nulidade absoluta insanavel.
Observancia dos arts. 167 e 168, ambos do CC/02.

5. Recurso especial ndo provido.

(REsp n°® 1.927.496/SP, minha relatoria, Terceira Turma, j. 27/4/2021,
DJe de 5/5/2021 — sem destaques no original)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO CIVIL E PROCESSUAL CIVIL.
CEDULAS DE CREDITO BANCARIO. CELEBRAGAO DE CONTRATO
DE MUTUO COM NECESSIDADE DE INVESTIMENTO DA QUANTIA
ASSIM OBTIDA EM DEBENTURE DE SOCIEDADE COLIGADA AO
BANCO SANTOS. ACAO DESCONSTITUTIVA PRECEDIDA DE
MEDIDA CAUTELAR E JULGADA SIMULTANEAMENTE COM
EMBARGOS DO DEVEDOR. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE
DO CPC/73. 1. PREVENCAO POR CONEXAO. SUMULA N° 235 DO
STJ. 2. VIOLACAO DO ART. 535 DO CPC/73. OMISSAO E
CONTRADICAO  INEXISTENTES. REFORMA DO JULGADO.
IMPOSSIBILIDADE. 3. CERCEAMENTO DE DEFESA. REVISAO DE
MATERIA FATICO-PROBATORIA. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA N° 7
DO STJ. 4. OFENSA A COISA JULGADA. NAO OCORRENCIA. 5.
ERRO E DOLO NAO CARACTERIZADOS. 6. SIMULACAO. NEGOCIO
JURIDICO NULO. A SIMULACAO PODE SER ALEGADA POR UMA
DAS PARTES CONTRA A OUTRA. 7. SIMULACAO RELATIVA. 8.
INOPONIBILIDADE DAS EXCECOES PESSOAIS A ENDOSSATARIOS
DE BOA-FE. NAO-APLICACAO. 9. MASSA FALIDA NAO PODE SER
CONSIDERADA TERCEIRA QUANTO AOS NEGOCIOS
CELEBRADOS PELA SOCIEDADE FALIDA. 10. RECURSO ESPECIAL
PROVIDO.

[-]

5. O Tribunal de origem, ao analisar o conjunto fatico-probatorio dos
autos, concluiu que o negécio juridico celebrado pelas partes,
consistente na celebragdo de contrato de mutuo com necessidade de
investimento da quantia obtida em debénture de sociedade coligada,
ndo padecia de vicio de consentimento (erro ou dolo). Os negocios
assim realizados nédo pretenderam estimular em momento algum o
desenvolvimento das atividades empresarias das recorrentes, e sim
camuflar a pratica de negdcio diverso, dissimulado por parte da
instituigao financeira.

6. Com o advento do CC/02 ficou superada a regra que constava do
art. 104 do CC/1916, pela qual, na simulagdo, os simuladores nao
poderiam alegar o vicio um contra o outro, pois ninguém poderia
se beneficiar da propria torpeza. O art. 167 do CC/02 algou a
simulagdo como causa de nulidade do negécio juridico. Sendo a
simulagdo uma causa de nulidade do negécio juridico, pode ser
alegada por uma das partes contra a outra (Enunciado n° 294/CJF
da IV Jornada de Direito Civil). Precedentes e Doutrina.

7. O negocio juridico simulado é nulo e consequentemente ineficaz,
ressalvado o que nele se dissimulou (art. 167, 22 parte, do CC/02).

8. O endosso do titulo transmitiu o vicio que o inquinava, inclusive a
possibilidade de declarar nulo o negécio simulado. No caso, ndo se
cogita da vedagéo de opor exceg¢des pessoais relativas ao emitente do
titulo e ao endossante, mas, ao contrario, de vicio na emissdo do titulo,
que o acompanha desde o nascedouro e ndo se convola com endossos
Sucessivos.

9. A inoponibilidade das exce¢bes pessoais também ndo se aplica a
massa falida, composta em seu aspecto objetivo pelo acervo patrimonial
outrora pertencente a sociedade falida, uma vez que ela apenas sucede
essa ultima nas relagbes juridicas por ela mantidas, ndo sendo possivel



considera-la terceira em relagdo a negdcios celebrados pela sociedade
cuja quebra foi decretada.

10. Recurso especial provido.

(REsp n° 1.501.640/SP, minha relatoria, Terceira Turma, j. 27/11/2018,
REPDJe de 7/12/2018, DJe de 06/12/2018 — sem destaques no original)

RECURSO ESPECIAL. CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. ALEGACAO DE
VICIO DE SIMULACGAO PELA PROPRIA PARTE SOB ALEGACAO DE
OCORRENCIA DE 'SOCIO PRESTA-NOME' IMPOSSIBILIDADE
JURIDICA DO PEDIDO. EXTINCAO SEM RESOLUCAO DE MERITO.
QUESTAO MERITORIA. RECURSO PROVIDO.

1. Nao constitui cerceamento de defesa o julgamento ex officio pelo
Tribunal a quo que identificando a auséncia de condi¢cdes da acao, julga
processo extinto sem julgamento de mérito. Esse proceder, por si so,
néo se revela violador do duplo grau de jurisdigdo, porquanto esse nao
€ absoluto, razdo pela qual o Pretorio Excelso ja decidiu que em nosso
ordenamento juridico o principio citado n&o ostenta garantia
constitucional (RHC 79.785, Rel. Min. Sepulveda Pertence).

2. Todavia, a afericdo da motivacgdo do ato simulador
consubstanciado na condicao de soécio ‘presta-nome’, deve ser
objeto de julgamento de mérito da acdo declaratéria, porquanto
constitui juizo meritério, sendo perfeitamente possivel o pedido, o
que fasta a auséncia de condi¢ao de agao declarada pelo Tribunal a
quo.

3. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa extenséo, provido.
(REsp n°® 776.304/MG, Rel. Ministro HONILDO AMARAL DE MELLO
CASTRO (DESEMBARGADOR CONVOCADO DO TJ/AP), Quarta
Turma, j. 5/11/2009, DJe 16/11/2009)

O negécio celebrado, consistente em contrato de mutuo com necessidade
de investimento da quantia assim obtida em debénture de sociedade coligada,

constituiu uma manobra reiteradamente adotada pela instituicdo financeira.

O Tribunal de origem bem destacou o modus operandi das transacdes
ilicitas envolvendo debéntures, com fundamento no relatério da Comissao de Inquérito

do Banco Central, realgando:

"Pelo menos desde 1998, os administradores do Banco Santos
passaram a exigir de seus clientes 'reciprocidades’, (conhecidas
internamente como operagbes 'M'), para a concessédo de créditos, em
quaisquer modalidades, inclusive empréstimos, contas garantidas,
adiantamentos sobre contratos de cambio e repasses do BNDES. A
titulo de ‘reciprocidade’ grande parte dos recursos de opera¢ées de
crédito, teoricamente concedidas pelo Banco a seus clientes, era
destinada para empresas ligadas, formal ou informalmente, aos ex-
administradores do Banco por meio de aplicagées dos clientes em
papéis daquelas empresas. As operagbes de empréstimos em
exigéncia de 'reciprocidades' também, chamadas no Banco Santos de
operagées 'M', s6 foram claramente conhecidas pelo Banco Central a
partir da decretagédo da intervengdo no Banco Santos. A partir de entéo,
os clientes detentores de tais operagbes informaram ao Interventor
sobre a existéncia deste tipo de expediente, além de ingressarem com
acoes judiciais contra o Banco Santos (fls. 5.396-5.408). (...) Apurou-se
ser pratica comum no Banco Santos, condicionar a liberacao dos
recursos a realizagcdo de uma operagdo casada de reciprocidade,
por meio da qual o cliente comprava um ativo, em geral debéntures
emitidas por diversas empresas ligadas, formal ou informalmente,
ao Grupo Santos. Segundo definicdo interna da instituicao, a




estratégia de usar terceiras empresas fora do Banco como
principais receptoras das reciprocidades exigidas dos clientes
traria vantagens, como, por exemplo, uma execug¢ao mais facil,
além da nao incidéncia de recolhimento de depdsito compulsério.
Apurou-se que era costume ser deferido ao cliente um limite de crédito
superior ao seu pleito, sendo o valor adicional utilizado na aplicagdo
indicada pelo Banco. ( ... ) Resumidamente, as operagbes com
reciprocidades funcionavam no Banco Santos do seguinte modo: (1)
clientes recebiam recursos do Banco (por meio de empréstimos,
repasses do BNDES, adiantamento de contrato de cambio, entre outros)
com a condicdo de que aplicassem um percentual desses valores em
papéis emitidos ou vendidos por diversas empresas ligadas formal ou
informalmente aos administradores do Banco ou a seu controlador; (2)
os clientes transferiam os valores tomados no Banco Santos para as
contas das referidas empresas ou ainda para terceiras contas, usadas
para este fim; (3) pela aplicagdo os clientes recebiam papéis destas
empresas (em geral debéntures ou export notes); (4) apos receber os
valores dos clientes, as empresas transferiam-nos para terceiros, em
alguns casos para pagar outros clientes com 'aplicagdes’ desta mesma
natureza que ja haviam 'vencido' (no jargdo do mercado ‘pedalavam a
bicicleta'), em outros casos 0s recursos eram transferidos, de forma
incompativel, para pessoas que aparentemente ndo tinham atividade
econbmica que justificasse os referidos recebimentos {( ... ).

[-]

Havia diversos casos em que a reciprocidade em determinada
operagdo era de 100% em geral como condi¢do para liberagao ou
manutencdao de outras operagcbes em condi¢coes favoraveis.
Através dessas negociacbées, o Banco obtinha um incremento
substancial de suas operacbes ativas e, em contrapartida,
transferia recursos expressivos para as empresas pertencentes
formal ou informalmente ao Controlador do Grupo Santos. |...].

Por meio das mencionadas 'planilhas M' foi possivel identificar que
diversas empresas ligadas formal ou informalmente aos ex-
administradores do Banco, ou seu controlador, foram usadas neste tipo
de operagdo, e receberam centenas de milh6es de reais provenientes
do Banco Santos em operacbes prejudiciais a instituicdo. As
mencionadas empresas sdo Ajusta, Bank of Europe, Contaserv, Cruz e
Aragon, Delta, Invest Santos, Naga, Omega, Pillar, Procid Invest,
Procid, Quality, Santospar e Sanvest (...) (e-STJ, fls. 2.920/2.923 — sem
destaque no original).

Corroborando o relatério do Banco Central, no caso dos autos foi produzida

prova testemunhal, que bem explicitou a fraude praticada com abuso do poder

econdmico - apesar da pretensdo da instituicdo financeira de indeferimento da prova

contraria aos seus interesses, com a interposicdo de agravo de instrumento e,

posteriormente, recurso especial (e-STJ, fls. 2.468/2.475). Confiram-se trechos do

acordao estadual:

[-]

Tal situagao se verifica no caso concreto.

Vé-se, portanto, que a existéncia da chamada "operacdo de
reciprocidade” esta devidamente comprovada em relagdo aos mutuos
firmados com o Banco Santos e as respectivas debéntures adquiridas
de empresa, a Sanvest, integrante do grupo econdémico capitaneado
pelo Banco Santos, ligada a ele informalmente, conforme restou
apurado no mencionado relatério.

Tais constatagées feitas pelo Banco Central sdo corroboradas pelos
depoimentos colhidos em audiéncia que tratam especificamente quanto



ao caso concreto.

A testemunha Carlos Henrique Rossoni, gerente do Banco Santos a
época dos fatos, pessoa que intermediou a opera¢gdo do caso concreto,
ndo deixa duvidas em seu depoimento a respeito da exigéncia de
reciprocidade para a concessao de empréstimos, confirmando que foi
solicitado pela empresa embargante somente R$1.000.000,00 e que
o Banco exigiu que fossem feitos empréstimos de R$3.000.000,00,
com finalidade de aquisicao de debéntures de empresa interligada
ao Grupo Santos. Afirmou que nunca foi avisado sobre supostas
ilegalidades nestas operagcbes por seus superiores, salientando,
inclusive, que o cliente ndo tinha o direito de escolher onde deveria
aplicar os recursos que excediam ao empréstimo solicitado.
Também esclareceu que trabalhava com empresas que ndo possuiam
mais créditos em outros Bancos, impondo, assim as condi¢ées criadas
pela Diretoria estabelecida em S&o Paulo, que era quem ditava as
regras.

A testemunha Sérgio Pacheco, superintendente do Banco Santos, a
época dos fatos, confirmou que foi solicitado somente R$1.000.000,00
pela empresa embargante e que o empréstimo sé6 foi aprovado
mediante a concorddncia em receber os recursos acima do
solicitado para aquisicdo de debéntures, salientando que a
empresa nao procurou o Banco para receber dinheiro visando
investimentos, mas isso foi feito devido a condi¢cdo do Banco para
liberar o empréstimo solicitado.

A testemunha Paulo Pivoto, representante da empresa embargante,
confirmou que o Banco condicionou o empréstimo solicitado de
R$1.000.000,00 a contrair os empréstimos das cédulas ora
executadas e aquisicdo das debéntures, sendo que resgataria as
debéntures para pagar os empréstimos, solicitando o resgate, o
que foi negado. A testemunha também explicou a razao de nao ter
rompido com a condi¢cdo assim que o dinheiro entrou na sua conta.
Disse que recebia mensalmente do Banco Santos cerca de
R$3.000.000,00 em decorréncia de outros negoécios, o que justifica
seu temor.

Assim, as provas produzidas no presente processo demonstram a
relacdo de reciprocidade constatada pelo BACEN, que se
consumou em dois momentos distintos: com a exigéncia de que a
empresa obtivesse empréstimos em valores superiores ao
solicitado e, na imposi¢do de aquisicao de debéntures. (e-STJ, fls.
2.923/2.924)

Nesse contexto, o acordao estadual concluiu que o mutuo néao era exigivel,
ou melhor, ndo exigiam desembolso financeiro por parte da embargante. Na realidade
ele seria pago com o resgate das debéntures, que foram dadas em garantia ao
negdcio, ou seja, a liquidacao do mutuo seria feita mediante o resgate pelo proprio
Banco das debéntures, ausente qualquer necessidade de desembolso de valores
(e-STJ, fls. 2.924/2.925).

O Tribunal paulista, ao analisar o conjunto fatico-probatério dos autos,
concluiu que o negécio juridico celebrado pelas partes, consistente na celebragédo de
contrato de mutuo com necessidade de investimento da quantia obtida em debénture
de sociedade coligada, ndo padecia de vicio de consentimento (dolo). Os negdcios
assim realizados nao pretenderam estimular em momento algum o desenvolvimento

das atividades empresarias das recorrentes, e sim camuflar a pratica de negdcio



diverso, simulado por parte da instituicdo financeira.

(4) Da ressalva quanto aos direitos de terceiros de boa-fé

Como visto, os clientes do BANCO SANTOS foram atraidos por aberturas de
linhas de crédito, com a necessidade de realizar operagao financeira que, a principio,
nao lhes traria prejuizo nenhum. Mas com a intervencdo e sua posterior faléncia, os
pretensos tomadores de empréstimo passaram a ser cobrados pelos encargos efetivos
dessas operagdes, sem poderem se valer da possibilidade de entregar em pagamento

as debéntures de emissao de sociedade coligada a instituicao financeira.

Nesse contexto, ao invés de se voltar contra os mentores da fraude ou suas
empresas coligadas, preferiu a instituicdo financeira, entdo massa falida, acionar na
Justica seus antigos clientes, a quem os empréstimos fraudados eram oferecidos em
contrapartida a investimentos em debéntures de empresas coligadas a falida, em
evidente abuso do poder econdmico, vedado pelo art. 21, XXIIl, da Lei n°® 8.884/1994,
aplicavel a época dos fatos, que impede subordinar a prestacdo de um servico a
utilizagdo de outro ou a aquisicdo de um bem (atual art. 36, XVIII, da Lei n® 12.529/

2011).

O BANCO SANTOS defendeu que, tendo havido ou ndo negécio simulado,
persiste a responsabilidade da tomadora do empréstimo perante terceiros de boa-fé,
nos termos do art. 167, § 2°, do CC/2002:

Art. 167. E nulo o negécio juridico simulado, mas subsistird o que se
dissimulou, se valido for na substancia e na forma.

[-]
§ 2°. Ressalvam-se os direitos de terceiros de boa-fé em face dos
contraentes do negdcio juridico simulado.

Apesar de nao ser possivel confundir a instituicido bancaria com a massa
falida que atualmente a representa, claro esta que tudo nao passou de uma trama, com
pleno concurso do BANCO SANTOS e de empresas a ele ligadas, o autor intelectual da

lambanca financeira.

A massa falida sucede o falido em suas relagdes juridicas, impedindo-a de
ter mais direitos do que o préprio Banco falido antes da quebra. Ou seja, ndo € a massa
falida terceira, totalmente estranha as operacgdes questionadas. Ela é sucessora de um

dos contratantes e nao pode ter mais direitos do que teria, ndo fosse a quebra.

Segundo a doutrina, a massa falida atua de forma ambivalente, ora na

condicao de sucessora da falida, ora na defesa dos interesses gerais dos credores:

A massa falida, para buscar a prote¢do dos interesses gerais dos
credores, atua de forma ambivalente. Por vezes, na defesa desses


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2012.529-2011?OpenDocument
http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2012.529-2011?OpenDocument

interesses, age como sucessora da falida. Por exemplo, ao cobrar,
judicial ou amigavelmente, os devedores da sociedade empresaria
quebrada ou ao ser demandada por quem se pretende titular de direito
contra esta. Aqui, atuando como sucessora da sociedade
empresdria falida, a massa ndo tera nunca mais direitos do que
esta antes da quebra, nem mais obrigagées perante terceiros por
negécio, ato ou fato anterior a declaragdo da faléncia. Em outras
ocasibes, a massa falida age, na defesa dos interesses gerais dos
credores, contra a propria sociedade falida. Ao mover agao
revocatéria, com o intuito de ver declarada a ineficdcia subjetiva de
ato que frustra os fins do concurso de credores, a massa atua
contra a falida, que pode integrar o pdlo passivo da relagdao
processual. Nessa hipotese, a sociedade empresaria falida manifestar-
se-a pelas pessoas que, no momento da abertura da faléncia,
encontravam-se investidas dos poderes de representagdo legal da
pessoa juridica.

(COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. Sao Paulo: Ed.
Saraiva, 102 ed., vol. 3, pag. 323)

Na hipotese dos autos, a massa falida atuou como sucessora da instituicao
financeira falida, tolhendo-a de ostentar mais direitos do que tinha a época da quebra.

Essa foi a conclusédo do Tribunal paulista:

[]

Deste modo, verifica-se que o mutuo nio era exigivel, ou melhor,
ndo exigiam desembolso financeiro por parte da embargante. Na
realidade ele seria pago com o resgate das debéntures, que foram
dadas em garantia ao negocio, ou seja, a liquidacdo do mutuo seria feito
mediante o resgate pelo proprio Banco das debéntures, ausente
qualquer necessidade de desembolso de valores.

[-]

Depois, merece destaque a afirmag¢ao do Douto Procurador de Justica
acerca da alegada boa-fé da massa falida:

"Por fim, cabe mencionar que a Massa Falida apenas sucede a
falida nas relagées juridicas por ela engendradas, ndo podendo ser
considerada terceiro de boa-fé, sob pena de permitir-se novas
fraudes.”

Ja decidi em situagdo similar a respeito da relagcdo de
reciprocidade e da inexigibilidade dos empréstimos, posto que nao
exigiam desembolso financeiro por parte dos embargantes
(apelagao no 1023131-08.2005.8.26.0100):

"Embargos a execucdo. Cédula de Crédito Bancario. Mutuos vertidos,
integralmente, para aquisicdo de debéntures da empresa Santospar.
Operacgéo de reciprocidade. Muatuos que ndo eram exigiveis, ou melhor,
nao exigiam desembolso financeiro por parte da embargante/executada,
pois, pelo acordado, seriam quitados pelo proprio Banco Santos
mediante a aceitacdo das debéntures em carater pro soluto, o que
também se daria para "liquidagdo de eventuais renovagbes ou novagoes
oriundas do referido Contrato". Mutuo n. 11.489-8 quitado. Mutuos n°s.
11.978-4 e 12.388-4 convertidos era CCBs. Titulos, CCBs, transmitidos
ao Fundo embargado/exequente quando entdo administrado pelo Banco
Santos. Despicienda a controvérsia instalada quanto a existéncia ou ndo
de ato cambial (endosso) ou de cessao civil de modo a afastar ou
pemitir a oposicdo das excegbes pessoais que a embargante/executada
teria contra o credor originario - Banco Santos, isto porque ainda que se
admita a ocorréncia de endosso, a inoponibilidade das exceg¢ées
pessoais sO teria aplicagdao ao terceiro de boa fé, o que nédo é o
caso do Fundo-embargado/exequente. Eventual boa-fé dos cotistas
néo altera a solugédo desta demanda. Embargos a execugéo julgados




procedentes. Constricbes levantadas. Execugdo extinta. Verba
honoraria. Fixagdo equitativa em R$ 200.000,00. Matéria preliminar
afastada. Recurso principal provido. Prejudicado o recurso adesivo.

E, em casos semelhantes, também, ja decidiu este E. Tribunal, inclusive
em nossa Camara:

"Embargos a execug¢do. Contrato de mutuo. Alegacdo de operagdo
casada com imposicdo de debéntures para concessdo de crédito.
Reconhecida a venda casada e a nulidade do titulo executivo que
embasa a acdo de execucgdo. Inexigibilidade de parte da divida que foi
destinada para a compra das debéntures da empresa Sanvest
Participagbes, e cuja quitagdo foi dada pelo proprio exequente. Quitagdo
do efetivo empréstimo contraido pelos embargantes, com a
comprovagcdo do pagamento das prestacbes mensais. Embargos
procedentes. Execugdo extinta. Recurso provido" (Apelacdo 0124200-
66.2006.8.26.0100; Relator (a): Heraldo de Oliveira; Data do
Julgamento: 30.01.2013).

"Embargos infringentes. Demanda declaratéria de inexigibilidade de
obrigagbes derivadas de contrato de mutuo bancario, fundada na
nulidade do negécio juridico, por vicio de simulagdo. Empréstimo
tomado junto ao Banco Santos imediatamente empregado na aquisicdo
de debéntures de emissao de empresa dele coligada, SantosPar, com
remuneracdo bem inferior aos juros suportados pela autora tomadora do
empréstimo, com garantia das outras autoras. llogicidade do negdcio a
primeira vista gritante. Previsdo em separado, entretanto, de liquidacdo
do mutuo mediante o resgate pelo proprio banco das debéntures, sem
necessidade de desembolso de valores pelas devedoras. Operacdo que
se fechava com o recebimento pelo préprio Banco das debéntures de
Sua coligada, com transferéncia de expressivos recursos a ela mediante
utilizacdo, como ponte, da tomadora do empréstimo. Simulacdo
claramente configurada, destinada a camuflar o repasse de recursos
entre as instituicbes financeiras. Auséncia de qualquer proveito, sequer
potencial, para as devedoras. Nulidade do negdcio reconhecida, sendo
passivel de arguigdo pelas autoras, a despeito de sua participagdo nos
negocios, ante a disciplina do instituto pelo Cédigo Civil de 2002. Massa
Falida que ndo se considera terceira no tocante as relagées
juridicas por ela assumidas, de titularidade da pessoa juridica
falida. Apelacdo que, por maioria, reformou o julgado de Primeiro Grau
e deu pela procedéncia da demanda. Embargos infringentes, tomando
por base o voto vencido que mantinha o decreto originario de
improcedéncia, rejeitados, na esteira da deliberagdo majoritaria”
(Embargos Infringentes 0121473-12.2007.8.26.0000; Relator (a): Fabio
Tabosa; Orgdo Julgador: 22 Cdmara Reservada de Direito Empresarial:
Data do Julgamento: 14/12/2016; Data de Registro: 16/12/2016) - g.n.(e-
ST, fls. 2.924/2.928 — sem destaques no original)

Assim, a massa falida, composta em seu aspecto objetivo pelo acervo
patrimonial outrora pertencente a sociedade falida, apenas sucede esta ultima nas
relagbes juridicas por ela mantidas, ndo sendo possivel considera-la terceira em

relagdo a negdcios celebrados pela sociedade cuja quebra foi decretada.

Por seu turno, certo € que a sentenga declaratoria de faléncia ndo tem efeito
retroativo. Segundo PONTES DE MIRANDA nao ha efeitos ex tunc da sentenga de
decretacado da abertura de faléncia, salvo no que ela mesma, ou em parte dela, prolata
depois, se estabelece como termo legal da faléncia (Tratado de Direito Privado. S&o
Paulo: Ed. Revista dos Tribunais. 2012, vol. XXVIII, p. 328).




Extrai-se do acdérdao, ao que tudo indica, a auséncia de enriquecimento da
empresa tomadora do empréstimo, DM CONSTRUTORA, em detrimento dos demais
credores. O enriquecimento ilicito se operou entre 0 BANCO SANTOS e sua coligada,
a SANVEST.

Ele foi o unico beneficiado com as operagbes simuladas que engendrou,

contabilizando crédito inexistente e assim, causando prejuizo aos seus credores.

Os negdcios desta forma realizados impossibilitaram a cobranga do contrato
de financiamento bancario, pois 0 BANCO SANTOS estava a par da simulacao das

operagdes, que decorreu da atuacgéo dele proprio e das empresas a ele ligadas.

E a presungdo hominis, comum, ensina que quem pode evitar o prejuizo,
nao o aceita, conforme nos ensina a classica doutrina de WASHINGTON DE BARROS
MONTEIRO:

A presungdo hominis, ou presungdo comum, n&o resulta da lei,
fundando-se, porém, na experiéncia da vida, que permite ao juiz formar
a propria convicgdo. Por exemplo, ndo é de se presumir que alguém,
podendo evita-lo, aceite prejuizo.

(Curso de Direito Civil - Parte Geral. Sdo Paulo: Ed. Saraiva. 332
edigéo, 1995, vol. 1, p. 260).

Dessa forma, embora a massa falida seja um ente distinto da pessoa do

falido, constituindo uma personagem auténoma, ela ndo ignorou a ma-fé deste ultimo,

que maquiou negocio s6 aparente.

Contabilidade assemelhada a um ninho de mafagafos nunca pode dar certo
no mundo juridico porque sempre algo fica visivel, como ensinou Rui Barbosa: fora da
legalidade é que se escondem o0s grandes perigos, e se preparam 0S naufragios
irremediaveis (Migalhas n° 5.407, 3/8/2022).

A matéria ja foi julgada pela Terceira Turma, no REsp n°® 1.501.640/SP, de
minha relatoria, em que os efeitos da ineficacia atingiram todos os participes da relagao

juridica simulada, inclusive a massa falida, responsavel pelas fraudes praticadas.

Confira-se a ementa do acérdao, que foi provido por unanimidade pela

Terceira Turma, ausente, justificadamente, a Ministra Nancy Andrighi:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO CIVIL E PROCESSUAL CIVIL.
CEDULAS DE CREDITO BANCARIO. CELEBRACAO DE CONTRATO
DE MUTUO COM NECESSIDADE DE INVESTIMENTO DA QUANTIA
ASSIM OBTIDA EM DEBENTURE DE SOCIEDADE COLIGADA AO
BANCO SANTOS. ACAO DESCONSTITUTIVA PRECEDIDA DE
MEDIDA CAUTELAR E JULGADA SIMULTANEAMENTE COM
EMBARGOS DO DEVEDOR. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE
DO CPC/73. 1. PREVENGCAO POR CONEXAO. SUMULA N° 235 DO
STJ. 2. VIOLACAO DO ART. 535 DO CPC/73. OMISSAO E



CONTRADICAO INEXISTENTES. REFORMA DO JULGADO.
IMPOSSIBILIDADE. 3. CERCEAMENTO DE DEFESA. REVISAO DE
MATERIA FATICO-PROBATORIA. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA N° 7
DO STJ. 4. OFENSA A COISA JULGADA. NAO OCORRENCIA. 5.
ERRO E DOLO NAO CARACTERIZADOS. 6. SIMULACAO. NEGOCIO
JURIDICO NULO. A SIMULACAO PODE SER ALEGADA POR UMA
DAS PARTES CONTRA A OUTRA. 7. SIMULACAO RELATIVA. 8.
INOPONIBILIDADE DAS ,EXCECOES PESSOAIS A
ENDOSSATARIOS DE BOA-FE. NAO-APLICAGCAO. 9. MASSA
FALIDA NAO PODE SER CONSIDERADA TERCEIRA QUANTO AOS
NEGOCIOS CELEBRADOS PELA SOCIEDADE FALIDA. 10.
RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

[]

5. O Tribunal de origem, ao analisar o conjunto fatico-probatorio dos
autos, concluiu que o negocio juridico celebrado pelas partes,
consistente na celebragcdo de contrato de mutuo com necessidade de
investimento da quantia obtida em debénture de sociedade coligada,
nédo padecia de vicio de consentimento (erro ou dolo). Os negbcios
assim realizados n&o pretenderam estimular em momento algum o
desenvolvimento das atividades empresarias das recorrentes, e sim
camuflar a prética de negdécio diverso, dissimulado por parte da
instituicao financeira.

6. Com o advento do CC/02 ficou superada a regra que constava do art.
104 do CC/1916, pela qual, na simulagdo, os simuladores ndo poderiam
alegar o vicio um contra o outro, pois ninguém poderia se beneficiar da
propria torpeza. O art. 167 do CC/02 algou a simulagdo como causa de
nulidade do negdécio juridico. Sendo a simulagdo uma causa de nulidade
do negdcio juridico, pode ser alegada por uma das partes contra a outra
(Enunciado n° 294/CJF da IV Jornada de Direito Civil). Precedentes e
Doutrina.

7. O negocio juridico simulado é nulo e consequentemente ineficaz,
ressalvado o que nele se dissimulou (art. 167, 22 parte, do CC/02).

8. O endosso do titulo transmitiu o vicio que o inquinava, inclusive a
possibilidade de declarar nulo o negdcio simulado. No caso, ndo se
cogita da vedacéo de opor excegbes pessoais relativas ao emitente do
titulo e ao endossante, mas, ao contrario, de vicio na emissdo do titulo,
que o acompanha desde o nascedouro e ndo se convola com endossos
sucessivos.

9. A inoponibilidade das exce¢bes pessoais também nao se aplica
a massa falida, composta em seu aspecto objetivo pelo acervo
patrimonial outrora pertencente a sociedade falida, uma vez que ela
apenas sucede essa Ultima nas relagées juridicas por ela mantidas,
ndo sendo possivel considera-la terceira em relacdo a negdcios
celebrados pela sociedade cuja quebra foi decretada.

10. Recurso especial provido.

(REsp n° 1.501.640/SP, minha relatoria, Terceira Turma, julgado em
27/11/2018, REPDJe de 7/12/2018, DJe de 06/12/2018 — sem
destaques no original)

Em caso analogo envolvendo o BANCO SANTOS e as operagdes de

reciprocidade, a Quarta Turma acompanhou o posicionamento unanime da Terceira

Turma:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
PROCESSUAL CIVIL E DIREITO CIVIL. ACAO DECLARATORIA DE
INEXIGIBILIDADE DE CONTRATO DE MUTUO. BANCO SANTOS. O
TRIBUNAL A QUO CONCLUIU PELA NULIDADE DO NEGOCIO
JURIDICO ENTABULADO ENTRE AS PARTES. SIMULACAO.
REEXAME DE MATERIA FATICO-PROBATORIA. SUMULA 7/STJ.
MASSA FALIDA NAO PODE SER CONSIDERADA TERCEIRA



QUANTO AOS NEGOCIOS CELEBRADOS PELA SOCIEDADE
FALIDA. SUMULA 83/STJ. AGRAVO DESPROVIDO.

1. O Tribunal de origem, com arrimo no acervo fatico-probatério
carreado aos autos, concluiu que foi comprovada a simulagdo (CC, art.
167) no ajuste entre as partes, ensejando a nulidade do negdcio
juridico. A pretensdo de alterar tal entendimento, considerando as
circunstancias do caso concreto, demandaria o revolvimento de matéria
fatico-probatéria, o que é inviavel em sede de recurso especial,
conforme preconiza a Sumula 7/STJ.

2. "A inoponibilidade das excecbes pessoais também nao se aplica
a massa falida, composta em seu aspecto objetivo pelo acervo
patrimonial outrora pertencente a sociedade falida, uma vez que ela
apenas sucede essa Ultima nas relagées juridicas por ela mantidas,
nao sendo possivel considera-la terceira em relacao a negécios
celebrados pela sociedade cuja quebra foi decretada” (REsp
1.501.640/SP, Rel. Ministro MOURA RIBEIRO, TERCEIRA TURMA,
julgado em 27/11/2018, REPDJe 07/12/2018, DJe de 06/12/2018)

3. Estando a decisdo recorrida em consonancia com a jurisprudéncia
desta Corte, o0 apelo especial encontra 6bice na Sumula 83/STJ.

4. Agravo interno desprovido. )
(Agint no AREsp n°® 1.451.971/SP, relator Ministro RAUL ARAUJO,
Quarta Turma, j. 20/8/2019, DJe de 9/9/2019 — sem destaque no
original)

Em suma, é o caso de manter integralmente as conclusdes das instancias

ordinarias que, mais proximas do contexto-fatico probatério, aplicaram o direito que
melhor se amolda ao complexo caso em debate.

Nessas condicdes, CONHECO EM PARTE do recurso especial e nela a ele
NEGO PROVIMENTO.

MAJORO os honorarios advocaticios anteriormente fixados em desfavor do
BANCO SANTOS em 5% sobre o valor atualizado da causa, nos termos do art. 85, §
11, do CPC/2015, observados, se aplicaveis, os limites percentuais previstos nos §§ 2°
11 do referido dispositivo legal, bem como eventual concessao da gratuidade da justica
(art. 98, § 3° do CPC/2015).

E o meu voto.
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VOTO-VISTA

Trata-se, na origem, de embargos opostos por DM CONSTRUTORA DE
OBRAS LTDA. e GIOVANO CONRADO FANTIN a execucao de titulo extrajudicial
promovida por MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS S.A., fundada em 2 (duas)
Cédulas de Crédito Bancario, cada uma delas emitida pelo valor de R$ 1.500.000,00
(um milhao e quinhentos mil reais).

Apoés regular tramitacdo, o magistrado de primeiro grau de jurisdicao julgou
procedentes os embargos para declarar a nulidade dos titulos executivos e extinguir a

execucao ao entendimento de que

(...) a simulacdo dos empréstimos, cujos recursos foram
imediatamente transferidos para empresa ligada ao embargado, por
meio da aquisicao de debéntures ndo resgatadas por omissdo de quem
assumiu a obrigacdo de fazé-lo, o Banco Santos, é causa de nulidade das
cédulas de crédito que aparelham a execucado, pois, frise-se, 0 negocio
espelhado nos titulos nao existiu, cuidando-se de operacao destinada
a ocultar a transferéncia de recurso entre a instituicao financeira e
a empresa de investimento" (e-STJ fl. 2.799 - grifou-se).

Na subsequente apelacdo, a massa falida defendeu, entre outros
argumentos, ser terceiro de boa-fé, ndo se confundindo com a proépria falida.

Ao negar provimento a apelacdo e manter a sentenca de procedéncia dos
embargos, o 6rgao colegiado ressaltou, especificamente quanto ao ponto, que "(...) a
Massa Falida apenas sucede a falida nas relacoes juridicas por ela
engendradas, nao podendo ser considerada terceiro de boa-fé, sob pena de
permitir-se novas fraudes" (e-STJ fl. 2.925 - grifou-se).

No recurso especial, a MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS indicou como
contrariados os arts. 489, § 1°, IV, e 1.022, I e II, do CPC/2015 e 150, 167, § 2°, 356,
587, 1.419 e 1.422 do Codigo Civil, alegando, em sintese, que: a) o acordao estadual
deixou de se manifestar acerca da impossibilidade de a parte alegar em juizo sua
propria torpeza, assim como a respeito da massa falida ser considerada terceiro de

boa-fé; b) nao configurada a simulacado do negocio entabulado entre as partes; ¢) em



que pese a possibilidade de alegacao de simulacdo, ndao € possivel sua oposicao em
face de terceiros de boa-fé e d) o oferecimento em penhor da totalidade das aplicacoes
em debéntures, com data do dia anterior a emissao das cédulas de crédito bancario,
nao configura fraude nas operacgoes.

Seguindo o mesmo raciocinio empreendido em outros julgados relacionados
com o tema, o eminente Relator, Ministro Moura Ribeiro, negou provimento ao recurso
especial, ressaltando, no tocante aos pontos que entendo serem essenciais para a
solucao da controvérsia, que:

a)"(...) o CC/2002 algou a simulagdo como causa de nulidade do negdcio
juridico. Assim, os simuladores podem alegar o vicio um contra o outro e, como regra de
ordem publica que é, pode ser declarado de oficio pelo juiz';

b)"(...) o negdcio celebrado, consistente em contrato de mutuo com
necessidade de investimento da quantia assim obtida em debénture de sociedade
coligada, constituiu uma manobra reiteradamente adotada pela instituicdo financeira";

c) "(...) os clientes do BANCO SANTOS foram atraidos por aberturas de linhas
de crédito, com a necessidade de realizar operagdo financeira que, a principio, ndo lhes
traria prejuizo nenhum. Mas com a intervengdo e sua posterior faléncia, os pretensos
tomadores de empréstimo passaram a ser cobrados pelos encargos efetivos dessas
operagoes, sem poderem se valer da possibilidade de entregar em pagamento as
debéntures de emissdo de sociedade coligada a instituicdo financeira;

d) "(...) apesar de ndo ser possivel confundir a instituicdo bancaria com a
massa falida que atualmente a representa, claro estd que tudo ndo passou de uma
trama, com pleno concurso do BANCO SANTOS e de empresas a ele ligadas, o autor
intelectual da lambancga financeira";

e) "(...) a massa falida sucede o falido em suas relac¢ées juridicas, impedindo-
a de ter mais direitos do que o préprio Banco falido antes da quebra. Ou seja, ndo é a
massa falida terceira, totalmente estranha as operagdes questionadas. Ela é sucessora
de um dos contratantes e ndo pode ter mais direitos do que teria, ndo fosse a quebra";

f) "(...) a massa falida, composta em seu aspecto objetivo pelo acervo
patrimonial outrora pertencente a sociedade falida, apenas sucede esta ultima nas
relacoes juridicas por ela mantidas, ndo sendo possivel considerd-la terceira em relacdo
a negocios celebrados pela sociedade cuja quebra foi decretada';

g) "(...) extrai-se do acérddo, ao que tudo indica, a auséncia de
enriquecimento da empresa tomadora do empréstimo, DM CONSTRUTORA, em
detrimento dos demais credores. O enriquecimento ilicito se operou entre o BANCO
SANTOS e sua coligada, a SANVEST. Ele foi o unico beneficiado com as operacoes
simuladas que engendrou, contabilizando crédito inexistente e assim, causando prejuizo
aos seus credores. Os negécios desta forma realizados impossibilitam a cobranca do
contrato de financiamento bancdrio, pois o BANCO SANTOS estava a par da simulac¢do
das operacées, que decorreu da atuacdo dele proprio e das empresas a ele ligadas", e

h) "(...) embora a massa falida seja um ente distinto da pessoa do falido,



constituindo uma personagem auténoma, ela ndo ignorou a md-fé deste ultimo, que
maquiou negocio s6 aparente".

O eminente Relator ainda destacou a existéncia de um precedente de sua
relatoria (REsp n°® 1.501.640/SP), além de um outro julgado da Quarta Turma (Aglnt
no AREsp n°® 1.451.971/SP), no mesmo sentido da tese defendida por Sua Exceléncia.

Para melhor compreensao da controvérsia, pedi vista dos autos.

Inicialmente, € importante frisar que a matéria aqui versada, em que pese
também existir fraude na forma como os negoécios juridicos foram realizados, nao se
confunde com aquela debatida em ag¢oes ajuizadas pela MASSA FALIDA DO BANCO
SANTOS contra empresas, associacoes e cooperativas ligadas ao agronegocio, visando
a reparacao de danos causados ao falido por conta do desvio de valores mediante
emissao fraudulenta de Cédulas de Produto Rural (CPR).

Em tais casos, prevaleceu a compreensao de que o art. 944 do Codigo Civil
possibilita reduzir o valor da indenizacdo em virtude de uma conduta havida com grau
minimo de culpa, desproporcional ao prejuizo por ela provocado, a exemplo dos
seguintes julgados: REsp n° 1.685.453/SP, Agint no REsp n°® 1.625.823/SP, Agint no
REsp n°® 1.625.823/SP, REsp n° 1.569.088/SP e REsp n°® 1.724.719/SP.

O caso em apreco € absolutamente distinto, estando em discussdo, em
embargos a execucao de titulo extrajudicial, a propria validade dos contratos de
mutuo celebrados com o Banco Santos e a exigibilidade dos titulos a eles vinculados,
levando em conta os efeitos de um negoécio juridico reconhecidamente simulado.

As circunstancias faticas que permearam os empréstimos realizados pelo
extinto Banco Santos, seguidos da destinacdo da maior parte dos valores
correspondentes a aquisicao de outros titulos (debéntures, export notes etc.) emitidos
por empresas nao financeiras do mesmo grupo econdémico (Santospar Investimentos
Participacdes e Negocios S.A., Invest Santos Negocios Administracdo e Participacao
S.A. e Sanvest Participacées S.A.), ja sdo bem conhecidas no ambito deste Orgido
Colegiado.

Contudo, ndo ha uniformidade quanto ao entendimento adotado, pois é
possivel observar, & primeira vista, a existéncia de julgados versando a respeito do
mesmo tema, nos quais foram adotadas teses diametralmente opostas, a exemplo
do entendimento firmado no julgamento do REsp n° 1.501.640/SP, da relatoria do
Ministro Moura Ribeiro, em comparacao com a tese fixada quando da apreciacao do
REsp n°® 1.735.339/SP, de minha relatoria.

Além disso, no julgamento do REsp n° 1.987.092/SP, em que contendiam
a MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS e CIA. HERING, suspenso em virtude da
noticia de possivel composicao entre as partes (ainda ndo homologada), ja se havia
externado, pelos integrantes deste Orgdo Julgador, posicdes antagonicas a respeito do
mesmo tema.

Com as renovadas vénias ao eminente Relator, ndo posso concordar com a

assertiva de que a MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS nao se enquadra na hipotese



legal do § 2° do art. 167 do Codigo Civil.

De acordo com a conclusdao manifestada em voto-vista que proferi no
julgamento dos embargos de declaracao opostos ao acordao prolatado nos autos do
REsp n°® 1.501.640/SP, — ao final rejeitados apenas por entender o Colegiado que nao
havia vicio de omissao, contradicao, obscuridade ou erro material — o art. 167, § 2°,
do Codigo Civil ressalva os direitos de terceiros de boa-fé diante dos contraentes
do negocio juridico simulado, ai incluida a propria massa falida.

Com efeito, o conceito de massa falida deve ser analisado por duas

vertentes: massa falida subjetiva e massa falida objetiva.
Como bem sintetiza Fabio Ulhoa Coelho, "(...) a lei utiliza-se da expressdo

'massa falida' em dois sentidos diferentes: subjetivo e objetivo. A massa falida
subjetiva compreende a comunhao dos interesses dos credores de uma
sociedade empresaria falida; a objetiva representa os bens arrecadados no processo
falimentar" (Curso de direito comercial, volume 3 [livro eletronico] : direito de empresa :
contratos, faléncia e recuperacao, 2. ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2018,
46:6.2.1 - grifou-se).

E prossegue o renomado autor:

"...)

A massa falida, para buscar a protecao dos interesses
gerais dos credores, atua de forma ambivalente. Por vezes, na defesa
desses interesses, age como sucessora da falida. Por exemplo, ao
cobrar, judicial ou amigavelmente, os devedores da sociedade
empresaria quebrada ou ao ser demandada por quem se pretende
titular de direito contra esta. Aqui, atuando como sucessora da
sociedade empresaria falida, a massa ndo tera nunca mais direitos
do que esta antes da quebra, nem mais obrigacoes perante terceiros
por negocio, ato ou fato anterior a declaracao da faléncia. Em outras
ocasioes, a massa falida age, na defesa dos interesses gerais dos
credores, contra a propria sociedade falida. Ao mover acao
revocatoria, com o intuito de ver declarada a ineficdacia subjetiva de
ato que frustra os fins do concurso de credores, a massa atua contra
a falida, que pode integrar o polo passivo da relacao processual.
Nessa hipdétese, a sociedade empresdria falida manifestar-se-a pelas
pessoas que, no momento da abertura da faléncia, encontravam-se
investidas dos poderes de representacdo legal da pessoa juridica.” (ibidem -
grifou-se)

Sob a disciplina do Codigo Civil de 2002, a simulacao constitui causa de
nulidade do negobcio juridico, podendo ser alegada por uma das partes contra a outra,
de acordo com o Enunciado n°® 294 da IV Jornada de Direito Civil promovida pelo
Conselho da Justica Federal, como bem lembrou o Relator.

No entanto, vale também ressaltar que o mesmo CJF, na VI Jornada de
Direito Civil, realizado sob a coordenacdo do ilustre Ministro Ruy Rosado de Aguiar,
aprovou o Enunciado n® 537, segundo o qual "A previsao contida no art. 169 nao
impossibilita que, excepcionalmente, negocios juridicos nulos produzam efeitos

a serem preservados quando justificados por interesses merecedores de tutela’



(grifei).
Naquela oportunidade, foi apresentada a seguinte justificativa para a

aprovacao do enunciado:

"A tradicdo juridica brasileira afirma que a nulidade, por ser
vicio insanavel, com fundamento na ordem publica, conduz a
absoluta ineficacia do negécio juridico, sendo o art. 169 a referéncia
para esse raciocinio. No entanto, o proprio CC relativiza essa conclusdo
ao reconhecer, em diversos dispositivos, a possibilidade de negdcios
nulos produzirem efeitos merecedores de tutela pelo ordenamento (ex:
art. 182, que, ao dispor sobre a indeniza¢cdo com o equivalente, considera
que o negdcio nulo pode ter produzido efeitos perante terceiros de boa-fé; e
art. 1.561, que assegura ao casamento putativo a producdo de efeitos até o
reconhecimento da invalidade). A jurisprudéncia do STJ também relativiza a
regra do art. 169 em casos em que a ordem social justifica a preservacdo dos
efeitos produzidos pelo ato nulo, como ocorre na 'adogdo a brasileira'. Além
disso, o CC consagrou o principio da preservacao do negocio juridico
nulo e anulavel nos arts. 170, 172 e 184, impondo-se que se busque,
sempre que possivel, a conservacdo dos negocios e seus efeitos de
modo a proteger os que, de boa-fé, confiaram na estabilidade das
relacoes juridicas e também a prestigiar a funcao social do contrato.
E necessdrio, assim, reler a tese da ineficdcia absoluta da nulidade & luz dos
valores e interesses envolvidos no caso concreto, sendo certo que somente se
Jjustifica a incidéncia do art. 169 quando o interesse subjacente a causa da
nulidade se mostrar mais relevante para o ordenamento do que o interesse
social na preservacdo do negdcio juridico, competindo ao juizo de
merecimento de tutela, por meio do controle funcional da invalidade, o
reconhecimento dos efeitos decorrentes do negocio nulo”. (grifo nosso)

O § 2°do art. 167 do Coédigo Civil, ao ressalvar os direitos de terceiros de
boa-fé diante dos contraentes do negocio juridico simulado, € apenas mais uma
hipotese legal em que os efeitos dos negocios juridicos nulos devem ser preservados,
de modo a prestigiar a funcao social do contrato e proteger os que, de boa-fé,
confiaram na estabilidade das relacdes juridicas, ai incluidos os credores da massa
falida.

Quanto a premissa de que a massa falida ndo possui mais direitos do que a
propria falida possuia antes da quebra, penso que a questao deve ser examinada sob a
Otica da existéncia, validade e eficacia dos negobcios juridicos, observada justamente
a possibilidade de conservacao dos efeitos de negocios juridicos nulos.

Na hipotese, nao ha duavida de que o negécio juridico (mituo bancario)
existiu, tanto € assim que o respectivo crédito, representado pelas Cédulas de Crédito
Bancario, foi arrecadado pelos administradores da massa e posteriormente exigido em
juizo, mediante execucao de titulo extrajudicial.

O posterior reconhecimento de simulacao pode até retirar a validade e a
eficacia do negoécio juridico em relacdo aos contraentes, mas nao no tocante aos
terceiros de boa-fé, a se permitir que a massa, como ficcao juridica que congrega os
interesses de todos os credores da falida, possa exigir o cumprimento de um direito
que ja existia, sendo, portanto, admissivel situa-la na posicdo de terceiro em relacao

a negocios celebrados pela sociedade cuja quebra foi decretada, sobretudo para os fins



do § 2° do art. 167 do Codigo Civil.

Deixar de ressalvar os direitos dos credores da massa diante dos
contraentes de negocio juridico simulado € prestigiar a ma-fé daqueles que se
utilizaram da propria torpeza para omitir o verdadeiro patriménio da empresa falida, a
ser arrecadado no processo falimentar. E premiar o comportamento contraditério —
venire contra factum proprium.

Alias, nao foi por outro motivo que a Lei n® 11.101 /2005, em seus arts. 129
e seguintes, previu mecanismos de controle da eficacia, perante a massa, de atos

praticados antes da faléncia, como bem salienta Fabio Ulhoa Coelho:

...)

O devedor (em caso de empresdrio individual) e os sécios,
acionista controlador ou administradores de uma sociedade empresdria, ao
pressentirem que a empresa se encontra em situacdo economica pre-

falimentar — caracterizada pela dificuldade de receber e realizar
pagamentos, reducdo da demanda dos produtos e servigcos oferecidos,
retracdo do crédito bancdrio —, podem ser tentados a evitar a

decretacdo da quebra ou a contornar suas conseqiiéncias por meios
ilicitos, fraudando os credores ou as finalidades da execucdo
concursal (que sdo a realizagdo do ativo, o pagamento do passivo, o
tratamento paritdario dos credores etc.). Poderao, nesse contexto, simular
atos de alienacao de bens do patrimoénio social ou instituir, em favor
de credor quirografario, garantia real em troca de alguma vantagem
indevida. Mesmo inexistente o intuito fraudulento, podem frustrar-se
os objetivos do processo de faléncia pela pratica de atos de gestao
empresarial incompativeis com a sua realizacao.

Para coibir esses comportamentos, a Lei de Faléncias
considera determinados atos praticados pelo empresario individual
em nome da sociedade falida antes da quebra como ineficazes
perante a massa.

Os atos considerados ineficazes pela Lei de Faléncias nao
produzem qualquer efeito juridico perante a massa. Ndo sdo atos nulos
ou anuldveis, ressalte-se, mas ineficazes. Quer dizer, sua validade ndo se
compromete pela lei falimentar — embora de alguns deles até se pudesse
cogitar de invalidag¢do por vicio social, nos termos da lei civil. Por isso, 0s
atos referidos pela Lei de Faléncias como ineficazes diante da massa falida
produzem, amplamente, todos o0s efeitos para o0s quais estavam
preordenados em relacdo aos demais sujeitos de direito. Se determinado ato,
além de ineficaz perante a massa falida, de acordo com a Lei de Faléncias,
for também invaliddvel com base no Cdédigo Civil, isso abre a possibilidade
de coibi-lo por qualquer uma dessas duas vias. Se o administrador judicial,
por exemplo, encontrar provas de simula¢do de negdcio juridico, ele pode
optar pela propositura da ac¢do revocatéria (falimentar) ou anulatéria (civil)." (
Comentarios a lei de faléncias e de recuperacdo de empresas. 7. ed. rev. -
Sao Paulo: Saraiva, 2010, pags. 395-396 - grifou-se)

Da mesma forma que a Lei de Faléncias resguardou o direito dos credores
da massa falida relativamente a negoécios suspeitos realizados antes da decretacao da
faléncia, ou seja, em momento no qual a massa falida nem sequer existia como
universalidade de bens, direitos e deveres antes pertencentes a falida, pode o
intérprete, com base no art. 167, § 2°, do Cdédigo Civil, estender-lhe a condicao de
terceiro de boa-fé de modo a ressalvar os seus direitos diante dos contraentes de

negocio juridico simulado.



Enquanto a lei falimentar declara a ineficacia de atos validos perante a
massa, a norma civilista mantém os efeitos do ato nulo, porquanto simulado, em
relacao a ela, por ser terceiro de boa-fé. Mas o intuito € o mesmo: salvaguardar o
direito de quem age de boa-fé quando contraposto ao de quem atua mediante praticas
fraudulentas.

Além disso, os direitos de terceiros de boa-fé devem ser ressalvados, nos
moldes do § 2° do art. 167 do Cddigo Civil, sempre que os efeitos do negocio simulado
ultrapassarem, de alguma forma, a esfera de direitos dos proprios simuladores,
causando prejuizos a terceiros, desde que estejam estes dotados de boa-fé.

Esse mesmo principio € adotado no direito lusitano, conforme acentua A.

Barreto Menezes Cordeiro:

(...
I O disposto no artigo 242.°/1 da legitimidade aos proprios
simuladores, mesmo que a simulacdo seja fraudulenta, para arguirem a
simulacdo entre eles. Trata-se, a nosso ver, dum preceito que visa ladear a
eventual invocacdo da figura do tu quoque: poderia sempre ser alegado que
a arguigdo, pelos simuladores, consistiria uma prdatica vedada pelo contetido
do artigo 334.°, como acontece, por exemplo, no caso cldssico em que um
promitente pretende prevalecer-se da nulidade por desrespeito da forma
legal exigida, tendo, todavia, contribuido de modo voluntdrio e esclarecido
para a consumacgdo desse vicio.

II. A legitimidade dos simuladores é, todavia, circunscrita
pelo artigo 243.°/1: ‘A nulidade proveniente da simulacao nao pode
ser arguida pelo simulador contra terceiro de boa-fé'. O contetido deste
preceito vai ao encontro do principio geral, consagrado em inumeras
disposigcoes do nosso Cédigo Civil - 163.°/2; 184.°/2 ou 266.° -, que protege
terceiros de boa-fé, ou seja, sujeitos que nao conhecam ou ndao
pudessem conhecer uma qualquer alteracao do comércio juridico.

Esta circunscrigdo aplica-se, por maioria de razdo, a todos os
sujeitos que atuem em nome do simulador, como o caso paradigmdtico do
representante.

O preceito é ainda extensivel a quantos tenham contribuido
ativamente para a conclusao do negoécio simulado e dai retirem ou
pretendam retirar beneficios. Mesmo admitindo que a letra do preceito
impede semelhante interpreta¢cdo, o que ndo se reconhece, a invocag¢do da
simulacdo, por parte de qualquer sujeito que preencha os requisitos ora
elencados, estaria sempre condicionada pelo contetido do artigo 334.°: o
sistema ndo pode tolerar que um sujeito que tenha contribuido para
a conclusao de um negocio simulado venha, posteriormente, invocar
a sua nulidade.” (Da simulag¢do no direito civil, 2. ed., Coimbra: Almedina,
2017, pags. 88-89 - grifou-se)

Em sede doutrinaria, Alberto Junior Veloso também examina com maestria

os efeitos da simulacdo no tocante aos terceiros de boa-fé:

"(...)

Efetivamente, nao é possivel que o resultado de invalidade
do negocio simulado possa prevalecer perante terceiros de boa-fé, sob
pena de tormentosas iniquidades que somente iriam ferir
profundamente o comércio juridico e gerar desconfianca nas relacoes
sociais, o que fez surgir a necessidade de isso ser remediado pela
legislacao, através da limitagdo da eficacia negativa do negdécio aparente.

Bem disse Ferrara a respeito:



Aquilo que no comércio aparece como verdadeiro, deve ter-se por
verdadeiro. E impossivel que terceiros sejam deixados a
mercé das maquinacoes e fraudes das partes, que se
mantenha fora da proteccao juridica, que sintam sempre
pesar sobre suas cabecas a ameaca de se verem
despojados, em qualquer momento, dos seus direitos.

A simulacdo é, na maioria das vezes, dificilima de descobrir.
Assim, seria demais exigir do terceiro adquirente de boa-fé que verifique se o
transmitente é ou ndo verdadeiro titular do direito, que indague se na série
das anteriores transmissées hd alguma que tenha sido simulada. Tal
diligéncia ndo é a normal na praxe didria dos negdcios juridicos e nem se
pode exigi-la como regra, sob pena de engessamento das relacées sociais.

Compete ao intérprete da lei encontrar a forma pela qual
esta protecao ao terceiro deve ser exprimida, determinar os modos e
extensdao desta protecdo, mas ninguém pode pér em duvida que esta
protecado exista de maneira expressa ou latente, em toda a legislacao
consciente das necessidades sociais.

Ferrara, alids, chama a atencdo para aquilo que qualifica como
'espectdaculo verdadeiramente raro e digno de ser meditado’: o fato de a
doutrina de todos os paises e a jurisprudéncia de todas as nacédes
proclamarem, concordemente, o principio do respeito pela boa-fé dos
terceiros, contra as maquinacoes e insidias das partes.

Por fim, afirma que o principio ja faz parte do sistema juridico, é
carne e sangue do seu organismo', tanto que até mesmo os escritores da
doutrina volitiva 'abrem brecha no dogma da vontade quando se trata de
ressalvar os direitos de terceiros, e que a opinido contrdria pertence aos
tempos 'das hipéteses ocultas, das trapacas legais de infeliz meméria'.

Consideradas tais situagées, pondera José Beleza dos Santos, em
idéntico sentido, que foi em obediéncia a um sentimento de justica e a
exigéncia das necessidades praticas, que se estabeleceu o principio
de que contra terceiros de boa-fé nao se pode invocar a nulidade dos
atos simulados.” (Simulacdo: aspectos gerais e diferenciados a luz do
cédigo civil, 2. ed., Curitiba: Jurua, 2009, pags. 152-153 - grifou-se)

Cumpre mais uma vez ressaltar que a massa falida age na defesa dos
interesses gerais dos credores, que ja preenchiam tal condicao [de credor do falido]
desde a realizacdo do negocio juridico simulado.

E certo que a pratica levada a efeito pelo BANCO SANTOS, de condicionar a
concessao de mutuos a realizacao de operacoes com debéntures e export notes, tinha o
nitido intuito de esvaziar o seu patriménio mediante transferéncia a outra instituicao
do mesmo grupo econémico, responsavel pela emissao dos titulos.

Nao se pode confundir, contudo, a atuacao do falido, a quem se imputa a
pratica de atos eivados de ma-fé, com a da massa falida, que, na condicao de terceiro
de boa-fé, deve ter os seus direitos ressalvados diante dos contraentes do negocio
juridico simulado.

A massa falida nem sequer existia ao tempo das operacoes bancarias
simuladas, circunstancia, a propésito, que ja levou este Colegiado a decidir, por
maioria, é verdade, que a massa falida, inclusive para fins de contagem dos prazos
prescricionais a ela aplicaveis, passa a existir como tal somente a partir da prolacao

da sentenca de faléncia (REsp n°® 1.897.367/SP, Rel. para acordao Ministra Nancy



Andrighi, Terceira Turma, julgado em 8/2/2022, DJe de 2/3/2022).

E se simulacao houve, também agiu a empresa executada eivada de ma-feé,
com o intuito de ludibriar terceiros, ndo sendo razoavel acreditar que uma empresa do
porte da recorrida —com capital subscrito e integralizado de R$ 46.000.000,00
(quarenta e seis milhdes de reais) em 2007, segundo consta da sentenca de piso (e-STJ
fl. 2.799) - tenha sido coagida ou vitima de uma manobra fraudulenta, senao que dela
participou ou ao menos assumiu o risco do negocio realizado.

O caminho percorrido pela referida empresa foi muito bem delimitado no

seguinte trecho da sentenca:

"...)

A execugcdo (processo n° 0162331-13.2006.8.26.0100) esta
aparelhada pelas cédulas de crédito bancdria n° 13.509-2 e n° 13.510-6,
cada uma no valor de R$ 1.500.000,00, emitidas pela primeira embargante
em 23.04.2004 e avalizadas pelo segundo embargante (fls. 22/33 dos autos
principais e originais as fls. 2408/2419 destes autos).

Ainda, no mesmo dia 23 de abril, foi tomado um terceiro
empréstimo, no valor de R$ 1.000.000,00, por meio da cédula de crédito
bancario n® 13.511-4 (fls. 113/ 118).

Os extratos da conta corrente demonstram que 0S empréstimos
foram disponibilizados no dia da emissdo das cédulas de crédito (fls.
132/133) e, no mesmo dia, a embargante transferiu o montante de R$
2.999.076,25 para Sanvest Participacées S.A., visando investimento em
debéntures (fls. 145/ 148).

Com data do dia anterior, em 22.04.2004 (fls. 150), a embargante
teria oferecido ao embargado, em penhor, a totalidade das aplicacées em
debéntures. Aqui ja se nota indicio de fraude na operacgdo.

Em resumo, no dia 23.04.2004, a primeira embargante tomou
empréstimos que somam R$ 4.000.000,00 e investiu cerca de R$
3.000.000,00 em debéntures da empresa Sanvest" (e-STJ fl. 2.796).

Conforme admitido pelo eminente Relator em seu voto, "(...) ficou
configurado negocio triangular de alto risco, com a assuncao deliberada de
inexecucao de obrigacées reciprocas' (grifou-se), ndo sendo relevante, para os fins
aqui propostos, se houve ou nao enriquecimento da empresa tomadora do
empréstimo, mas, sim, que seu ato causou prejuizos aos demais credores da massa.

Assim, no momento em que concordou em contrair financiamentos
em montante muito superior ao pretendido e destinar parcela expressiva desse
numerario a outras empresas nao financeiras do mesmo grupo econémico do Banco
Santos, a recorrida assumiu o risco do negocio realizado, nao podendo a reparacao do
seu erro ser a causa de prejuizos aos demais credores da massa falida.

Ante o exposto, pedindo as mais respeitosas vénias ao Relator, Ministro
Moura Ribeiro, dou provimento ao recurso especial para julgar improcedentes os
embargos a execuc¢do, com a necessaria inversao dos 6nus sucumbenciais e a fixacao
da verba honoraria, em favor dos advogados da ora recorrente, em 15% (quinze por
cento) sobre o valor atualizado da causa.

E o voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
TERCEIRA TURMA

Numero Registro: 2020/0231685-0 PROCESSO ELETRONICO REsp 2.037.095/ SP

Numeros Origem: 01708982820098260100 091708982 1708982820098260100 20130000139841
20130000324428 201502837344 583002006162331 5830020091708982
58320061623319 91708982

PAUTA: 14/03/2023 JULGADO: 21/03/2023

Relator
Exmo. Sr. Ministro MOURA RIBEIRO

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA

Subprocuradora-Geral da Republica
Exma. Sra. Dra. MARIA EMILIA CORREA DA COSTA

Secretéria
Beda MARIA AUXILIADORA RAMALHO DA ROCHA
AUTUACAO
RECORRENTE . MASSA FALIDA DOBANCO SANTOS
ADVOGADO : PAULO GUILHERME DE MENDONCA LOPES - SP098709
RECORRIDO : DM CONSTRUTORA DE OBRASLTDA
RECORRIDO : GIOVANO CONRADO FANTIN
ADVOGADO . ROGER SANTOS FERREIRA - PR029960

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Obrigaces - Espécies de Titulos de Crédito - Cédula de Crédito Bancario
CERTIDAO

Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, ao apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisio:

Prosseguindo no julgamento, apds o voto-vista do Sr. Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, inaugurando a divergéncia, dando provimento ao recurso especia e a ratificacdo do voto
do Sr. Ministro Moura Ribeiro, negando provimento, pediu vista a Sra. Ministra Nancy Andrighi.
Aguardam os Srs. Ministros Paulo de Tarso Sanseverino e Marco Aurdio Bedlizze.
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RECURSO ESPECIAL N° 2.037.095 - SP (2020/0231685-0)

RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO
RECORRENTE : MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS
ADVOGADO . PAULO GUILHERME DE MENDONCA LOPES - SP098709
RECORRIDO : DM CONSTRUTORA DE OBRAS LTDA
RECORRIDO . GIOVANO CONRADO FANTIN
ADVOGADO : ROGER SANTOS FERREIRA - PR029960
VOTO-VISTA

A EXMA. SRA. MINISTRA NANCY ANDRIGHI:

Cuida-se de recurso especial interposto pela MASSA FALIDA DO

BANCO SANTOS, com fundamento na alinea “a” do permissivo constitucional.

Acao: embargos opostos por DM CONSTRUTORA DE OBRAS LTDA e
GIOVANO CONRADO FANTIN em face da execuc¢do contra eles movida pela

recorrente.

Sentenca: julgou procedente “o pedido para declarar a nulidade dos
titulos executivos e extinguir a execugdo, com fulcro no art. 485, VI, do Codigo de
Processo Civil” e condenou a recorrente ao pagamento das “custas, despesas

processuais e verba honoraria arbitrada em 10% do valor da causa” (e-STJ fl. 2800).

Acordéo recorrido: negou provimento a apelacdo interposta pela

recorrente.

Embargos de declaragdo: interpostos pela recorrente, foram

rejeitados.

Recurso especial: alega, em sintese, violacdo dos seguintes
dispositivos legais: arts. 489, § 1°, IV e 1.022, Il do CPC/2015; arts. 150, 167, § 2°,
356, 587, 1.419 e 1.422 do CC/2002.
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Voto do e. Relator, Min. Moura Ribeiro: conheceu em parte do

recurso especial e negou-lhe provimento.

Voto-vista do e. Min. Ricardo Cueva: deu provimento ao recurso

especial para julgar improcedentes 0s embargos a execugao.

Na sessdo do dia 21/3/2023, pedi vista dos autos para melhor exame
da questdo controvertida, especialmente quanto a possibilidade de
enguadramento da massa falida como terceiro de boa-fé em relacdo ao negocio
juridico (cédulas de crédito bancéario) objeto de cobranca na presente execucao,

celebrado entre os recorridos e a instituicao financeira falida.
E O RELATORIO.
1. DELIMITACAO DA QUESTAO CONTROVERTIDA.

1. Relembro que o propdésito recursal, aléem de verificar a ocorréncia
de negativa de prestacdo jurisdicional, consiste em definir se o negocio juridico
celebrado entre o BANCO SANTOS e os recorridos estdo contaminados por
nulidade (simulacdo) e, caso se conclua pela invalidade, quais efeitos irradiam

sobre a massa falida recorrente.

2. N&o ha divergéncia, entre o e. Min. Relator e o e. Min. Ricardo
Cueva, acerca da inocorréncia de negativa de prestagéo jurisdicional e da efetiva

configuracédo de negdcio juridico simulado.

3. Quanto a esses temas, manifesto minha anuéncia com as
conclusdes alcancadas, de modo que as considera¢des que seguem limitar-se-do a
analisar a possibilidade de manutencdo dos efeitos do negdécio simulado em

relacdo a massa falida (aplicacdo ou ndo da ressalva prevista no § 2° do art. 167 do
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CC/2002).
2. DAS POSICOES DIVERGENTES.

4. 0 e. Min. Relator defende a tese de que a massa falida ndo pode
ser beneficiada pela consequéncia juridica prevista na norma do art. 167, § 2°, do
CC/02, pois ndo ostenta a condicéo de terceiro de boa-fé exigida pelo dispositivo

legal, o qual possui a seguinte redacao:

Art. 167. E nulo o negdcio juridico simulado, mas subsistira o que
se dissimulou, se valido for na substancia e na forma.

[..]
§ 2° Ressalvam-se os direitos de terceiros de boa-fé em
face dos contraentes do negdcio juridico simulado.

5. De acordo com S. Exa., tal conclusdo deriva da circunstancia de que
a sociedade falida “apenas sucede essa ultima nas relacdes juridicas por ela
mantidas, ndo sendo possivel considera-la terceira em relacdo a negocios

celebrados pela sociedade cuja quebra foi decretada”.

6. Entende o e. Relator que a massa falida, na condi¢do de sucessora,

ndo pode “ter mais direitos do que o proprio Banco falido antes da quebra”.

7. Ademais, afirma o e. Ministro que o BANCO SANTOS foi “o0 Unico
beneficiado com as operacdes simuladas que engendrou [...], causando prejuizo a

seus credores”.

8. Por outro lado, o e. Min. Cueva, em seu voto-vista, apresenta
compreensdo em sentido diametralmente oposto, ou seja, reconhecendo a

aplicabilidade da ressalva prevista no dispositivo legal precitado a massa falida.

9. Para tanto, argumenta S. Exa. — com apoio em respeitavel doutrina

— gue, como a massa, em seu aspecto subjetivo, representa a comunhdo dos
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interesses dos credores da falida, pode ela atuar até mesmo contra a sociedade
(ndo se enqguadrando, portanto, exclusivamente na condicdo de sucessor,

consoante apontado pelo e. Relator).

10. Ademais, considerando que, mesmo com o reconhecimento da
invalidade do negdcio juridico, o direito de crédito objeto da execucdo ajuizada
pela recorrente ndo tem sua existéncia comprometida, os credores da falida (agora
representados pela massa) ndo podem ser prejudicados pela fraude perpetrada,
sob pena de se prestigiar a ma-fé daqueles que se utilizaram da propria torpeza

para omitir o patrimonio da falida.

11. Concluiu o voto divergente, assim, que € possivel estender a
massa falida a ressalva do § 2° do art. 167 do CC/02, de modo a preservar os

interesses dos credores prejudicados pelo negdécio simulado.

12. Sumariados os fundamentos dos votos até entdo proferidos, passo
a destacar alguns elementos que reputo imprescindiveis para a adequada solucéo

da controvérsia.

3. DO NEGOCIO SIMULADO E DA MASSA FALIDA COMO
TERCEIRO DE BOA-FE.

13. Antes de adentrar propriamente na questdo controvertida,
considero necessario lembrar, no que concerne ao precedente desta Terceira
Turma no mesmo sentido da orientacdo defendida pelo e. Min. Relator (REsp
1.501.640, DJe 6/12/2018), que ndo participei, por motivo justificado, da sessdo de

julgamento de tal recurso.

14. Por outro lado, quando da apreciacdo do REsp 1.987.092/SP
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(ocasido em que, apos a votacado ter ficado empatada, foi firmado acordo entre as
partes e a acdo, extinta), manifestei-me no sentido de acompanhar as conclusdes

que ora vao reafirmadas no voto divergente proferido pelo e. Min. Ricardo Cueva.

15. N&o verifico, ademais, a presenca de elementos aptos a ensejar a

alteracéo do posicionamento por mim defendido naquela oportunidade.

16. De fato, em minha 6tica, ha dois elementos que conduzem a
conclusdo no sentido da aplicacdo da ressalva aos terceiros de boa-fé (art. 167, §

2°, do CC/02) também em relacdo a massa falida. Vejamos.

17. Um: os autos versam sobre questdo em que a massa esta agindo
com o escopo de salvaguardar os interesses dos credores (massa falida

subjetiva), e ndo como mera sucessora da sociedade falida.

18. Por isso, apesar do brilhantismo do voto proferido pelo e. Min.
Relator, ndo posso anuir com suas conclusdes — e aqui rogo-lhe a mais respeitosa
vénia —, pois estas acabariam por engessar a atuacdo da massa falida, a qual deve,
ao contrario, ostentar, em prol dos interesses dos credores, uma postura dindmica
para fazer frente a complexidade das relac@es juridicas gue envolvem o processo

falimentar.

19. A disponibilizacdo da via processual da acédo revocatoéria (art. 130
da Lei 11.101/05) — passivel de ser utilizada pela massa falida para postular a
revogacdo de atos praticados, em prejuizo aos credores, antes da quebra — pode
ser considerada como exemplo préatico de que a massa nao age exclusivamente na
condicdo de sucessora, pois, nessa hipotese (tal qual ocorre na situacdo destes
autos), “a massa atua contra a falida” (conforme referendado pela doutrina citada

no voto divergente).
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20. Convém rememorar que esta Corte ja decidiu que “A massa
falida ndo se confunde com a pessoa do falido, ou seja, o devedor contra
guem foi proferida sentenca de quebra empresarial. Nesse passo, a nomeacao do
sindico visa a preservar, sobretudo, a comunh&o de interesses dos credores
(massa falida subjetiva), mas ndo os interesses do falido, os quais, no
mais das vezes, sdo conflitantes com os interesses da massa” (REsp

702.835/PR, Quarta Turma, DJe 23/9/2010).

21. Dois: consoante bem delineado no voto que inaugurou a
divergéncia, por imposicao principioldgica do CC/2002 (arts. 170, 172 e 184), ha de
se preservar, na medida do possivel, em beneficio daqueles que agiram de

boa-fé, os efeitos do negocio juridico nulo ou anulavel.

22. E, na hipotese dos autos, rogando novamente vénias ao e. Relator,
a solucdo que melhor se coaduna com o objetivo de preservacao dos direitos dos
credores (titulares de interesses que devem ser privilegiados na faléncia) é aquela

conferida pelo e. Min. Cueva.

23. Entendimento em sentido distinto equivaleria a premiar o
comportamento de quem se utilizou da propria torpeza para ocultar o patriménio

passivel de arrecadacéo na acdo falimentar.

24. Ademais, uma vez configurada a simulacéo, desborda do razoavel
assumir que os executados — sobretudo diante da relevancia do porte econémico
da sociedade recorrida — figuraram como meras vitimas de manobra fraudulenta
perpetrada pelo BANCO SANTOS, pois, conforme assentado no voto do e. Min.
Relator, “ficou configurado negdcio triangular de alto risco, com a assuncao

deliberada de inexecucao de obrigacdes reciprocas”.
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25. E, nesse contexto, a presente execu¢do pode ser encarada como
uma das consequéncias do alto risco assumido pelos executados com a realizacao

do negacio juridico simulado.
4. DISPOSITIVO

Com essas breves consideracfes, rogando a mais respeitosa vénia ao
e. Min. Relator, ACOMPANHO a conclusdo alcancada pelo e. Min. Ricardo Villas
Bbas Cueva e DOU PROVIMENTO ao recurso especial para rejeitar os embargos a

execucdo (invertidos os 6nus sucumbenciais).
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Exmo. Sr. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA
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Secretéria
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RECURSO ESPECIAL N° 2037095 - SP (2020/0231685-0)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADOS

RECORRIDO
RECORRIDO
ADVOGADO

: MINISTRO MOURA RIBEIRO

: MASSA FALIDA DO BANCO SANTOS

: PATRICIA RIOS SALLES DE OLIVEIRA - SP156383
PAULO GUILHERME DE MENDONCA LOPES - SP098709

: DM CONSTRUTORA DE OBRAS LTDA

: GIOVANO CONRADO FANTIN

: ROGER SANTOS FERREIRA - PR029960

VOTO-DESEMPATE

O EXMO. SR. MINISTRO HUMBERTO MARTINS:
Cuida-se de recurso especial interposto por MASSA FALIDA DO BANCO
SANTOS S.A. contra decisao do Tribunal de Justi¢ca do Estado de Sao Paulo, que assim

se manifestou sobre a controvérsia:

Embargos a execugdo. Cédula de Crédito Bancario. Mutuos
vertidos, integralmente, para aquisicao de debéntures da
empresa Sanvest Participagdes S/A. Operagcdo de
reciprocidade. Mutuo que ndo era exigivel, ou melhor, nao
exigiam desembolso financeiro por parte do embargante.
Aquisicao de debéntures que garantiam o mutuo. Embargos
a execucao julgados procedentes. Recurso desprovido, com
majoracao de verba honoréria.

[...]

Assim, as provas produzidas no presente processo
demonstram a relacdo de reciprocidade constatada pelo
BACEN, que se consumou em dois momentos distintos:
com a exigéncia de que a empresa obtivesse empréstimos
em valores superiores ao solicitado e, na imposi¢do de
aquisicao de debéntures.

Deste modo, verifica-se que o mutuo ndo era exigivel, ou
melhor, ndo exigiam desembolso financeiro por parte da
embargante. Na realidade ele seria pago com o resgate das
debéntures, que foram dadas em garantia ao negocio, ou
seja, a liquidacdo do mutuo seria feito mediante o resgate
pelo préprio Banco das debéntures, ausente qualquer
necessidade de desembolso de valores.

[.]

Na sentenga proferida, que foi mantida em segunda instdncia, ha



explicitacdo fatica do que ocorreu na contratagdo objeto de debate na presente demanda:

As testemunhas inquiridas por carta precatdria, cujos
depoimentos estdo inseridos em arquivo audiovisual no
sistema Projudi da E. Justica do Estado do Parana,
confirmaram as exigéncias do banco, demonstrando, com
seguranga, que o empréstimo tomado pela embargante foi
apenas de R$1.000.000,00, sendo o restante operagao
simulada.

Paulo Pivotto, gerente financeiro da embargante, assegurou
que esta nao tinha crédito no mercado, obtendo empréstimo
junto ao Banco Santos, no valor de R$1.000.000,00,
mediante a contratagdo de outros dois de R$1.500.000,00
cada, para aplicagdo na empresa Sanvest, do proprio banco,
cujos valores seriam resgatados futuramente para
pagamento da divida exequenda. Sem saida, a embargante
tomou os trés empréstimos, sendo R$3.000.000,00
transferidos para a Sanvest. A embargante solicitou o
resgate das debéntures, obtendo apenas R$500.000,00, que
ficaram disponiveis na conta para pagamento do débito em
litigio, quando foi decretada a liquidagdo extrajudicial.

[...]

Portanto, sem embargo do posicionamento da D. Promotora
de Justica, tenho que a simulag¢io dos empréstimos, cujos
recursos foram imediatamente transferidos para
empresa ligada ao embargado, por meio da aquisi¢io de
debéntures niao resgatadas por omissio de quem
assumiu a obrigacao de fazé-lo, o Banco Santos, é causa
de nulidade das cédulas de credito que aparelham a
execucio, pois, frise-se, 0 negocio espelhado nos titulos
nao existiu, cuidando-se de operacao destinada a ocultar
a transferéncia de recurso entre a instituicao financeira
e a empresa de investimento.

Adoto o relatorio realizado pelo Ministro Relator.

O voto do Ministro Relator foi no sentido de conhecer em parte do recurso
especial e, nessa extensao, negar-lhe provimento, destacando, sobretudo, que o Tribunal a
quo, ao analisar o conjunto fatico-probatério, concluiu que o negocio juridico entabulado
pelas partes, consistente na celebracdo de contrato de mutuo com necessidade de
investimento da quantia obtida em debénture de sociedade coligada, ndo padecia de vicio
de consentimento. Na verdade, os negocios assim realizados ndo pretenderam estimular,
em momento algum, o desenvolvimento das atividades da empresa tomadora do
empréstimo, ¢ sim camuflar a pratica de negdcio diverso, simulado por parte da

institui¢do financeira. A ementa de seu voto bem resume o seu raciocinio juridico:

RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A EXECUCAO.
NEGATIVA DE PRESTACAO JURISDICIONAL.
AUSENCIA. CONTRATO DE MUTUO COM
NECESSIDADE DE INVESTIMENTO DA QUANTIA



ASSIM OBTIDA EM DEBENTURE DE SOCIEDADE
COLIGADA AO BANCO SANTOS. ARTIGOS
INDICADOS QUE NAO POSSUEM CONTEUDO
NORMATIVO APTO A AFASTAR A TESE DO
ACORDAO ESTADUAL QUANTO A ILICITUDE DAS
OPERACOES DE RECIPROCIDADE. SUMULA N° 284
DO STF. SIMULACAO. ART. 167 DO CC/2002.
NEGOCIO JURIDICO NULO. A SIMULACAO PODE
SER ALEGADA POR UMA DAS PARTES CONTRA A
OUTRA. INOPONIBILIDADE DAS EXCECOES
PESSOAIS A TERCEIROS DE BOA-FE. MASSA
FALIDA QUE NAO PODE SER CONSIDERADA
TERCEIRA QUANTO AOS NEGOCIOS CELEBRADOS
PELA  SOCIEDADE  FALIDA. HONORARIOS
RECURSAIS. ART. 85, § 11, DO NCPC. RECURSO
ESPECIAL CONHECIDO EM PARTE E NELA NAO
PROVIDO.

1. Nao ha falar em omissdo ¢ falta de fundamentacao no
acordao se o Tribunal estadual motivou adequadamente sua
decisdo, solucionando a controvérsia com a aplicagdo do
direito que entendeu cabivel a hipotese, apenas nao no
sentido pretendido pela parte.

2. Os dispositivos legais que tratam da dacdo em
pagamento (art. 356 do CC/2002), do efeito da
transferéncia do empréstimo, com os riscos a partir de
entdo assumidos pelo mutuério (art. 587 do CC/2002), da
vinculacdo da garantia ao cumprimento da obrigagdo (art.
art. 1.419 do CC/2002) e do direito de excussdo (art. 1.422
do CC/2002), ndao possuem conteido normativo apto a
alterar o acordao estadual, que concluiu pela ilicitude das
operagdes de reciprocidade entabuladas pela institui¢do
financeira. Incidéncia, por analogia, da Sumula n°® 284 do
STF.

3. O negocio juridico simulado ¢ nulo e consequentemente
ineficaz (art. 167 do CC/2002).

4. Com o advento do CC/2002 ficou superada a regra que
constava do art. 104 do CC/1916, pela qual, na simulagdo,
os simuladores ndo poderiam alegar o vicio um contra o
outro, pois ninguém poderia se beneficiar da propria
torpeza. O art. 167 do CC/2002 algou a simulacdo como
motivo de nulidade do negocio juridico. Sendo a simulag¢do
uma causa de nulidade do negocio juridico, pode ser
alegada por uma das partes contra a outra (Enunciado n°
294/CJF da IV Jornada de Direito Civil). Precedentes e
Doutrina.

5. O Tribunal paulista, ao analisar o conjunto fatico-
probatorio dos autos, concluiu que o negécio juridico
entabulado pelas partes, consistente na celebracio de
contrato de mutuo com necessidade de investimento da
quantia obtida em debénture de sociedade coligada, nio
padecia de vicio de consentimento (dolo). Os negdcios
assim realizados nio pretenderam estimular em
momento algum o desenvolvimento das atividades da
empresa tomadora do empréstimo, e sim camuflar a
pratica de negocio diverso, simulado por parte da
instituicdo financeira.

6. A inoponibilidade das exce¢oes pessoais também ndo se



aplica a massa falida, composta em seu aspecto objetivo
pelo acervo patrimonial outrora pertencente a sociedade
falida, uma vez que ela apenas sucede essa ultima nas
relagcoes juridicas por ela mantidas, ndo sendo possivel
considerd-la terceira em relagdo a negocios celebrados
pela sociedade cuja quebra foi decretada (REsp n°
1.501.640/SP, minha relatoria, Terceira Turma, julgado em
27/11/2018, REPDJe de 7/12/2018, DJe de 06/12/2018).

7. Em razdo da aplicabilidade das regras do CPC/2015 e do
ndo provimento do presente recurso, majoro os honorarios
fixados anteriormente, em 5% do valor atualizado da causa,
limitados a 20%, nos termos do art. 85, §§ 2° e 11, do
NCPC.

8. Recurso especial conhecido em parte e nela nao provido.

O Ministro Villas Boas Cueva apresentou voto-vista no sentido de que o art.
167, § 2° do Codigo Civil ressalva os direitos de terceiros de boa-fé¢ diante dos
contraentes do negocio juridico simulado, ai incluida a propria massa falida.

Aduziu que o posterior reconhecimento de simulacdo pode até retirar a
validade e a eficacia do negbcio juridico em relagdo aos contraentes, contudo ndo atinge
os terceiros de boa-fé. Votou Sua Exceléncia no sentido de que a massa, como fic¢ao
juridica que congrega os interesses de todos os credores da falida, pode exigir o
cumprimento de um direito que j4 existia, sendo admissivel situa-la na posi¢ao de terceiro
em relacdo a negocios celebrados pela sociedade cuja quebra foi decretada. Sustenta que
deixar de ressalvar os direitos dos credores da massa diante dos contraentes de negocio
juridico simulado significa prestigiar a ma-fé daqueles que se utilizaram da prépria
torpeza para omitir o verdadeiro patrimonio da empresa falida, a ser arrecadado no
processo falimentar. O seguinte trecho de seu voto bem demonstra seu entendimento

juridico:

Cumpre mais uma vez ressaltar que a massa falida age na
defesa dos interesses gerais dos credores, que ja
preenchiam tal condi¢do [de credor do falido] desde a
realizagdo do negdcio juridico simulado.

E certo que a pratica levada a efeito pelo BANCO
SANTOS, de condicionar a concessdo de mutuos a
realizacdo de operacdes com debéntures e export notes,
tinha o nitido intuito de esvaziar o seu patrimonio mediante
transferéncia a outra instituicdo do mesmo grupo
econdmico, responsavel pela emissdo dos titulos.

Nao se pode confundir, contudo, a atuagdo do falido, a
quem se imputa a pratica de atos eivados de ma-fé, com a
da massa falida, que, na condi¢do de terceiro de boa-fé,
deve ter os seus direitos ressalvados diante dos contraentes
do negocio juridico simulado.

A massa falida nem sequer existia ao tempo das
operacdes bancarias simuladas, circunstincia, a



proposito, que ja levou este Colegiado a decidir, por
maioria, ¢ verdade, que a massa falida, inclusive para fins
de contagem dos prazos prescricionais a ela aplicaveis,
passa a existir como tal somente a partir da prolacao da
sentenca de faléncia (REsp n° 1.897.367/SP, Rel. para
acordao Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado
em 8/2/2022, DJe de 2/3/2022).

E se simulagdo houve, também agiu a empresa executada
eivada de ma-fé, com o intuito de ludibriar terceiros, nao
sendo razoavel acreditar que uma empresa do porte da
recorrida — com capital subscrito e integralizado de R$
46.000.000,00 (quarenta e seis milhdes de reais) em 2007,
segundo consta da sentenga de piso (e-STJ fl. 2.799) —
tenha sido coagida ou vitima de uma manobra fraudulenta ,
sendo que dela participou ou ao menos assumiu o risco do
negocio realizado.

[...]

Conforme admitido pelo eminente Relator em seu voto,
"(...) ficou configurado negdcio triangular de alto risco,
com a assuncgdo deliberada de inexecugdo de obrigacioes
reciprocas" (grifou-se), nao sendo relevante, para os fins
aqui propostos, se houve ou ndo enriquecimento da
empresa tomadora do empréstimo, mas, sim, que seu ato
causou prejuizos aos demais credores da massa.

Assim, no momento em que concordou em contrair
financiamentos em montante muito superior ao pretendido
e destinar parcela expressiva desse numerario a outras
empresas ndo financeiras do mesmo grupo econdomico do
Banco Santos, a recorrida assumiu o risco do negocio
realizado, nao podendo a reparagao do seu erro ser a causa
de prejuizos aos demais credores da massa falida.

A Ministra Nancy Andrighi, em seu voto-vista, acompanhou a divergéncia,
dando provimento ao recurso especial. O Ministro Marco Aurélio Bellizze acompanhou o
voto do Relator para negar provimento ao recurso.

No caso em tela, vé-se que a demanda judicial envolve fraude perpetrada
pelo BANCO SANTOS mediante operacdes de reciprocidade, que consistiam na
celebracdo de contrato de mutuo com necessidade de investimento da quantia obtida em
sociedades coligadas suas, pratica reiterada que sofreu intervencao do Banco Central.

Na hipodtese em epigrafe, vé-se que o Tribunal na origem reconheceu a
ilicitude das operacdes de reciprocidade entabuladas pela instituicdo financeira, € os
dispositivos legais levantados como infringidos nao conseguem ultrapassar o &bice
inserto na Sumula n. 7/STJ. Tendo sido concluido, por fim, que ficou caracterizada fraude
praticada com abuso de poder econdmico. Verificar se o muatuo foi efetivamente entregue
a parte recorrida ou se os recursos voltaram a propria instituigdo financeira por
intermeédio da empresa SANVEST exigiria, indubitavelmente, reexame do acervo fatico-

probatorio.



Destaque-se que o CC/2002 prescreveu que a simulacdo, causa de nulidade
do negocio juridico, pode ser alegada por quaisquer dos simuladores, podendo um alegar
o vicio contra o outro e, como regra de ordem publica, pode ser declarada de oficio pelo
juiz.

Ante o exposto, acompanhando o voto do Relator, Ministro Moura Ribeiro,
conheco em parte do recurso especial e, nessa parte, nego-lhe provimento.

E como penso. E como voto.
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Relator
Exmo. Sr. Ministro MOURA RIBEIRO

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. ROGERIO DE PAIVA NAVARRO

Secretéria
Beda MARIA AUXILIADORA RAMALHO DA ROCHA
AUTUACAO
RECORRENTE . MASSA FALIDA DOBANCO SANTOS
ADVOGADOS : PATRICIA RIOS SALLESDE OLIVEIRA - SP156383
PAULO GUILHERME DE MENDONCA LOPES - SP098709
RECORRIDO : DM CONSTRUTORA DE OBRASLTDA
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ADVOGADO : ROGER SANTOS FERREIRA - PR029960

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Obrigacdes - Espécies de Titulos de Crédito - Cédulade Crédito Bancério

SUSTENTACAO ORAL

Dr. ROGER SANTOS FERREIRA, pela recorrida DM CONSTRUTORA DE OBRAS LTDA e
GIOVANO CONRADO FANTIN.

Preferéncia de julgamento pelo Dr. VINICIUS LAZZARESCHI ARANHA, pela reorrente MASSA
FALIDA DO BANCO SANTOS

CERTIDAO

Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisio:

Prosseguindo no julgamento, apds a renovagdo dos votos anteriormente proferidos e o
voto de desempate do Sr. Ministro Humberto Martins, a Terceira Turma, por maioria, negou
provimento ao recurso especial, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator. Votaram vencidos 0s
Srs. Ministros Ricardo Villas Bdas Cueva e Nancy Andrighi. Os Srs. Ministros Humberto Martins
e Marco Aurdlio Bdlizze votaram com o Sr. Ministro Relator.
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