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JOSE GUILHERME SILVEIRA PASCHOAL - SP280305
VIVIAN NICODEMOS AUGUSTO - SP259511
LUCIANA SCARMATO JORGE - SP182002
KLEBER FARIA SECATTO E OUTRO(S) - SP279711

EMENTA

RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO_ESPECIAL. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. PERIODO DE CARENCIA ASSINCRONO EM
RELACAO AO PERIODO DE FISCALIZACAO. POSSIBILIDADE.
RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO.

1. "A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, mesmo antes da
alterag¢do da redagcdo do art. 61 da Lei n° 11.101/2005 pela
Lein®14.112/2020, era no sentido de que ndo havia impedimento a previsdo
de caréncia para inicio dos pagamentos dos credores assincrona a
supervisdo judicial do juizo da recuperagdo. Precedente” (Aglnt no REsp
2.008.866/SP, Relator Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
Terceira Turma, julgado em 12/8/2025, DJEN de 18/8/2025).

2. Recurso especial desprovido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam os
Ministros da QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sessdo Virtual de
05/05/2026 a 11/05/2026, por unanimidade, negar provimento ao recurso, nos termos do voto
do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos Ferreira, Luis Carlos
Gambogi (Desembargador Convocado do TIMG) e Jodao Otavio de Noronha votaram com o Sr.

Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Jodo Otavio de Noronha.
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Brasilia, 11 de maio de 2026.

Ministro RAUL ARAUJO
Relator
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LUCIANA SCARMATO JORGE - SP182002

KLEBER FARIA SECATTO E OUTRO(S) - SP279711

EMENTA

RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO_ESPECIAL. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. PERIODO DE CARENCIA ASSINCRONO EM
RELACAO AO PERIODO DE FISCALIZACAO. POSSIBILIDADE.
RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO.

1. "A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, mesmo antes da
alterag¢do da redagcdo do art. 61 da Lei n° 11.101/2005 pela
Lein®14.112/2020, era no sentido de que ndo havia impedimento a previsdo
de caréncia para inicio dos pagamentos dos credores assincrona a
supervisdo judicial do juizo da recuperagdo. Precedente” (Aglnt no REsp
2.008.866/SP, Relator Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
Terceira Turma, julgado em 12/8/2025, DJEN de 18/8/2025).

2. Recurso especial desprovido.

RELATORIO

Trata-se de recurso especial interposto por UNIGRES CERAMICA LTDA - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, fundado no art. 105, III, “a” e “c”, da Constituicio Federal,

contra acordao do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, assim ementado (fl. 156):

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO
APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. CONDICOES
GERAIS DE PAGAMENTO. Decisoes tomadas em assembleia geral de
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credores que ndo sdo soberanas a ponto de retirar do Poder Judicidario o
controle de legalidade, ainda que na hipotese de aprovagdo do plano em
assembleia. Fixag¢do de desdagio em 60%. Abusividade ndo configurada.
Prémio por pontualidade. Desdgio condicionado que restabelece, por
consequéncia, o valor originario em caso de inadimplemento do plano.
llegalidade nao verificada. Prazo de dezoito meses de caréncia para o
pagamento do débito em doze anos. Aprovagdo das medidas pelos credores.
Necessidade de concessdo de prazo para reorganiza¢do da atividade
produtiva. Auséncia de ilegalidade na utiliza¢do da taxa referencial como
indice de corre¢do monetaria, bem como na fixa¢do dos juros remuneratorios
em 0,25% ao més. Possibilidade de alterag¢do do termo inicial, a fim de que o
biénio previsto no art. 61 da Lei 11.101/05 tenha inicio apos o término do
prazo de caréncia (12 meses). Precedentes. Leildo reverso. Possibilidade.
Auséncia de violagdo ao tratamento igualitdrio entre credores. Alegagdo de
iliquidez e de vincula¢do dos pagamentos ao fluxo de caixa. Inocorréncia.
Pagamentos liquidos. Clausulas contratuais que dao conta de pagamento fixo
de R$ 600.000,00 para a classe, sendo o fluxo de caixa utilizado como mera
projecdo para justificar o valor atribuido. llegalidade ndo verificada.
Coobrigados e garantidores. Exting¢do. Oponibilidade possivel somente em
desfavor dos credores que expressamente anuira com a aprova¢do do plano.
Decisdo reformada. Recurso provido em parte.

Os embargos de declaragdo foram rejeitados (fls. 220-223).

Em suas razdes recursais, a recorrente alega violacdo aos arts. 61, 62, 63 e 47 da
Lei 11.101/2005 (fls. 185-196).

Sustenta que:

1) o periodo de supervisdo judicial se inicia com a concessao da recuperagdo judicial,
ndo apos o término de caréncia prevista no plano; a contagem a partir da caréncia desnatura o
regime legal e alonga indevidamente a supervisdo, criando instabilidade ao procedimento
recuperacional.

i1) ha carater de ordem publica do biénio de supervisdo, de modo que ndo pode ser
modificado por deliberagao de credores ou por decisdo judicial; defende-se a impossibilidade de
negociagdo ou transacdo que altere o prazo legal de supervisdo.

ii1) ocorreu violagdo a principios estruturantes do regime recuperacional, como a
preservagdo da empresa, a prote¢do ao emprego, a celeridade processual e a seguranca juridica,
porque a postergacdo do termo inicial implicaria “ultra supervisdo” e eternizac¢do indevida do
processo.

iv) ficou comprovada a divergéncia jurisprudencial quanto ao termo inicial da
fiscalizagdo, apontando decisdo paradigma que fixa a contagem a partir da concessdo da
recuperagao judicial, em contraste com o acorddo recorrido que determina a contagem apds a
caréncia.

Contrarrazdes: foram apresentadas (fls. 232-238).

E o relatorio.
VOTO

A pretensdo recursal ndo merece acolhimento.
A recorrente aduz que o periodo de supervisdo judicial inicia-se com a concessdo da

recuperacao judicial e ndo apos o término do periodo de caréncia prevista no plano. Aponta que
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o periodo de fiscalizagdo ¢ matéria de ordem publica, ndo podendo ser alterada por deliberacao
dos credores, sob pena de violagdo ao regime estruturante da recuperagdo judicial. No mesmo
sentido, afirma que hé dissidio jurisprudencial. Em contrapartida, extraem-se do acérdao

proferido pelo eg. Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo os seguintes termos:

"0 plano merece reforma apenas no tocante ao inicio de fluéncia do prazo
de fiscalizagdo, porque o prolongamento do inicio dos pagamentos com a
adocgdo de caréncia justifica tal medida.
Manoel Justino Bezerra Filho esclarece que houve uma presung¢do por parte
do legislador de que o devedor que se submeteu a todos os percalgos da
recuperagdo judicial e cumpriu suas obrigacoes por dois anos consecutivos,
ndo mais as descumprird, porém chama atengdo para o fato de que muitos
devedores tém tomado o cuidado de fixar o pagamento de parcelas minimas
nos dois primeiros anos, de forma a tornar indcua a fiscalizacdo que a lei
atribuiu ao juizo da recuperagdo. (Lei de recuperagdo de empresas e
faléncia: Lei 11.101/05: comentada artigo por artigo, RT, 2017, p. 219).
Por esta razdo, o entendimento consolidado deste E. Tribunal é no sentido de
admitir a fixa¢do do termo inicial de supervisdo apos o término do prazo de
caréncia:
'RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DE PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO EM CONFORMIDADE COM
AS DECISOES DAS CAMARAS EMPRESARIAIS DO TRIBUNAL.
IMPUGNACAO DESARRAZOADA. RECURSO NAO PROVIDO. (...)
Supervisdo judicial. A interpretagdo que melhor se ajusta ao quanto
determinado na Lei é admitir que o prazo de dois anos de observag¢do
judicial do cumprimento das obrigagoes contraidas com o Plano de
Recuperacgdo seja contado a partir do final da caréncia estabelecida.
Essa interpretacdo permite que se faca o acompanhamento judicial do
plano nos primeiros dois anos de cumprimento e afasta a possibilidade
de uso da caréncia como forma de excluir a fiscalizagdo judicial do
cumprimento das obrigagoes do devedor, o que, evidentemente, ndo é o
desiderato da Lei'. (Al n. 2131912- 96.2017.8.26.0000, Rel. Des.
Carlos Alberto Garbi, j. 27.11.2017).
'Recuperagdo judicial. Decisdo que homologou plano de recuperagdo.
Agravo de instrumento de credor. Desdgio, caréncia, prazo de
pagamento, corre¢do monetaria e juros que se afiguram razoaveis, nao
ensejando a anulagdo do plano aprovado pela maioria dos credores.
Termo inicial da contagem do biénio de supervisdo que ocorre apos o
decurso do prazo de 20 meses de caréncia, impedindo prejuizo aos
credores. Manutengdo da decisao agravada. Agravo de instrumento
desprovido'. (Al n. 2169776-71.2017.8.26.0000, Rel. Des. Cesar
Ciampolini, j. 8.11.2017)
E ainda: Al n. 2245698-55.2016.8.26.0000, Rel. Des. Alexandre Marcondes,
J. 28.5.2018; Al n. 042945-75.2017.8.26.0000; Rel. Des. Claudio Godoy, j.
2.10.2017 e ED n. 097820-92.2017.8.26.0000, Rel. Des. Fabio Tabosa, j.
14.12.2017." (fls. 164-165) [g.n.]

Como se vé, a Corte de origem consignou que, embora, via de regra, o periodo de
fiscalizagdo comece da concessdo da recuperacao judicial, nos casos em que PRJ prevé periodo
de caréncia, o periodo de supervisdo pode iniciar a partir do final da caréncia. A decisdo
vergastada ndo merece reparos, pois estd em consondncia com a jurisprudéncia desta Corte
Superior, seja por ser possivel que o periodo de fiscalizagdo ocorra de maneira assincrona em
relacdo ao periodo de caréncia, seja por se tratar de matéria disponivel, admitindo-se, portanto,

deliberacao por parte dos credores. Vejam-se:
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"EMBARGOS DE DECLARACAO NO RECURSO ESPECIAL. OMISSAO.
OCORRENCI4A. RECUPERACAO JUDICIAL. TERMO INICIAL.
FISCALIZACAO JUDICIAL. QUESTAO ANALISADA EM RECURSO
ANTERIOR. NOVO EXAME. IMPOSSIBILIDADE.

1. O acorddao embargado contém omissdo relevante, ndo tendo considerado
que a questdo analisada ja havia sido objeto de recurso anterior, transitado
em julgado.

2. O periodo de fiscalizagdo judicial deve ser contado a partir do final do
prazo de caréncia estabelecido no plano de recuperagdo judicial, nos termos
de acorddo transitado em julgado.

3. Embargos de declara¢do acolhidos com efeitos modificativos.'

(EDcl no REsp n. 1.947.487/SP, relator Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Terceira Turma, julgado em 27/10/2025, DJEN de
30/10/2025.) [g. n]

"RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. CRAM DOWN. PRETENSAS ILEGALIDADES NO PLANO DE
RECUPERACAO. INOCORRENCIA.

1. Controvérsia: Polémica em torno da possibilidade de homologag¢do do
plano de recuperacdo judicial rejeitado pelos credores presentes na
assembleia diretamente pelo juizo (cram down), discutindo-se o cumprimento
dos requisitos legais, bem como a validade de determinadas clausulas
aprovadas.

2. Prazo de caréncia e biénio de fiscalizagdo: A Lei 11.101/05, quando da
prolagao do acordao recorrido, nada dispunha acerca da obrigatoriedade de
os prazos de caréncia previstos no plano de recuperagdo serem inferiores ao
periodo de fiscalizacdo do juizo.

Complexas sdo as crises enfrentadas pelas empresas, o momento por que
passa a economia de um pais, os efeitos generalizados de crises externas,
globais ou ndo, a depender do setor em que atua a sociedade empresaria,
razdo por que multifarias sdo as formas de recupera¢do que podem ser
sustentadas para o soerguimento da empresa, assim como o é o cabedal de
caréncias, abatimentos, reorganiza¢do social e da atividade, e os
equacionamentos de receitas e despesas. A Assembleia é soberana para a
aprovagdo do plano que se mantenha dentro da legalidade e dos principios
gerais de direito e, no que concerne, nao ha empecilho legal a previsao de
caréncia assincrona a fiscalizagdo judicial do juizo da recuperacgio.

7 "RECURSO ESPECIAL EM PARTE CONHECIDO E DESPROVIDO."
(REsp n. 1.788.216/PR, relator Ministro PAULO DE TARSO
SANSEVERINO, Terceira Turma, julgado em 22/3/2022, DJe de 29/3/2022.)

[g.n.]

"RECURSQO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. INDICE DE
CORRECAO MONETARIA. TAXA REFERENCIAL - TR. ALTERACAO.
IMPOSSIBILIDADE. PRAZO DE FISCALIZACAO. PRAZO DE CARENCIA.
SINCRONIA. SOBERANIA DOS CREDORES.

1. A controvérsia dos autos resume-se em definir se, uma vez aprovado o
plano de recuperagdo judicial com a previsdo da Taxa Referencial - TR como
indice de correg¢do monetaria, essa clausula poderia ser modificada com base
no controle de legalidade e se o periodo de fiscaliza¢do judicial pode ser
alterado para que se inicie apos decorridos os prazos de caréncia.

2.De acordo com a jurisprudéncia desta Corte, cabe aos credores decidir
acerca do periodo de fiscalizacdo, podendo até mesmo renunciar a ele, o
que ocorrerd no momento em que aprovarem o prazo de caréncia, o que
sinaliza que se trata de norma dispositiva.

3. Nos termos da jurisprudéncia firmada nesta Corte, ndo cabe a revisdo
judicial do indice de corre¢ao monetaria, no caso a TR, aprovado pelos
credores, pois essa matéria ndo insere no ambito do controle de legalidade,
mas da soberania da assembleia geral.

4. Recurso especial conhecido e provido."
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(REsp n. 1.981.095/SP, relator Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, Terceira Turma, julgado em 30/6/2025, DJEN de 7/7/2025.) [g.n]

"RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO APROVADO
EM ASSEMBLEIA DE CREDORES. HOMOLOGAGCAO. IRRESIGNACAO
MANIFESTADA POR CREDOR QUIROGRAFARIO. JULGAMENTO, PELO
TRIBUNAL DE ORIGEM, QUE EXTRAPOLOU OS LIMITES DA MATERIA
DEVOLVIDA.

1. Agao distribuida em 9/10/2017. Recurso especial interposto em 24/7/2019.
Autos conclusos a Relatora em 19/12/2019.

2. O proposito recursal ¢ definir (i) se o acorddo recorrido configura
Jjulgamento extra petita; (ii) se ha ilegalidade no plano de soerguimento
quanto as condi¢oes de pagamento previstas para os créditos trabalhistas;
(iii) se é possivel convolar a recuperac¢do em faléncia fora das hipoteses
legalmente previstas, e (iv) qual deve ser o termo inicial de pagamento dos
créditos.

3. Na ocasido da interposi¢cdo do agravo de instrumento perante a Corte de
origem, foram formulados pedidos certos e determinados, consistentes,
unicamente, no reconhecimento da abusividade/ilegalidade das condi¢oes de
pagamento referentes aos créditos quirografarios (classe na qual inserido o
credor recorrido).

4. O Tribunal a quo, todavia, a par de manter as condi¢oes de pagamento
contra as quais se insurgiu a institui¢do financeira recorrida, decidiu (i)
alterar a forma de satisfagcdo de todos os créditos trabalhistas, sob pena de
convolagdo em faléncia, e (ii) determinar que o periodo de supervisio
judicial do processo de soerguimento tenha inicio somente apos o
transcurso dos prazos de caréncia nele constantes.

5. As questoes decididas de oficio pela Corte de origem ndo podem ser tidas
como de ordem publica, uma vez que versam sobre o conteudo econéomico
do plano aprovado - efeitos da caréncia pactuada e condicoes de pagamento
de determinados créditos. Tratando-se de direitos patrimoniais disponiveis
titularizados pelos credores, o orgao julgador ndo estd autorizado a
proceder a seu exame sem que tenha havido irresignacdo dos respectivos
interessados.

6. Assim, deve ser decotado do acodrddo recorrido o que efetivamente
desbordou da matéria devolvida com a interposi¢cio do agravo de
instrumento (adequando-se a presta¢do jurisdicional aos limites impostos
pelo CPC/15), ficando prejudicado o exame das demais questoes objeto do
presente recurso.

RECURSO ESPECIAL PROVIDO."

(REsp n. 1.852.752/SP, relatora Ministra NANCY ANDRIGHI, Terceira
Turma, julgado em 27/10/2020, DJe de 12/11/2020.) [g.n.]

Ademais, a jurisprudéncia deste Pretdrio admitia que o periodo de caréncia ocorresse
de maneira assincrona em relagdo ao periodo de supervisdo judicial antes mesmo da edi¢do da
Lei 14.112/2020, que modificou a redacdo do art. 61 da Lei de Recuperagdo Judicial e

Faléncias. Confira-se:

"AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL.
RECUPERAGCAO JUDICIAL. DESAGIOS. PRAZOS. CORRECAO
MONETARIA. ASSEMBLEIA DE CREDORES. SOBERANIA. CRAM DOWN.
REQUISITOS. PRESENCA. PRAZO DE CARENCIA. FISCALIZACAO
JUDICIAL. SINCRONIA. AUSENCIA. POSSIBILIDADE.

1. A jurisprudéncia desta Corte é firme no sentido de que o percentual de
desagio dos créditos na recuperagdo judicial, assim como o prazo para
pagamento e indices de corre¢do monetaria sdo matérias relativas a
viabilidade economica do plano de recuperagdo, de modo que sua andalise
compete a assembleia geral de credores.

2. A Corte de origem afirmou que foram preenchidos os requisitos para
aprovagdo do plano por cram down, tendo havido votagdo favoravel de 1/3
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(um ter¢o) dos credores da classe que havia rejeitado o plano, conforme
prevé a LREF.

3. A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, mesmo antes da
alteracdo da redacdo do art. 61 da Lei n° 11.101/2005 pela
Lei n° 14.112/2020, era no sentido de que ndo havia impedimento a
previsdo de caréncia para inicio dos pagamentos dos credores assincrona a
supervisdo judicial do juizo da recuperagdo. Precedente.

4. Agravo interno ndo provido."
(AgInt no REsp n. 2.008.866/SP, relator Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Terceira Turma, julgado em 12/8/2025, DJEN de 18/8/2025.

) [gn]
Ante o exposto, nego provimento ao recurso especial.

E como voto.
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LUCIANA SCARMATO JORGE - SP182002
KLEBER FARIA SECATTO E OUTRO(S) - SP279711
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TERMO

A QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em Sessao Virtual de
05/05/2026 a 11/05/2026, por unanimidade, decidiu negar provimento ao recurso, nos termos
do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos Ferreira, Luis Carlos
Gambogi (Desembargador Convocado do TIMG) e Jodo Otavio de Noronha votaram com o Sr.
Ministro Relator. Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Jodo Otavio de Noronha.

Brasilia, 11 de maio de 2026
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