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RECURSO ESPECIAL N°1.592.647 - SP (2016/0072649-5)

RELATORA : MINISTRA NANCY ANDRIGHI

RECORRENTE  : BANCO SAFRA SA

ADVOGADO . LUIZ GILBERTO BITAR E OUTRO(S) - SP041256

RECORRIDO . DESTILARIA NOVA ERA LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

RECORRIDO . AF INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

RECORRIDO : MRX LOGISTICA E TRANSPORTES LTDA - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

RECORRIDO : R INVESTIMENTOS, PARTICIPACOES E AGRO-NEGOCIOS
LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

REPR. POR . KPMG CORPORATE FINANCE LTDA - ADMINISTRADOR

ADVOGADQOS . FRANCISCO SERGIO BOCAMINO RODRIGUES E OUTRO(S) -

SP107459

OCTAVIO TEIXEIRA BRILHANTE USTRA E OUTRO(S) -

SP196524

OSANA MARIA DA ROCHA MENDONCA - SP122930
EMENTA

DIREITO FALIMENTAR. RECURSO ESPECIAL. RECUPERA(;AO
JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS. NAO SUJEICAO AOS
EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL DO DEVEDOR-CEDENTE.
REGISTRO NO CARTORIO DE TIiTULOS E DOCUMENTOS,
DESNECESSIDADE.

1 - Impugnacéo de crédito apresentada em 20/8/2013. Recurso especia interposto
em 2/2/2015 e dribuido a Relatora em 25/8/2016.

2 - O propdgto recursal é definir se os créditos cedidos fiduciariamente ao
recorrente necessitam de prévio registro no Cartério de Titulos e Documentos
competente para serem excluidos dos efeitos da recuperagcdo judicid da
devedora-cedente.

3 - A dienagéo fiduciaria de coisa fungive e a cessdo fiduci&ria de direitos sobre
coisas méveis ou titulos de créditos ndo estdo submetidas aos efeitos da recuperacéo
judicd (inteligénciado art. 49, 8 3°, daLe 11.101/05). Precedentes.

4 - Ao sstema especia que engloba o indituto da aienacdo fiduci&ia de coisa
fungive e a cessdo fiduciaria de direitos sobre coisas moéveis ou titulos de créditos —
hip6tese dos autos — ndo se gplica a norma do art. 1.361, § 1° do CC, pois esta
incide somente sobre propriedade fiduciaria de coisa movel infungive.

5 - A gsyjeicdo da propriedade fiduciaria, conforme sua natureza, a respectiva
disciplina lega é determinacdo expressa do proprio Codigo Civil, segundo o qua “as
demais espécies de propriedade fiduci&ria ou de titularidade fiduci&ria’ (vale dizer,
quando ndo se tratar de negocio fiduci&io envolvendo bem moéve infungive)
“submetem-se a disciplina especifica das respectivas leis especiais, somente se
gplicando as disposicBes deste Codigo naquilo que ndo for incompetivel com a
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legidacdo especial” (art. 1.368-A).

6 - A espécie, portanto, incide a disciplina normativa especial da Lei 4.728/65, que
ndo exige O registro em cartério como elemento congtitutivo da propriedade ou
titularidade fiduciaria

7 - De fato, tratando-se de titularidade derivada de cesséo fiduciéria, a condicdo de
proprietério é alcancada desde a contratacdo da garantia. Nessas hipoteses, uma vez
preenchidos os requisitos exigidos pelo arts. 66-B da Le do Mercado de Capitais e
18 da Lei 9.514/97, opera-se a transferéncia plena da titularidade dos créditos para o
cessionario, hga vista a propria natureza do objeto da garantia, fato que o torna o
verdadeiro proprieté&rio dos bens, em subdtituicdo ao credor da relagdo juridica
originaria

8 - Essas circunstancias sdo suficientes para exclusdo dos créditos em questdo dos
efeitos da recuperacdo judicid do devedor-cedente, pois o0 art. 49, 8 3° da LFRE
exige, apenas e tado somente, que o respectivo credor figure como titular da posicéo
de proprietario fiduciario, condicéo que, como visto, independe do registro do contrato
no Cartério de Titulos e Documentos.

9 - Os créditos cedidos em garantia, na medida em que deixam de integrar o
patrimonio do cedente, nd&o podem ser alcangados por eventuais pretensdes de outros
de seus credores, sujeitos cujas esferas juridicas ndo sofrerdo, como corolario — em
razdo da auséncia de justa expectativa sobre aqueles créditos — repercussao
negativa decorrente de sua exclusdo dos efeitos da recuperacéo judicid do devedor.
10 - N&o havendo quebra de confianga ou frustragdo de legitima expectativa dos
demais credores da recuperanda, ndo ha que se cogitar de violagdo ao principio da
boa-fé.

11 - Recurso especia provido.

ACORDAO

Vigos, rdaados e discutidos estes autos, acordam os Minidros da Tercara

Turma do Superior Tribund de Jugtica, na conformidade dos votos e das notas taguigréficas
congtantes dos autos, por unanimidade, dar provimento ao recurso especia, com ressalvas dos
Minigros Paulo de Tarso Sanseverino e Moura Ribero, nos termos do voto da Sra. Minidra
Reaora Os Srs. Minigros Paulo de Tarso Sanseverino, Ricardo Villas Bdas Cueva, Marco
Aurdlio Bdlizze e Moura Ribero votaram com a Sra. Ministra Relatora.

Brasilia(DF), 24 de outubro de 2017(Data do Julgamento)

MINISTRA NANCY ANDRIGHI
Rdatora
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RELATORIO

A EXMA. SRA. MINISTRA NANCY ANDRIGHI (Relator):
Cuida-se de recurso especia interposto por BANCO SAFRA S/A, com
fundamento nas alineas "a"' e "c" do permissivo constitucional.

Acéo: recuperacdo judicia de DESTILARIA NOVA ERA LTDA. E
OUTRAS.

Decisao interlocutoria: rejeitou as impugnactes apresentadas pelos
credores, mantendo os créditos do recorrente, derivados de contrato de cesséo
fiduciaria de créeditos, na classe dos quirografarios.

Acordao: negou provimento ao agravo de instrumento interposto
pelo recorrente,

Recurso especial: aponta a existéncia de dissidio jurisprudencia e
alega violagdo dos arts. 49, 8 3°, da Le 11.101/05 e 18 e 20 da Le 9.514/97.

Sustenta que os créditos garantidos por cessdo fiducidria ndo se sujeitam a
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recuperacao judicial. Aduz que, na hipotese, a propriedade fiduciaria foi atribuida
ao credor a partir da contratacdo, independentemente de registro em Cartorio de
Titulos e Documentos, 0 que seria mero requisito de publicidade perante
terceiros. Afirmou que néo seria aplicavel o Codigo Civil de forma divergente da
previstaem le especial.

Parecer do MPF: pelo conhecimento parcia e ndo provimento do
recurso especial.

E o relatorio.
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: BANCO SAFRA SA
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. DESTILARIA NOVA ERA LTDA - EM RECUPERACAO
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OSANA MARIA DA ROCHA MENDONCA - SP122930

VOTO

A EXMA. SRA. MINISTRA NANCY ANDRIGHI (Relator): O

proposito recursal € definir se os créditos cedidos fiduciariamente ao recorrente

necessitam de prévio registro no Cartério de Titulos e Documentos competente

para serem excluidos dos efeitos da recuperacéo judicial da devedora (cedente).

DO REGISTRO DA CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA E
DOS EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL SOBRE OS CREDITOS

SUBJACENTES

O art. 49, 8§ 3° da Le 11.101/2005 estabelece, no que interessa a

espécie, que o crédito do titular da posicdo de proprietario fiduciario de bens

moveis ou imoveis ndo se submete aos efeitos da recuperagdo judicia,

prevalecendo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condicdes contratuais.
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Acerca do tema, a Segunda Secdo deste Tribuna possui
entendimento consolidado no sentido de que os créditos garantidos por alienacéo
ou cessao fiduciaria ndo estdo sujeitos ao regime recuperacional (CC 131.656/PE,
Segunda Secdo, DJe 20/10/2014; REsp 1.263.500/ES, Quarta Turma, DJe
12/4/2013; e REsp 1.635.332/RJ, Terceira Turma, DJe 21/11/2016).

A especificidade da hipotese concreta reside em analisar se, a par
desse entendimento jurisprudencial, a auséncia de registro do instrumento
contratual no Cartério de Titulos e Documentos do domicilio do devedor
autorizaria a sujeicao do credito ao plano de soerguimento, constituindo situacéo
bastante para afastar aregrado art. 49, 8§ 3°, da LFRE.

Muito embora haja precedente decidindo a presente questdo no
ambito desta Terceira Turma (REsp 1.412.529/SP, Rdl. p/ Acordado Min. Marco
Aurdlio Bellizze, DJe 02/03/2016), reputo adequado trazer novamente a matéria a
apreciacdo do colegiado, pois, naguela oportunidade, a composicdo do o6rgéo
fracionario era diversa da atual, estando esta Relatora, a época, exercendo a
funcdo de Corregedora Nacional de Justica. Como as conclusdes dos atuais
integrantes foram divergentes e a questdo é relevante, as circunstancias exigem
meu posicionamento acerca do tema.

Como é sabido, o negécio fiduciario, em linhas gerais, € aquele
mediante 0 qual um sujeito (fiduciante), a fim de garantir uma obrigacdo,
transmite a propriedade de uma coisa ou a titularidade de um direito a outro
(fiduciario), que, se cumprido o encargo, devolve o bem ou o direito ao
transmitente.

A alienacdo fiducidria e a cessdo fiduciaria, espécies de garantias reais
do género negocio fiduciario, diferenciam-se entre S quanto a materialidade do
objeto transmitido. Naquela, o bem objeto da transferéncia € corporeo, podendo

ser fungivel ou infungivel, a0 passo que nesta, incorporeo (ainda que
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materializado em documento ou em titulo de crédito).

Essa distingdo é importante porque o regime juridico conferido aos
institutos pelo ordenamento patrio varia justamente em razdo de seu objeto.

Tratando-se de coisa mével infungivel, aplicam-se as normas gerais
do Cdbdigo Civil (arts. 1.361 a 1.368-B), as quais exigem, como requisito a
congtituicdo da propriedade fiduciaria, o registro do contrato no Cartério
competente (art. 1.361, § 1°).

Ja a dienacdo fiduciaria de bens modveis fungiveis e a cessdo
fiduciaria de créditos (inclusive de titulos de crédito), séo disciplinadas pela Le
4.728/65 (com as alteragdes promovidas pela Lel 10.931/04), a qual nao exige o
registro como elemento constitutivo da propriedade ou titularidade fiduciaria.

Importa consignar que a sujeicdo da propriedade fiduciéria, conforme
sua natureza, a respectiva disciplina lega € determinacdo expressa do proprio
Cadigo Civil, segundo o qual “as demais espécies de propriedade fiduciéria ou de
titularidade fiduciaria® (vale dizer, quando ndo se tratar de negécio fiduciario
envolvendo bem mével infungivel) “submetem-se a disciplina especifica das
respectivas leis especiais, somente se aplicando as disposicdes deste Codigo
naquilo que ndo for incompativel com a legidacdo especia” (art. 1.368-A).

H4, portanto, em vigor no Brasil, dois sistemas fiduciarios distintos:
aguele instituido pela Lel do Mercado de Capitais e aguele ingtituido pelo Cédigo
Civil, cada qual regido pelas normas especificas. No primeiro sistema, em que a
propriedade ou titularidade fiduciéria se constitui sobre coisa movel fungivel ou
direitos de crédito (hipotese dos autos), prescinde-se do registro do contrato
subjacente como pressuposto de validade. Ja no segundo, que versa sobre
negocio fiduciario de bens moveis infungivels, ha expressa previsdo legd exigindo
0 registro como requisito constitutivo (art. 1.361, 8§ 1°, do CC).

N& se desconhece que a Le 10.931/04, na parte em que
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regulamenta as Cédulas de Crédito Bancario, dispde que as garantias reais por
elas congtituidas ficam sujeitas aos registros e averbacdes previstos na legidacéo
aplicavel. Todavia, tal exigéncia é feita apenas para que tenham validade contra
terceiros (art. 42), conforme estabelece, igualmente, a Lei dos Registros Publicos
(Lei 6.015/73), em seu art. 129.

Nesse contexto, para os fins do § 3° do art. 49 da LFRE, ndo se pode
exigir do credor que registre o contrato de cesséo fiduciaria representativo de seus
créditos.

Isso porque o dispositivo legd precitado exige, de modo expresso,
para exclusdo do crédito dos efeitos da recuperacéo judicia do cedente, apenas e
tdo somente, que o respectivo credor figure como titular da posicdo de
proprietario fiduciario, condicdo que é acancada, tratando-se de titularidade
derivada de cesséo fiduciaria, desde a contratacgao.

Com efeito, nessas hipéteses, uma vez preenchidos os requisitos
exigidos pelo arts. 66-B da Lel do Mercado de Capitais e 18 da Lel 9.514/97,
opera-se a transferéncia plena da titularidade dos créditos para o0 cessionario,
haja vista a propria natureza do objeto da garantia, fato que o torna o verdadeiro
proprietario dos bens, em substituicdo ao credor da relacdo juridica originaria
(evidentemente, sob condicdo resolutiva, por se tratar de instrumento garantidor).
Prova disso é que as excegbes do devedor do cedente podem ser opostas ao
credor cessionario (art. 294 do CC).

Convém referir que o art. 18 da Lei 9.514/97 — aplicavel a especie
em decorréncia do disposto no § 4° do art. 66-B da Le 4.728/65 — € expresso ao
estabelecer que é o proprio contrato de cessdao fiduciaria que opera a
transferéncia da titularidade dos créditos cedidos ao credor, nao
condicionando sua validade ou eficacia ao registro.

Nesse contexto, e conforme bem destacado pelo e. Min. Marco
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Aurdlio Bellizze no voto proferido por ocasd do recurso especia antes
mencionado, infere-se que os créditos cedidos em garantia (ou os titulos que os
representam), na medida em que deixam de integrar o patrimonio do cedente, néo
podem ser alcancados por eventuais pretensbes de outros de seus credores,
sujeitos cujas esferas juridicas ndo sofrerdo, como corolario — em razéo da
auséncia de justa expectativa sobre aqueles créditos —, repercussdo negativa
decorrente de sua exclusdo dos efeitos da recuperacao judicial do devedor. E, ndo
havendo quebra de confianca ou frustragdo de legitima expectativa dos demais
credores da recuperanda, sequer podera se cogitar de violagdo ao principio da
boa-fé.

Em suma a interpretacdo conjunta das normas aplicaveis a
espécie autoriza a conclusdo de que a partir da contratacdo da cessao
fiduciaria de créditos ou de titulos de créditos, momento em que se efetiva a
transferéncia da titularidade dos direitos ofertados em garantia ao credor
fiduciario, os bens correlatos estdo excluidos dos efeitos de eventual
processo de recuperacao judicial do devedor-cedente, independentemente

de seu registro no Cartorio de Titulos e Documentos.

Forte nessas razoes, DOU PROVIMENTO ao recurso especia para
determinar que os créditos titulados pelo recorrente, cedidos fiduciariamente, ndo

se submetem aos efeitos da recuperacéo judicial.
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VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO

(Relator): Senhor Presidente, estou acompanhando o voto da relatora,

ressalvando a minha posi¢ao pessoal acerca do tema.
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Relatora
Exma Sra. Ministra NANCY ANDRIGHI

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE

Subprocuradora-Geral da Republica
Exma. Sra. Dra. LUIZA CRISTINA FONSECA FRISCHEISEN

Secretéria
Beda MARIA AUXILIADORA RAMALHO DA ROCHA
AUTUACAO
RECORRENTE . BANCO SAFRA SA
ADVOGADO : LUIZ GILBERTO BITAR EOUTRQO(S) - SP041256
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RECORRIDO . MRX LOGISTICA ETRANSPORTESLTDA - EM RECUPERA(;AO JUDICIAL
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REPR. POR . KPMG CORPORATE FINANCE LTDA - ADMINISTRADOR
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ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Recuperagdo judicia e Faléncia
CERTIDAO

Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisio:

A Terceira Turma, por unanimidade, deu provimento ao recurso especial, com ressalvas
dos Ministros Paulo de Tarso Sanseverino e Moura Ribeiro, nos termos do voto da Sra. Ministra
Relatora.

Os Srs. Ministros Paulo de Tarso Sanseverino, Ricardo Villas Béas Cueva, Marco
Aurdlio Bdlizze (Presidente) e Moura Ribeiro votaram com a Sra. Ministra Relatora.



