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RECURSO ESPECIAL N°1.438.876 - SP (2014/0043085-3)

RELATOR : MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES

RECORRENTE : BANCO REPUBLIC NATIONAL BANK OF NEW YORK BRASIL
SA

ADVOGADOS : RUBENS JOSE NOVAKOSKI| FVELLOZA

LUIZ EDUARDO DE CASTILHO GIROTTO
LEONARDO AUGUSTO ANDRADE

RECORRIDO : FAZENDA NACIONAL
ADVOGADO . PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. TRIBUTARIO. INTERNACIONAL. VIOLAQAO
AO ART. 535 DO CPC. AUSENCIA DE CONTRADIC}AO. IMPOSTO DE
RENDA. REMESSA DE RENDIMENTOS AO EXTERIOR. ALTERA(;AO
DA ALIQUOTA. APLICACAO IMEDIATA DA LEI TRIBUTARIA. ART.
105 DO CTN. RETROATIVIDADE MINIMA. ART. 6° DA LINDB.
APLICACAO DO ART. 8, DA MEDIDA PROVISORIA N° 1.788/98,
CONVERTIDA POSTERIORMENTE NA LEI N° 9.779/99, AOS
CONTRATOS DE EMPRESTIMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS
CELEBRADOSANTES DA SUA VIGENCIA. POSSIBILIDADE.

1. Discute-se nos autos a possibilidade de aplicacéo do aumento de diquota do
imposto de renda para 25% incidente sobre rendimentos remetidos a paises que ndo
tributam a renda ou o fazem a diquota inferior a 20% perpetrado pela Medida
Provisoria n° 1.788, de 29.12.1998, convertida posteriormente na Lel n° 9.779/99, em
contratos de empréstimos financeiros internacionais celebrados a época da vigéncia
do art. 28 da Lei n°9.249/95, quando aiquota aplicavel aos contribuintes era de 15%,
independentemente do tipo de tributacdo da renda dos paises dos beneficiérios.

2. Afastada a adegada ofensa ao art. 535 do CPC, tendo em vista que a aparente
contradicdo existente no acordao recorrido se resolve da leitura do voto condutor do
julgedo, quando fica nitida a fundamentacdo no sentido do afastamento do carater
extrafisca da exacdo na hipétese. Eventuad maferimento dos preceitos de ordem
congtituciona serdo enfrentados pelo Supremo Tribund Federal quando da andlise do
recurso extraordinario interposto pela recorrente e admitido na origem.

3. Ainda que o contrato de empréstimo financeiro internaciona tenha ocorrido na
vigéncia do art. 28 da Lei n® 9.249/95, ndo ha como afastar a aplicacdo, na hipitese,
da Medida Provisdria n° 1.788, de 29.12.1998, convertida posteriormente na Le rn°
9.779/99, tendo em vida que, nos termos do art. 105 do CTN, a la tributaria
aplica-se imediatamente aos fatos geradores futuros e aos pendentes. Dessa forma,
os rendimentos percebidos apds a vigéncia da referida le, a €la serdo submetidos,
ainda que referentes a contratos celebrados anteriormente.

4. A posshilidade de aplicacdo da Medida Provisdria n° 1.788, de 29.12.1998,
convertida posteriormente na Lel n° 9.779/99, a contratos celebrados antes de sua
vigéncia ja foi enfrentada por esta Corte, conforme se verifica dos seguintes
precedentes: AgRg no REsp 865.997RJ, Rel. Minidro Luiz Fux, Primera Turma,
DJe 30/03/2009; REsp n° 692.748/RJ, Primera Turma, Rel. Min. Teori Albino
Zavascki, julgado em 07.06.2005; REsp n° 591.357/RJ, Primeira Turma, Rel. Min.
Luiz Fux, julgado em 24.05.2005; REsp 671.278 / RJ, Primeira Turma, Rel. Min. Luiz
Fux, julgado em 06.10.2005; AgRg no REsp 782.747 | RJ, Primeira Turma, Rel. Min.
Francisco Falcéo, julgado em 06.12.2005.
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5. Esta Corte ja se manifestou sobre a impossibilidade de aplicacdo retroativa da le
nova para alcancar efeitos presentes e futuros de contratos cel ebrados anteriormente
a sua vigéncia, afastando, assim, a chamada retroatividade minima. Contudo, também
ja houve manifestacdo desta Corte no sentido de que a le nova regula os efeitos
presentes e futuros de contratos de trato sucessivo, pois 0 que se discute, em casos
tais, ndo sdo "os efeitos presentes e futuros de negdcio juridico que era perfeito
sob a égide da le revogada, mas, sim, as consequéncias de negdcio juridico
renovado sob os auspicios da lei nova" (REsp n° 735.168/RJ, Rel. Ministra Nancy
Andrighi, Terceira Turma, DJe 26/03/2008)

6. Nessa esteira, mutatis mutandis, a nove legidacdo que aterou a diquota do
impogto deve incidir sobre os novos fatos geradores, a despeito da aiquota vigente a
época em que foi redizado o contrato, visto que os fatos geradores do imposto de
renda se renovam a cada aquisicéo da digponibilidade econdémica ou juridica da renda
a ser remetida ao exterior.

7. Recurso especia néo provido.

ACORDAO

Visgtos, relatados e discutidos esses autos em que sdo partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da SEGUNDA TURMA do Superior Tribund de Justica, na conformidade
dos votos e das notas taquigraficas, o seguinte resultado de julgamento:

"A Turma, por unanimidade, negou provimento ao recurso, nos termos do voto do(a)
Sr(a). Ministro(a)-Relator(a)."

A Sra. Minigra Assusete Magalhdes, os Srs. Minisros Humberto Martins, Herman
Benjamin e Og Fernandes votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Og Fernandes.

Brasilia (DF), 18 de agosto de 2015.

MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES, Relator
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RECURSO ESPECIAL N°1.438.876 - SP (2014/0043085-3)

RELATOR
RECORRENTE

ADVOGADOS

RECORRIDO
ADVOGADO

MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES

BANCO REPUBLIC NATIONAL BANK OF NEW YORK
BRASIL SA

RUBENS JOSE NOVAKOSKI FVELLOZA

LUIZ EDUARDO DE CASTILHO GIROTTO

LEONARDO AUGUSTO ANDRADE

FAZENDA NACIONAL

PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

RELATORIO

O SENHOR MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES (Reator):
Cuida-se de recurso especiad mangado pdo BANCO REPUBLIC NATIONAL BANK OF
NEW YORK BRASIL SA., com fundamento na dinea "d' do permissvo congtituciond, contra

acorddo proferido peo Tribund Regiona Federa da 3* Regido que, por unanimidade, negou

provimento ao gpelo da impetrante, resumido da seguinte forma

MANDADO DE SEGURANCA. TRIBUTARIO. IRRF. ART. 8 DA LEI N°
9.779. VIOLA(;AO AOS PRINCIPIOS DA ISONOMIA E DA CAPACIDADE
CONTRIBUTIVA. INOCORRENCIA. EXTRAFISCALIDADE ADMITIDA.

1 - Regetase as degacbes de maferimento aos principios da isonomia e da
capacidade contributiva, tendo em vista que, se a adiquota do imposto retido na
fonte é menor, quando se cuida de rendimentos remetidos a paises onde ha
tributagdo superior a 20%, como preceituado no art. 8°, da Le n° 9.779,
estabelecendo maior equilibrio e iguadade entre os contribuintes a imposi¢éo de
uma aiquota maior, quando tais rendimentos forem remetidos a paises onde néo
ha qualquer tributacgo da renda ou é a mesma inferior a este limite.

2 - O caréter extrafiscal ndo se verifica, cuidando-se de preceito sintonizado com
a ordem econémica e financeira, com vistas a defesa tanto do equilibrio fiscal
guanto da economia nacional, de tudo resultando que adotadas medidas legais, em
ordem a conferir maior concretude ao principio da universalidade da tributacéo
sobre a renda aqui produzida, na medida em que impde conseqliéncias tributérias
a remessa de divisas para o exterior, sem embargo daquele propalado efeito, pois
ndo deixa de incrementar a economia nacional em detrimento dos chamados
"paraisos fiscais'.

3 - Apdo daimpetrante a que se nega provimento.

Opostos embargos de declaragdo, foram rejeitados.

Nas razdes recursais o recorrente alega, prediminarmente, violagéo ao art. 535 do CPC,

es que o0 acorddo recorrido, a despeito da oposicéo de embargos de declaracdo, teria incorrido

em contradicdo na medida em que afirmou ser invidve a utilizacdo do imposto de renda com

findidades extrafiscais €, num segundo momento, judtificou, com elementos extrafiscais, quais

sgam. a protecdo do equilibrio fiscal e da economia naciond, o tratamento diferenciado do
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impogto de renda incidente sobre rendimentos remetidos a paises que ndo tributam a renda ou o
fazem a diquota inferior a 20%. Aduz que referida contradicéo, quanto a existéncia ou néo de
fundamento extrafisca no tratamento diferenciado em questéo, é relevante para efeito de
averiguacao do principio da isonomia e dos critérios informadores do imposto de renda na forma
do art. 153, 8 2°, |, da Congtituicéo Federal.

Alega, outrossm, que apesar da nulidade que reveste o acérddo recorrido, € possive a
esta Corte adentrar a0 mérito recurso para pretigiar o principio da economia processua nos
termos do art. 249, § 2° do CPC, o qud preceitua que "quando puder decidir do mérito a
favor da parte a quem aproveite a declaracao de nulidade, o juiz ndo a pronunciara nem

mandara repetir o ato, ou suprir-lhe a falta".

No mérito aega ofensa ao art. 6°, caput, § 1° da Le de Introdugdo as Normas do
Direito Brasleiro - LINDB e ao art. 105 do CTN. Sustenta, em sintese, que no momento da
pactuacdo dos contratos financeiros internacionais, a regra aplicavel a todos os contribuintes era
a mesma, qua sga, independentemente do tipo de tributacdo da renda dos paises dos
beneficidrios, o imposto em comento incidia a diquota de 15%, nos termos do art. 28 da Lel P
9.249/95. Assm, entende que o aumento de diquota do imposto de renda incidente sobre
rendimentos remetidos a paises que ndo tributam a renda ou o fazem a aiquota inferior a 20%
perpetrado pela Medida Provisoria n° 1.788, de 29.12.1988, convertida posteriormente na Lei n°
9.779/99, ndo pode retroagir para atingir os rendimentos de contrato de empréstimo celebrado
anteriormente a sua vigéncia, sob pena de ofensa ao direito adquirido, ao ato juridico perfeito e ao

principio da irretroatividade.

Aduz, outrossm, que a retroatividade minima, que consiste exatamente na hipotese em
que a novel legidacdo interfira apenas nos efeitos produzidos por atos ou fatos consolidados
anteriormente a sua vigéncia, ja foi repudiada em inlmeras ocasides pedo Supremo Tribuna
Federa (ADI n° 493-0/DF) e por esta Corte.

Por fim, aduz que o art. 105 do CTN, ao definir que a le tributédria se agplica
imediatamente aos fatos geradores futuros e pendentes, ndo exclui a aplicacdo do principio da
irretroatividade, ndo havendo antinomia entre o referido digpostivo e o art. 6°, caput, e 8 1° da
LINDB, de forma que a aplicagcéo da le tributéria aos fatos geradores futuros e pendentes néo
pode modificar os efeitos de situacdo juridica congtituida sob o império da legidacéo anterior.
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Requer o conhecimento e o0 provimento do presente recurso especia para anular o
acorddo recorrido ou, caso superada a preliminar, para reformé&lo no méito para que sga

concedida a seguranca.
Contrarrazoes as fls. 338-344 e-STJ.
Recurso extraordinario interposto e admitido na origem.

Admitido o recurso especia na origem, subiram os autos a esta Corte e vieram-me

conclusos.

E o rdatorio.
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RECURSO ESPECIAL N°1.438.876 - SP (2014/0043085-3)
EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. TRIBUTARIO. INTERNACIONAL. VIOLACAO
AO ART. 535 DO CPC. AUSENCIA DE CONTRADICAO. IMPOSTO DE
RENDA. REMESSA DE RENDIMENTOS AO EXTERIOR. ALTERACAO
DA ALIQUOTA. APLICACAO IMEDIATA DA LEI TRIBUTARIA. ART.
105 DO CTN. RETROATIVIDADE MINIMA. ART. 6° DA LINDB.
APLICAQAO DO ART. 8, DA MEDIDA PROVISORIA N° 1.788/98,
CONVERTIDA POSTERIORMENTE NA LEI N° 9.779/99, AOS
CONTRATOS DE EMPRESTIMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS
CELEBRADOS ANTES DA SUA VIGENCIA. POSSIBILIDADE.
1. Discute-se nos autos a possibilidade de aplicacéo do aumento de diquota do
imposto de renda para 25% incidente sobre rendimentos remetidos a paises que néo
tributam a renda ou o fazem a diquota inferior a 20% perpetrado pela Medida
Provisdria n° 1.788, de 29.12.1998, convertida posteriormente na Lel n® 9.779/99, em
contratos de empréstimos financeiros internacionais celebrados a época da vigéncia
do art. 28 da Le n° 9.249/95, quando aiquota aplicavel aos contribuintes era de 15%,
independentemente do tipo de tributagdo da renda dos paises dos beneficiarios.
2. Afastada a alegada ofensa ao art. 535 do CPC, tendo em vista que a aparente
contradicéo existente no acorddo recorrido se resolve da leitura do voto condutor do
julgado, quando fica nitida a fundamentacdo no sentido do afastamento do carater
extrafisca da exacdo na hipotese. Eventud maferimento dos preceitos de ordem
condtituciona serdo enfrentados pelo Supremo Tribund Federal quando da andise do
recurso extraordinério interposto pela recorrente e admitido na origem.
3. Ainda que o contrato de empréstimo financeiro internaciona tenha ocorrido na
vigéncia do art. 28 da Lei n° 9.249/95, ndo ha como afastar a aplicacdo, na hipotese,
da Medida Provisoria n° 1.788, de 29.12.1998, convertida posteriormente na Le n°
9.779/99, tendo em vista que, nos termos do art. 105 do CTN, a lea tributéia
aplica-se imediatamente aos fatos geradores futuros e aos pendentes. Dessa forma,
os rendimentos percebidos apos a vigéncia da referida le, a €la serdo submetidos,
ainda que referentes a contratos celebrados anteriormente.
4. A posshilidade de aplicacéo da Medida Provisdria n° 1.788, de 29.12.1998,
convertida posteriormente na Le n° 9.779/99, a contratos celebrados antes de sua
vigéncia ja foi enfrentada por esta Corte, conforme se verifica dos seguintes
precedentes: AgRg no REsp 865.997RJ, Rel. Minigro Luiz Fux, Primera Turma,
DJe 30/03/2009; REsp n° 692.748/RJ, Primera Turma, Rel. Min. Teori Albino
Zavascki, julgado em 07.06.2005; REsp n° 591.357/RJ, Primeira Turma, Rel. Min.
Luiz Fux, julgado em 24.05.2005; REsp 671.278 / RJ, Primeira Turma, Rel. Min. Luiz
Fux, julgado em 06.10.2005; AgRg no REsp 782.747 / RJ, Primeira Turma, Rel. Min.
Francisco Falcéo, julgado em 06.12.2005.
5. Esta Corte ja se manifestou sobre a impossibilidade de aplicaco retroativa da lei
nova para alcancar efeitos presentes e futuros de contratos cel ebrados anteriormente
a suavigéncia, afastando, assm, a chamada retroatividade minima. Contudo, também
ja houve manifestacdo desta Corte no sentido de que a le nova regula os efeitos
presentes e futuros de contratos de trato sucessivo, pois 0 que se discute, em casos
tais, ndo sao "os efeitos presentes e futuros de negdcio juridico que era perfeito
sob a égide da lei revogada, mas, Sim, as consequéncias de negdcio juridico
renovado sob os auspicios da lei nova" (REsp n° 735.168/RJ, Rel. Ministra Nancy
Andrighi, Terceira Turma, DJe 26/03/2008)
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6. Nessa esteira, mutatis mutandis, a nove legidacdo que aterou a diquota do
imposto deve incidir sobre os novos fatos geradores, a despeito da aiquota vigente a
época em que foi redizado o contrato, visto que os fatos geradores do imposto de
renda se renovam a cada aquisicéo da disponibilidade econémica ou juridica da renda
a ser remetida ao exterior.

7. Recurso especia néo provido.

VOTO

O SENHOR MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES (Reator):
Discute-se nos autos a possibilidede de aplicacéo do aumento de diquota do imposto de renda
para 25% incidente sobre rendimentos remetidos a paises que néo tributam a renda ou o fazem a
diquota inferior a 20% perpetrado pela Medida Provisdria n° 1.788, de 29.12.1998, convertida
posteriormente na Lei n° 9.779/99, em contratos de empréstimos financeiros internacionais
celebrados a época da vigéncia do art. 28 da Lei n° 9.249/95, quando aiquota aplicavel a todos os
contribuintes era de 15%, independentemente do tipo de tributacdo da renda dos paises dos
beneficiarios.

Primeiramente, afasto a alegada ofensa ao art. 535 do CPC, tendo em vista que a
aparente contradicdo existente no acorddo recorrido se resolve da leitura do voto condutor do
julgado, quando fica nitida a fundamentac&o no sentido do afastamento do carater extrafiscal da
exacado na hipotese, tendo a Corte a quo entendido que o preceito lega impugnado se refere a
ordem econbmica e financeira, a0 equilibrio fiscd, a maor concretude do principio da
universalidade da tributacdo sobre a renda remetida ao exterior e ao incremento da economia
nacional em detrimento dos chamados "paraisos fiscais'. Também se verifica do acorddo
recorrido expressa manifestacdo quanto aos critérios que informam o imposto de renda, bem
Ccomo quanto aos principios da isonomia e da capacidade contributiva, ndo havendo que se falar

em negativa de prestacéo jurisdiciona.

Eventua maferimento dos referidos preceitos de ordem condituciona seré&o
enfrentados pelo Supremo Tribund Federal quando da andlise do recurso extraordinério

interposto pela recorrente e admitido na origem.
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Devidamente prequestionados os digpogtivos legais tidos por violados pelo acdrdéo

recorrido, passo a andlise do mérito recursal.

Por oportuno, confira-se 0 seguinte trecho do voto condutor do acorddo em que se
verifica o prequestionamento dos dispositivos legais tidos por violados, in verbis:

A hipétese dos autos ndo se ajusta a0 contexto, pois volvida a
matéria tributéria, onde impera as regras do direito publico, ndo havendo
direito adquirido ap pagamento de tributos sob regras anteactas, sem
embargos das garantias magnas expressas literdmente no corpo da le
maior e atinentes a anterioridade e a irretroatividade, vista esta sob a 6tica
dos fatos ja submetidos a tributagdo sob o império da legidacdo vigente a
época, ou ainda naguelas situacdes previstas no art. 106 do CTN. Para os
fatos geradores subsequentes, resolve-se a matéria pela aplicacdo do
preceito contido no art. 105 do mesmo diploma, o qual, sabemos,
cumpre afuncdo disposta no art. 146 dale fundamental. (sic)

O recorrente alega ofensa aos arts. 6°, caput, 8 1° da L& de Introducdo as Normas do

Direito Brasileiro - LINDB e 105 do CTN, 0s quais possuem as seguintes redacoes:

DECRETO-LEI N°4.657, DE 4 DE SETEMBRO DE 1942. (LINDB)

Art. 6° A Lel em vigor tera efeito imediato e geral, respeitados o ato juridico
perfeito, o direito adquirido e a coisa julgada. (Redacdo dada pela Le n° 3.238,
de 1957)

8 1° Reputa-se ato juridico perfeito o ja consumado segundo ale vigente ao
tempo em que se efetuou.  (Incluido pelaLe n° 3.238, de 1957)

[...]

LEI N°5.172, DE 25 DE OUTUBRO DE 1966. (CTN)

Art. 105. A legidacdo tributéria aplica-se imediatamente aos fatos geradores
futuros e aos pendentes, assim entendidos agueles cuja ocorréncia tenha tido
inicio mas ndo esteja completa nos termos do artigo 116.

Com efeito, a época da vigéncia do art. 28 da Le n° 9.249/95, a diquota de imposto de
renda aplicavel aos contribuintes pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliadas no
estrangeiro era de 15%, independentemente do tipo de tributagdo da renda dos paises dos
benefici&rios. Com o advento da Medida Provisdria n° 1.788, de 29.12.1998, convertida
posteriormente na Lel n° 9.779/99, a diquota passou a ser de 25% no caso de rendimentos
remetidos a paises que ndo tributam a renda ou o fazem a diquota inferior a 20%, nos termos do
art. 8 dareferidale.

A recorrente alega que referida majoracéo de diquota ndo pode retroagir para atingir os

rendimentos de contrato de empréstimo celebrado anteriormente a sua vigéncia, sob pena de
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ofensa ao direito adquirido, a0 ato juridico perfeito e ao principio da irretroatividade. Aduz,
outrossm, que a retroatividade minima, que consiste exatamente na hipdtese em que a nove
legidacdo interfira apenas nos efeitos produzidos por atos ou fatos consolidados anteriormente a
sua vigéncia, ja foi repudiada em inlmeras ocasides peo Supremo Tribund Federa (ADI
493-0/DF) e por esta Corte; e que o art. 105 do CTN, ao definir que a la tributaria se aplica
imediatamente aos fatos geradores futuros e pendentes, ndo exclui a aplicacdo do principio da
irretroatividade, ndo havendo antinomia entre o referido digpostivo e o art. 6°, caput, e 8 1° da
LINDB, de forma que a aplicacdo da le tributéria aos fatos geradores futuros e pendentes ndo
pode modificar os efeitos de situacdo juridica congtituida sob o império da legidacéo anterior.

A pretensdo da recorrente foi rechacada pelo acérdé@o recorrido, o qua merece ser
mantido. Sen&o vejamos.

Ainda que o contrato de empréstimo financeiro internaciona tenha ocorrido na vigéncia
do art. 28 da Le n° 9.249/95, ndo ha como afastar a aplicacdo, na hipotese, da Medida Provisdria
n° 1.788, de 29.12.1998, convertida posteriormente na Le n° 9.779/99, tendo em vista que, nos
termos do art. 105 do CTN, a le tributaria aplica-se imediatamente aos fatos geradores futuros e
aos pendentes. Dessa forma, os rendimentos percebidos apés a vigéncia da referida le, ainda que

referentes a contratos cel ebrados anteriormente, a ea serdo submetidos.

A possibilidade de aplicacéo da Medida Provistria n® 1.788, de 29.12.1998, convertida
posteriormente na Lel n® 9.779/99, a contratos celebrados antes de sua vigéncia ja foi enfrentada
por esta Corte, consoante 0 precedentes que seguem:

TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA. OPERACOES DE SWAP, COM
COBERTURA DE HEDGE. LEI N°9.779/99. INCIDENCIA.

| - Esta Corte ja se manifestou no sentido de que incide imposto de renda sobre
as operacOes de swap com cobertura hedge, porquanto ocorre, nesse caso,
acréscimo patrimonial.

Il - AMPnN°1.788/98, convertida na Lei n° 9.779/99, tem aplicabilidade aos
contratos em comento, eis que os fatos geradores foram realizados quando
da vigéncia de tais normas, nao importando que os contratos tenham sido
firmados em data anterior a tais regramentos. Precedentes;. REsp n°
591.357/RJ, Rel. Min. LUIZ FUX, DJ de 27/06/05 e REsp n° 692.748/RJ, Rel.
Min. TEORI ALBINO ZAVASCKI, DJ de 20/06/05.

Il - Agravo regimental improvido (AgRg no REsp 782.747 / RJ, Primeira Turma,
Rel. Min. Francisco Falcéo, julgado em 06.12.2005).

OPERA(;C)ES DE SWAP COM COBERTURA HEDGE. INCIDENCIA DO
IMPOSTO DE RENDA. LEI 9.779/99.
1. Mandado de seguranca visando impedir a retencdo, na fonte, do imposto de
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renda incidente sobre operacdo de hedge por meio de swap, nos termos do art. 5°,
dale 9.779/99.
2. As operagbes de swap com cobertura hedge representam aplicacdo de
determinada quantia em moeda nacional em negdcio cuja rentabilidade leva em
conta uma moeda estrangeira, 0 que evita maiores prejuizos para a empresa
contratante (hedger), que possua dividas em moeda estrangeira, ficando sujeita a
oscilagdo da referida moeda. Seu escopo origind é servir para cobertura de riscos
provenientes da taxa cambia flutuante, ndo obstante prestar-se também para a
especulacdo financeira, desde que se aposte na elevacdo da moeda estrangeira
CUja variacdo remunera aquele investimento e inexista passivo em tal moeda.
3. Os fatos geradores especificos do imposto de renda sdo as vérias situagdes
descritas nas leis ordinarias, como, por exemplo, os rendimentos auferidos nas
diversas modalidades de aplicacdes financeiras, podendo ser complexivos, quando
se constituem em diversos fatos materiais sucessivos, que sdo geralmente
tributados em conjunto, principalmente pelo regime de declaracdo de rendimentos,
ainda que recolhidos antecipadamente. Por seu turno, ha os fatos geradores
simples, que se constituem de circunstancias materiais isoladas, tributadas em
separado, pelo regime na fonte, como por exemplo o imposto sobre Operacdes de
Crédito, Cambio e Seguro e o Imposto de Renda Retido na Fonte.
4. A operacdo de swap congtitui tipica operacdo ensgjadora do fato gerador
simples do imposto sobre a renda, posto que representa acréscimo patrimonial,
obtido na troca de financiamentos em taxas diversas, sobre um montante
principal, dai por que ser tributado na fonte.
5. Merecem destaque as razdes de politica fiscal apresentadas na Exposi¢éo de
Motivos anexa a Medida Provisoria 1.788/98, que deu origem a le 9.779/99,
sendo vejamos, verbis:
8 - As novas normas tém por objetivo evitar a postergacdo ao pagamento
do imposto sobre os ganhos e rendimeintos auferidos pelos referidos
fundos, tendo em vista a previsdo de digtribuicdo de lucros e a
conseqiente incidéncia do imposto de renda na fonte. O artigo 5° trata da
incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos
em aplicagbes ou operagdes financeiras de renda fixa ou variave,
incluindo , nessa forma de tributacdo, as de hedge, realizadas por meio de
swap como forma de eqliaizacdo com as demais operacOes realizadas no
mercado financeiro, mantida, no entanto, a possbilidade de se
reconhecer, integramente nos balangos da empresa, eventuais perdas
incorridas nessas operacoes.”
6. In casu, verifica-se que o contrato foi celebrado entre a Companhia Sidertrgica
Naciond - CSN e o Deutsche Bank em 12/11/1997, com data de vencimento
aprazada para 20/12/2002.
7. A lé gque se aplica é a da data do fato gerador, consoante o seu art. 105, verhis:
" A legidagdo tributaria aplica-se imediatamente aos fatos geradores futuros e aos
pendentes, assim entendidos agueles cuja ocorréncia tenha tido inicio mas ndo
estgja completa nos termos do art. 116."
8. Ademais, ndo h& que se faar em violagdo ao principio da anterioridade,
previsto no art. 104 do CTN, porguanto a le 9.779/99, embora publicada em
19/01/1999, teve sua eficécia plena em dezembro/1998, com a edicdo da MP
1.788/98 de 29/12/98. Por isso que a referida norma se coaduna com o art. 104
do CTN que assim determina: "Entram em vigor no primeiro dia do exercicio
seguinte aquele em que ocorra a sua publicacdo os dispositivos de lei, referentes
a impostos sobre o patriménio ou a renda.”
9. Forgoso concluir que a MP n°® 1.788/98, convertida na Lei n° 9.779/99, é
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aplicavel ao presente contrato de swap, ndo obstante o contrato ter sido
firmado sob a vigéncia da lei anterior, posto que a obrigacdo tributéria
surge com o fato gerador. Ocorrido o fato gerador, o tributo passa a ser devido
de acordo com a aliquota, base de célculo e demais elementos descritos em ldi.
Consectariamente, constituindo o fato gerador do IR o momento da liquidacdo do
contrato e a base de cllculo o resultado positivo auferido nesta mesma data,
consoante dispde o art. 74, § 1°, dale 8.981/95, € o0 que precisa 0 quantum e em
favor de quem foi apurada uma diferenca positiva.

10. Verificase que a operacdo de swap, in casu, com cobertura hedge
proporcionou vantagens econdmicas para a empresa recorrida, diante da
desvalorizagdo da moeda naciona (real) em face do Ddélar norte-americano,
guando do vencimento da operacéo.

11. Precedente: RESP 591.357, desta Relatoria, DJ de 27.06.2005).

12. Recurso especial provido (REsp 671.278 / RJ, Primeira Turma, Rel. Min.
Luiz Fux, julgado em 06.10.2005).

OPERACOES DE SWAP COM COBERTURA HEDGE. INCIDENCIA DO
IMPOSTO DE RENDA. LEI 9.779/99.
1. Mandado de seguranca visando impedir a retencdo, na fonte, do imposto de
renda incidente sobre operacdo de hedge por meio de swap, nos termos do art. 5°,
dale 9.779/99.
2. As operagbes de swap com cobertura hedge representam aplicacdo de
determinada quantia em moeda nacional em negdcio cuja rentabilidade leva em
conta uma moeda estrangeira, 0 que evita maiores prejuizos para a empresa
contratante (hedger), que possua dividas em moeda estrangeira, ficando sujeita a
oscilagdo da referida moeda. Seu escopo origind é servir para cobertura de riscos
provenientes da taxa cambia flutuante, ndo obstante prestar-se também para a
especulacdo financeira, desde que se aposte na eevacdo da moeda estrangeira
Cuja variacdo remunera aquele investimento e inexista passivo em tal moeda.
3. Os fatos geradores especificos do imposto de renda sdo as vérias situagdes
descritas nas leis ordinarias, como, por exemplo, os rendimentos auferidos nas
diversas modalidades de aplicacdes financeiras, podendo ser complexivos, quando
se constituem em diversos fatos materiais sucessivos, que sdo geramente
tributados em conjunto, principalmente pelo regime de declaracdo de rendimentos,
ainda que recolhidos antecipadamente. Por seu turno, ha os fatos geradores
simples, que se constituem de circunstancias materiais isoladas, tributadas em
separado, pelo regime na fonte, como por exemplo o imposto sobre Operacdes de
Crédito, Cambio e Seguro e o Imposto de Renda Retido na Fonte.
4. A operacdo de swap congtitui tipica operacdo ensgjadora do fato gerador
simples do imposto sobre a renda, posto que representa acréscimo patrimonial,
obtido na troca de financiamentos em taxas diversas, sobre um montante
principal, dai por que ser tributado na fonte.
5. Merecem destaque as razdes de politica fiscal apresentadas na Exposi¢do de
Motivos anexa a Medida Provisoria 1.788/98, que deu origem a le 9.779/99,
sendo vejamos, verbis:
8 - As novas normas tém por objetivo evitar a postergacdo ao pagamento
do imposto sobre os ganhos e rendimeintos auferidos pelos referidos
fundos, tendo em vista a previsdo de distribuicdo de lucros e a
consequiente incidéncia do imposto de renda na fonte. O artigo 5° trata da
incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos
em aplicacdes ou operagBes financeiras de renda fixa ou variavd,
incluindo , nessa forma de tributacdo, as de hedge, realizadas por meio de
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swap como forma de eqlidizacdo com as demais operacdes reaizadas no
mercado financeiro, mantida, no entanto, a posshbilidade de se
reconhecer, integralmente nos balancos da empresa, eventuais perdas
incorridas nessas operagoes.”
6. In casu, verifica-se que o contrato foi celebrado entre a Xerox do Brasil Ltda. e
0 Morgan Guaranty Trust Company of New York em 15/07/1998, com data de
vencimento aprazada para 12/07/1999.
7. A le que se aplica € a da data do fato gerador, consoante o seu art. 105, verbis:
" A legidacdo tributéria aplica-se imediatamente aos fatos geradores futuros e aos
pendentes, assim entendidos agueles cuja ocorréncia tenha tido inicio mas néo
esteja completa nos termos do art. 116."
8. Ademais, ndo h& que se fdar em violagdo a0 principio da anterioridade,
previsto no art. 104 do CTN, porguanto a le 9.779/99, embora publicada em
19/01/1999, teve sua eficicia plena em dezembro/1998, com a edicdo da MP
1.788/98 de 29/12/98. Por isso que a referida norma se coaduna com o art. 104
do CTN que assim determina: "Entram em vigor no primeiro dia do exercicio
seguinte aquele em gue ocorra a sua publicacdo os dispositivos de lei, referentes
a impostos sobre o patriménio ou a renda.”
9. Forgoso concluir que a MP n° 1.788/98, convertida na Lei n° 9.779/99, é
aplicavel ao presente contrato de swap, ndo obstante o contrato ter sido
firmado sob a vigéncia da lei anterior, posto que a obrigacdo tributéria
surge com o fato gerador. Ocorrido o fato gerador, o tributo passa a ser devido
de acordo com a aliquota, base de célculo e demais elementos descritos em lg.
Consectariamente, constituindo o fato gerador do IR o momento da liquidacdo do
contrato e a base de cédlculo o resultado positivo auferido nesta mesma data,
consoante dispbe o art. 74, § 1°, dale 8.981/95, é 0 que precisa 0 quantum e em
favor de quem foi apurada uma diferenca positiva.
10. Verificase que a operacdo de swap, in casu, com cobertura hedge
proporcionou vantagens econdmicas para a empresa recorrida, diante da
desvalorizagdo da moeda naciond (real) em face do Ddlar norte-americano,
guando do vencimento da operacéo.
11. Recurso especia provido (REsp n° 591.357/RJ, Primeira Turma, Rel. Min.
Luiz Fux, julgado em 24.05.2005).

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. INCOMPATIBILIDADE ENTRE
LEI COMPLEMENTAR E LEI ORDINARIA SUPERVENIENTE. MATERIA DE
INDOLE CONSTITUCIONAL. TRIBUTARIO. IRRF. OPERACOES DE SWAP,
PARA FINS DE HEDGE. EXISTENCIA DE EFETIVO ACRESCIMO
PATRIMONIAL PARA UMA DAS PARTES. CONFIGURACAO DO FATO
GERADOR DO IMPOSTO DE RENDA.

1. Nao pode ser conhecido o recurso especial, pela dinea a, na parte em que
indica violagdo ao art. 43 do CTN, porque a degada incompatibilidade entre a
norma constante desse dispositivo e aguela inscrita no art. 5° da Le 9.779/99 é
tema de indole eminentemente constitucional, ja que a invaso, por le ordindria,
da esfera de competéncia reservada constitucionalmente a lei complementar
acarreta a sua incongtitucionalidade, e ndo a sua ilegalidade, conforme a
orientacdo sedimentada pela jurisprudéncia do STF.

2. Correspondendo a efetivo acréscimo patrimonial para uma das partes, 0s
rendimentos auferidos nos contratos de swap (=troca de indexadores a que
vinculados preexistentes créditos das partes contratantes) para fins de hedge
(=cobertura do risco de variacdo do preco ou da taxa a que atrelado débito
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anterior da pessoa juridica) sujeitam-se aincidéncia do imposto de renda (arts. 74
e 76 dalLe 8.981/95).

3. Até aedicdo da MP 1.788/98, por forca do art. 77 da Le 8.981/95, os ganhos
obtidos nos contratos com finalidade de hedge estavam dispensados apenas da
retencdo do imposto de renda na fonte, a que sujeitas as demais aplicaces
financeiras, devendo compor a base de calculo do lucro do exercicio, sobre a
qual, entdo, incidiria o tributo.

4. Com o advento, em 29.12.1998, da MP 1.788 (convertida na Lel 9.779, de
26.05.1999), porém, suprimiu-se o tratamento excepciona conferido pela Le
8.981/95 as transacbes para fins de hedge, submetendo-se as quantias nelas
auferidas a retencdo na fonte — assegurado sempre o direito ao reconhecimento
de eventuais perdas incorridas no final do exercicio, via dedugédo do lucro.

5. Tendo os fatos geradores (liquidacdo dos contratos de swap para fins de
hedge) ocorrido, no caso, em abril de 1999 — apds, portanto, a edicdo da MP
1.788/98, é devida a retencao do IR na fonte, por forca de seu art. 5°.

6. Recurso especial a que se nega provimento (REsp n° 692.748/RJ, Primeira
Turma, Rel. Min. Teori Albino Zavascki, julgado em 07.06.2005).

TRIBUTARIO. RECURSO ESPECIAL. AGRAVO REGIMENTAL. OPERACOES
DE SWAP COM COBERTURA HEDGE. IMPOSTO DE RENDA. INCIDENCIA.
LEI 9.779/99. VIOLACAO AO ART. 535 DO CPC. INOCORRENCIA.

(...)

5. As razdes de politica fiscal apresentadas na Exposicdo de Motivos anexa a
Medida Provisoria 1.788/98, que deu origem a Lea 9.779/99, merecem ser
destacadas, sendo vejamos, verbis: "As novas normas tém por objetivo evitar a
postergacéo ao pagamento do imposto sobre os ganhos e rendimentos auferidos
peos referidos fundos, tendo em vista a previsdo de distribuicdo de lucros e a
consequiente incidéncia do imposto de renda na fonte. O artigo 5° trata da
incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos em
aplicagdes ou operacOes financeiras de renda fixa ou varidvel, incluindo , nessa
forma de tributac8o, as de hedge, realizadas por meio de swap como forma de
equalizacdo com as demais operacoes redizadas no mercado financeiro, mantida,
no entanto, a possbilidade de se reconhecer, integramente nos balancos da
empresa, eventuais perdas incorridas nessas operagoes.”

6. In casu, verifica-se que o contrato de empréstimo foi celebrado entre a
empresa e a ingtituicdo financeira em 08.01.1999 (fl. 7), com vencimento para
5.4.99 (fl. 30)

7. A le que se aplica é a da data do fato gerador, consoante o disposto no artigo
105, do CTN, segundo o qud: "A legidacdo tributéria aplica-se imediatamente aos
fatos geradores futuros e aos pendentes, assim entendidos agueles cuja
ocorréncia tenha tido inicio mas ndo estegja completa nos termos do art. 116".

8. A violagdo ao principio da anterioridade, previsto no artigo 104, do CTN, ndo
resta evidenciada, porquanto a Le 9.779/99, embora publicada em 19.01.1999,
teve sua eficécia plena em 30.12.1998, com a edicdo da Medida Provisoria 1.788,
de 29 de dezembro de 1998. Por isso que a referida norma se coaduna com o
artigo 104, do Codex Tributario, que assm determina "Entram em vigor no
primeiro dia do exercicio seguinte aquele em que ocorra a sua publicacdo o0s
dispositivos de lei, referentes aimpostos sobre o patrimbnio ou arenda’.

9. Forgoso concluir que a MP n°® 1.788/98, convertida na Lei n° 9.779/99, é
aplicavel ao presente contrato de swap, ndo obstante o negdcio juridico
tenha sido firmado sob a vigéncia da lei anterior, posto que a obrigagéo
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tributaria surge com a ocorréncia do fato juridico tributario.
10. Assim, ocorrido o fato gerador, o tributo passa a ser devido de acordo com a
aliquota, base de célculo e demais elementos descritos em lei. Consectariamente,
constituido o fato gerador do IR, verificado o momento da liquidacéo do contrato
e a base de calculo, exigtindo o resultado positivo auferido nesta mesma data,
consoante dispde o artigo 74, § 1°, da Le 8.981/95, exsurge o quantum e a favor
de quem foi apurada a diferenca positiva.
11. Destarte, os resultados positivos auferidos na operacdo de swap com
cobertura hedge, ante a desvalorizacdo da moeda naciona (Rea) em face do
Ddlar norte-americano, quando do vencimento da operacdo, ensgjam a tributacéo
do imposto de renda com retencdo na fonte, ex vi do artigo 5°, da Le 9.779/99.
12. Agravo regimental desprovido. (AgRg no REsp 865.997RJ, Rel. Minidro
Luiz Fux, Primeira Turma, DJe 30/03/2009) (grifei)
No que tange & adegada ofensa ao art. €°, caput, 8 1° da LINDB, relativamente a
impossibilidade da lel nova atingir os efeitos futuros do ato juridico redizado sob a égide de le

anterior (retroatividade minima), melhor sorte ndo assiste a recorrente.

Esta Corte ja se manifestou sobre a impossibilidade de aplicacdo retroativa da le nova
para dcancar efeitos presentes e futuras de contratos celebrados anteriormente a sua vigénda,
afastando, assm, a chamada retroatividade minima. Contudo, também ja houve manifestacéo
desta Corte no sentido de que a lel nova regula os efeitos presentes e futuros de contratos de
trato sucessIvo, Pois 0 que se discute, em casos tals, Ndo sao "os efeitos presentes e futuros
de negbcio juridico que era perfeito sob a égide da le revogada, mas, sm, as
conseguéncias de negoécio juridico renovado sob os auspicios da lei nova" (REsp n°
735.168/RJ, Rel. Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, DJe 26/03/2008). Confira-se excerto

do voto-condutor do referido julgado, in verbis:

Quanto a aplicagdo do CDC, o STJ tem posicdo desde ha muito
consolidada e ela pode ser desdobrada em duas proposi¢des genéricas:

a) O CDC néo retroage para alcancar efeitos presentes e futuros de
contratos celebrados anteriormente a sua vigéncia. Confira-se:

“AGRAVO REGIMENTAL - RECURSO ESPECIAL -
cODIGO DE DEFESA DO CONSUMIDOR -
IRRETROATIVIDADE — PRECEDENTES. | - O Cédigo de Defesa
do Consumidor € inaplicavel aos contratos celebrados
anteriormente a sua vigéncia. Segundo 0s precedentes desta
Corte, o s6 fato de se constituir lei de ordem publica é
insuficiente para se admitir a retroatividade, em razdo da
propria suspensividade contida na legislacdo consumerista, que
determinou sua entrada em vigor para cento e oitenta dias apés
a sua edicdo. Il - A Lei n.° 9.298, de 01/08/96, que alterou o
artigo 52, 8 1° do Cddigo de Defesa do Consumidor, ndo se
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aplica aos contratos celebrados anteriormente a sua vigéncia,
devendo prevalecer a multa contratada, de 10% (dez por cento),
nos limites constantes do préprio Cdédigo de Defesa do
Consumidor, em sua redacdo original. Agravo improvido”
(AgRg no REsp 489.858/SC, Terceira Turma, Re. Min. Castro
Filho, DJ 17.11.2003).

b) O CDC regula os efeitos presentes de contratos de trato
sucessivo, pois al ndo se discutem os efeitos presentes e futuros de
negocio juridico que era perfeito sob a égide da lei revogada, mas, sim, as
conseqiiéncias de negdcio juridico renovado sob os auspicios da lel nova.
Confira-se:

“Contrato de prestacdo de servicos meédicos. Execucgdo
continuada. Renovacdo na vigéncia do CDC. Aplicabilidade.
Principio da irretroatividade das lei. Violagdo. Nao ocorréncia.
| - Tendo sido o contrato renovado sob a égide do Cddigo de
Defesa do Consumidor, embora o pacto inicial tenha ocorrido
em 1985, ndo ha como afastar a incidéncia das disposic¢des nele
previstas. Il - Recurso especial ndo conhecido” (REsp 193.584/RJ,
TerceiraTurma, Rel. Min. Padua Ribeiro, DJ 18.04.2005)

“Previdéncia privada. Cédigo de Defesa do Consumidor.
Devolugdo em dobro. Dano moral. 1. Nos contratos de execugao
continuada aplica-se o Cédigo de Defesa do Consumidor, mas,
no caso, tratando-se de pedido de restituicdo de prestaces
pagas a entidades de previdéncia privada, ndo incide o art. 42,
paragrafo unico, do referido Codigo” (REsp 331.860/RJ, Terceira
Turma, Rel. Min. Menezes Direito, DJ 05.08.2002) (g.n.).

O segundo preceito é relevante para a solucdo da controvérsia que se
apresenta no Especial.

O Tribuna de origem reconheceu que se estq diante de trato
sucessivo. N&o haveria de ser diferente. O contrato de seguro ndo €
mero negdcio juridico com prazo indeterminado, mas, ao contrério,
negécio que se renova de tempos em tempos uma vez que o prémio
corresponde a cobertura securitéria por determinado tempo. Esgotado o
periodo de cobertura, novo prémio deve ser pago.

Por outro lado, ndo se controverte sobre os fatos relevantes para o
litigio. A prépria recorrida reconheceu que, em 30.04.02, ou seja, anos
apos avigéncia do CDC, o recorrente solicitou sua internacéo no Hospital
Samaritano do Rio de Janeiro, tendo autorizado seu procedimento
cirargico. Negou-se, no entanto, ressarcir o valor de 2 “stents’, bem
como aparelhos de barbear, CDs Room, box para fita VHS e fitas VHS
(fls. 138-139).

Ora, td fato revela que mesmo apos a vigéncia do CDC o contrato
de seguro continuou a ser renovado periodicamente. N&o se trata,
portanto, de retroagir as normas do CDC para regular contrato anterior a
sua vigéncia, mas aplicalo, de imediato, nos termos do art. 6°, LICC, ao
contrato que se renovou sob sua égide e que, por isso, ndo pode ser
qualificado como ato juridico perfeito.
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A discussdo foi travada nesta Corte por ocasi&o da aplicacéo do Codigo de Defesa do
Consumidor - CDC aos contratos celebrados anteriormente a sua vigéncia, cuja conclusdo foi no
sentido de que O CDC néo retroage para alcancar efeitos presentes e futuros de contratos
celebrados anteriormente a sua vigéncia, salvo nos casos de contratos de trato sucessivo e
prestacdo continuada, pois ai ndo se discutem os efeitos presentes e futuros de negécio juridico
gue era peafeto sob a égide da le revogada, mas, Sm, as consequéncias de negdcio juridico

renovado sob os auspicios da lel nova.

Nessa esteira, mutatis mutandis, a nove legidacdo que aterou a adiquota do imposto
deve incidir sobre os novos fatos geradores, a despeito da adiquota vigente a época em que foi
redizado o contrato, visto que os fatos geradores do imposto de renda se renovam a cada
aguisicdo da disponibilidade econdmica ou juridica da renda a ser remetida ao exterior, a exemplo

das relaghes de trato sucessivo e prestacao continuada

Pelas razbes expostass, CONHECO do recurso especid e NEGO-LHE
PROVIMENTO.

E como voto.
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Certifico que a egrégia SEGUNDA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisio:

"A Turma, por unanimidade, negou provimento ao recurso, nos termos do voto do(a)
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