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AgRg no RECURSO ESPECIAL N°1.133.948 - RJ (2009/0142289-0)

RELATOR . MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE
AGRAVANTE : ARTHUR AUGUSTO DALE
AGRAVANTE . RICARDO THOME DA SILVA
ADVOGADO : LUCAS BITTENCOURT MARTINS MOREIRA E OUTRO(S)
AGRAVADO : MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
EMENTA

AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. CRIME CONTRA O SISTEMA
FINANCEIRO NACIONAL. GESTAO FRAUDULENTA DE INSTITUICAO FINANCEIRA. ART.
4°, CAPUT, DA LEI N. 7.492/86. "ESCANDALO DOS PRECATORIOS" 1. ART. 59 DO
CODIGO PENAL. ANALISE DA DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL (ALINEA C).
DESNECESSIDADE QUANDO A MESMA MATERIA JA FOI APRECIADA COM BASE NO
DISPOSITIVO DE LEI FEDERAL TIDO POR VIOLADO (ALINEA A). EMBARGOS DE
DECLARACAO. VIA ADEQUADA PARA SANAR SUPOSTA OMISSAO. 2. ALEGACAO DE
OFENSA AOS ARTS. 155, 158 E 564, lll, ALINEA B, DO CPP. INEXISTENCIA. PERICIA
TECNICA. DESNECESSIDADE. CRIME FORMAL E DE PERIGO CONCRETO. AUTORIA E
MATERIALIDADE COMPROVADAS POR OUTROS MEIOS DE PROVA. 3. MAJORACAO DA
PENA-BASE EM FACE DAS CONSEQUENCIAS E CIRCUNSTANCIAS DO DELITO E DA
CULPABILIDADE. ART. 59 DO CODIGO PENAL. FUNDAMENTA(;AO IDONEA. INVERSAO DO
JULGADO. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 7/STJ. 4. AGRAVO IMPROVIDO.

1. Inicialmente, ao contrario do alegado pelos agravantes, todas as questdes suscitadas no
recurso especial foram apreciadas na decisao agravada, seja com base na alinea a, seja
com base na alinea ¢ do permissivo constitucional, muito embora n&o tenha havido mencao
expressa ao dissidio jurisprudencial.

2. De qualquer forma, se o0s recorrentes vislumbrassem alguma omissdo no julgado,
deveriam ter oposto embargos de declaracdo no prazo legal (art. 619 do CPP), ndo sendo o
agravo regimental o meio adequado para aclarar eventual obscuridade no decisum.

3. Outrossim, tratando o recurso especial da mesma matéria tanto na alinea a quanto na c,
revela-se desnecessario o exame da divergéncia jurisprudencial se o mérito da questao ja foi
decidido como base no dispositivo de lei federal tido por violado.

4. Quanto ao mais, ndo ha se falar em ofensa aos arts. 155, 158 e 564, lll, alinea b, do
Cddigo de Processo Penal, visto que o indeferimento do pedido de realizacdo de prova
pericial foi exaustivamente motivado, ndo se demonstrando nenhuma irregularidade ou
violacdo & ampla defesa tampouco nenhum tipo de prejuizo ( art. 563 do CPP).

5. Cumpre registrar que o delito descrito no art. 4° da Lei n. 7.492/86 é formal e de perigo
concreto, bastando para sua consumacdo a comprovagdo da gestdo fraudulenta,
independentemente da existéncia ou ndo da efetiva lesdo ao patrimdénio de instituicdo
financeira e prejuizo dos investidores, poupadores ou assemelhados. Em outras palavras,
para a consumacdo do delito em comento, ndo é necesséria a verificacdo de um resultado
natural externo a conduta do agente, devendo ser demonstrada a potencialidade do perigo,
mas ndo a sua ocorréncia.

6. Assim, a auséncia de exame de corpo de delito na forma de pericia técnica
econdmico-financeira, em principio, ndo tem o conddo de contaminar 0 processo em que se
apura a pratica do delito previsto no art. 4° da Lei n. 7.492/86, notadamente quando
presentes nos autos outros meios de prova de que se possa valer o magistrado para formar
a sua convicgao.

7. Nunca é demais lembrar que o deferimento da prova pericial esta condicionado a
avaliacdo de sua conveniéncia, cabendo ao julgador aferir, em cada caso, dentro da esfera
de discricionariedade, a real necessidade da medida para a formacdo de sua convic¢éo,
sendo certo que a pretensao dos recorrentes, no ponto, demandaria o revolvimento de fatos
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e provas, providéncia vedada na via estreita do recurso especial, nos termos da Sumula
7/STJ.
8. No que se refere & dosimetria da pena, o acérddo recorrido também se mostra
incensuravel, visto que o aumento na primeira fase do sistema trifasico esta fundamentado
nas circunstancias concretas do caso. Ademais, é de se observar que 0s recorrentes
buscam, a pretexto da violagdo do art. 59 do Cddigo Penal, a reandlise das circunstancias
judiciais para a fixagdo de uma pena-base que julgam adequada a espécie, 0 que atrai a
incidéncia da Sumula 7/STJ.
9. Agravo regimental a que se nega provimento.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Ministros da Quinta
Turma do Superior Tribunal de Justi¢ca, na conformidade dos votos e das notas taquigraficas
a seguir, por unanimidade, negar provimento ao agravo regimental.

Os Srs. Ministros Moura Ribeiro, Regina Helena Costa, Laurita Vaz e Jorge
Mussi votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia (DF), 10 de junho de 2014 (data do julgamento).

MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE, Relator
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AgRg no RECURSO ESPECIAL N°1.133.948 - RJ (2009/0142289-0)

RELATORIO

O SENHOR MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE:

Trata-se de agravo regimental interposto por Arthur Augusto Dale e Ricardo
Thomé da Silva contra a decisdo que negou seguimento ao recurso especial, nos termos

da seguinte ementa:

PENAL E PROCESSO PENAL. RECURSO ESPECIAL. CRIME CONTRA
O SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL. GESTAO FRAUDULENTA DE
INSTITUICAO FINANCEIRA. ART. 4°, CAPUT, DA LEI N° 7.492/86.
"ESCANDALO DOS PRECATORIOS" 1. ALEGACAO DE OFENSA AOS
155, 158 E 564, lll, ALINEA "B", DO CODIGO DE PROCESSO PENAL.
INEXISTENCIA PERICIA TECNICA. DESNECESSIDADE. CRIME
FORMAL E DE PERIGO CONCRETO. AUTORIA E MATERIALIDADE
COMPROVAS POR OUTROS MEIOS DE PROVA. 2. MAJORACAO DA
PENA-BASE EM FACE DAS CONSEQUENCIAS E CIRCUNSTANCIAS
DO DELITO E DA CULPABILIDADE. ART. 59 DO CODIGO PENAL.
FUNDAMENTACAO IDONEA. INVERSAO DO  JULGADO.
IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 7/STJ. 3. RECURSO A QUE SE NEGA
SEGUIMENTO.

Os agravantes sustentam que, embora o recurso tenha sido fundamentado
nas alineas a e ¢ do permissivo constitucional, a decisdo agravada omitiu-se acerca da
divergéncia jurisprudencial, notadamente em relacéo a interpretacédo do art. 59 do Cdédigo
Penal, procedendo a analise do recurso especial tdo somente quanto a alinea a.

Aduzem, ainda, que nao incide, na espécie, o Obice previsto no enunciado n.
7 da Sumula do STJ, tendo em conta que a controvérsia ndo demanda a incursdo no

conjunto fatico-probatorio dos autos.

Quanto ao mais, repisam os argumentos expendidos nas razées do recurso
especial, alegando que as instancias ordindrias, ao indeferirem a realizacdo da pericia

técnica solicitada pelos recorrentes, negaram vigéncia aos arts. 155 e 158 do CPP.
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Por fim, insistem que a pena-base foi exasperada sem a devida
fundamentacao, visto que as elementares do préprio tipo penal foram consideradas como

circunstancias judicias desfavoraveis.

E o relatorio.
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AgRg no RECURSO ESPECIAL N°1.133.948 - RJ (2009/0142289-0)

VOTO

O SENHOR MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE(RELATOR):

Inicialmente, ao contrario do alegado pelos agravantes, todas as questdes
suscitadas no recurso especial foram apreciadas na decisédo agravada, seja com base na
alinea a, seja com base na alinea ¢ do permissivo constitucional, muito embora ndo tenha

havido mencéo expressa ao dissidio jurisprudencial.

De qualguer forma, se os recorrentes vislumbrassem alguma omissdo no
julgado, deveriam ter oposto embargos de declaragéo no prazo legal (art. 619 do CPP),
nao sendo o agravo regimental 0 meio adequado para aclarar eventual obscuridade no

decisum.

Ademais, tratando o recurso especial da mesma matéria tanto na alinea a
guanto na c, revela-se desnecessario o exame da divergéncia jurisprudencial se o mérito

da questao ja foi decidido como base no dispositivo de lei federal tido por violado.
Nesse sentido:

AGRAVO REGIMENTAL EM RECURSO ESPECIAL. PENAL. TRAFICO
DE DROGAS. QUESTOES SUSCITADAS NO RECURSO. ALINEAS A E
C. APRECIACAO CONJUNTA. OMISSAO. INEXISTENCIA.

1. Sendo idénticas as questdes suscitadas no recurso especial, a
titulo de violacdo de lei federal (alinea a) e de divergéncia
jurisprudencial (alinea c), a apreciacdo delas também é feita de forma
conjunta, como se procedeu na decisdo agravada, ndo havendo
necessidade de se especificar em relacdo a qual das alineas se
efetivou a andlise do apelo nobre.

2. Agravo regimental improvido. (AgRg no REsp 1346059/SP, Relator
Ministro SEBASTIAO REIS JUNIOR, DJe 20/06/2013)

Quanto ao mais, ndo se vislumbra, no caso, a alegada ofensa aos arts. 155,
158 e 564, lll, alinea b, do Cédigo de Processo Penal, visto que o indeferimento do pedido
de realizagcdo de prova pericial foi exaustivamente motivado, ndo se demonstrando
nenhuma irregularidade ou violagdo a ampla defesa tampouco nenhum tipo de prejuizo (
art. 563 do CPP).
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Conforme registrado na decisédo agravada, o delito descrito no art. 4° da Lei
n. 7.492/86 é formal e de perigo concreto, bastando para a sua consumacdo a
comprovacao da gestdo fraudulenta, independentemente da existéncia ou ndo da efetiva
lesdo ao patrimbnio de instituicdo financeira e prejuizo dos investidores, poupadores ou

assemelhados.

Nota-se, ainda, que o deferimento da prova pericial estd condicionado a
avaliacdo de sua conveniéncia, cabendo ao julgador aferir, em cada caso, dentro da esfera
de discricionariedade, a real necessidade da medida para a formacdo de sua conviccao,
sendo certo que a pretensdo dos recorrentes demandaria o revolvimento de fatos e
provas, providéncia vedada na via estreita do recurso especial, consoante os termos da
Sumula n. 7 do STJ.

No que se refere a dosimetria da pena, o acérdao recorrido também se
mostra incensuravel, visto que o aumento na primeira fase do sistema trifasico esta
fundamentado nas circunstancias concretas do caso. Ademais, é de se observar que os
recorrentes buscam, a pretexto da violacdo do art. 59 do Cdédigo Penal, a reandlise das
circunstancias judiciais para a fixacdo de uma pena-base que julgam adequada a espécie,

0 que atrai a incidéncia da Sumula 7/STJ.

Nesse contexto, ndo obstante os esmerados argumentos expendidos pelos
agravantes, estes nao tém o condao de infirmar os fundamentos insertos na decisao

agravada, que ora submeto a este Orgdo Colegiado:

Trata-se de recurso especial interposto por ARTHUR AUGUSTO DALE
e OUTRO, com fundamento no artigo 105, inciso lll, alineas "a" e "c,
da Constituicdo Federal, contra acérddo do Tribunal Federal da 22
Regido, assim ementado:

PENAL E PROCESSO PENAL. APELACAO CRIMINAL. CRIME
CONTRA O SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL. GESTAO
FRAUDULENTA. REALIZAQAO DE PERICIA. DESNECESSIDADE.
APURACAO DO BACEN. INEXISTENCIA DE PERICIA. TITULOS
PRECATORIOS. EMISSAO EM DESOBEDIENCIA AS REGRAS
DA EMENDA CONSTITUCIONAL N. 03/93. MATERIALIDADE E
AUTORIA DO CRIME. COMPROVACAO. INQUERITO DO ART.
41 DA LEI N. 6.024/74. AUSENCIA DE NATUREZA POLICIAL.
PENA-BASE. CIRCUNSTANCIAS JUDICIAIS DESFAVORAVEIS.

1 - A necessidade da realizacdo de pericia para a apuracao da
imputacdo do crime de gestdo fraudulenta de instituicdo
financeira deve ser aferida caso a caso. Nem sempre se mostra
pertinente e imprescindivel para o esclarecimento do fato, a
realizacéo da pericia.
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Il - O crime imputado ndo conta com meio material para a pratica
da infracdo que careca ser aferido por experto. Por outro lado,
gquanto ao efeito material imediato, desde o advento da Lei n.
7.492/86 que o crime de gestdo fraudulenta ndo mais exige
resultado material consistente no dano, sendo agora um crime
de perigo. Nao é, portanto, nem de longe, um delicta facti
permanentis. Nao € infracdo que deixa vestigio material
permanente de sua préatica, como o sdo o homicidio; a lesdo
corporal e o crime de dano.

Il - O Magistrado a quo examinou e fundamentou com acerto, o
indeferimento da pericia econdmico-financeira e de mercado de
capitais. Com efeito, ficou demonstrado que a pericia era
impertinente e desnecessaria.

IV - Ficou afastado o argumento de que a prova dos fatos esta
calcada em "percia" feita pela autoridade monetaria. O BACEN
nao realizou pericia alguma sobre os fatos, mas apenas o0s
apurou no ambito de sua legitima atribuicdo legal, segundo
ainda o principio da legalidade estrita, ndo se podendo acolher a
tese de que a autarquia seja sujeito parcial na relagdo com as
instituigcbes financeiras.

V - Titulos precatdrios sdo titulos publicos emitidos com a
finalidade de levantar recursos para pagar as dividas em
precatérios dos entes estatais. A EC n. 03/93 impedia que o0s
Estados, DF e Municipios emitissem titulos publicos e titulos
precatérios, até 31/12/99, exceto aqueles destinados a financiar
pagamento de precatérios judiciais pendentes até 05/10/88, com
juros e correcdo, de forma parcelada, em oito pagamentos
anuais, iguais e sucessivos, a partir de 01/07/89. Os entes
teriam até 03/04/89 para editar as manifestacdes para efetivar
essa regra de financiamento (com emissao de titulos publicos).
VI - Varios titulos foram, entretanto, emitidos sem o cumprimento
das condicdes necessarias a autorizacdo de sua emissdo
(apenas precatorios parcelados poderiam ter seus pagamentos
financiados pela emissdo de titulos publicos). Em Pernambuco,
por exemplo, ocorreram solicitagdes para precatérios nao
parcelados de fato, alimentares e ja quitados, aumento de
parcelamento por super estimativa de corre¢cdo, solicitacdo de
precatérios em duplicidade e aumento no volume de precatérios
por erro de conversdao de moedas. JaA no caso de Santa
Catarina, nao foi publicado o ato de parcelamento de precatérios
judiciais como dispunha a Constituicdo, e sequer existiam
precatdérios judiciais pendentes de pagamento em data anterior a
05 de outubro de 1988. Tudo isso violou a norma do art. 5° da
Emenda Constitucional n. 03/93, e o art. 3° do ADCT. Os
Estados e Municipios ndo poderiam emitir titulos publicos,
inclusive precatorios, até 31 de dezembro de 1999.

VII - A instrucéo criminal é farta de provas sobre a existéncia de
ilicto penal no caso em questdo. A prova testemunhal
demonstrou a existéncia do crime, na medida em que a
instituicdo financeira CEDRO fora utilizada como instrumento
para a pratica dos fatos ilicitos, bem a moda da denominada
criminalidade da empresa, onde esta € 0 meio pelo qual o
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individuo vem a praticar crimes de fraude - com desvio de
dinheiro para beneficiar interesses escusos particulares. Essa
foi, alids, uma das razbes da liquidacdo da DTVM CEDRO.

VIIl - Extraiu-se da analise da prova testemunhal, elementos que
mostram a fraude ao sistema financeiro e ainda deixam entrever
gue a DTVM CEDRO integrou o esquema de forma premeditada,
através do comando de seus gestores/administradores.

IX - H& vasta prova documental sobre a existéncia do crime, no
sentido de que a aquisicdo pela DTVM CEDRO de LFT's em
valor 88 (oitenta e 0ito) vezes superior ao seu patrimonio liquido,
com vistas a possibilitar, no final da linha, com o financiamento
por parte do tesouro estadual, que a negociagcdo rapida e
vultosa dos titulos, em relagdo ao desagio inicial, viesse a
permitir distribuicdo de lucros indevidos aos intermediarios da
operacao.

X - Ainda houve o descumprimento de normas baixadas pela
Resolucdo 1.559/88, devido a aquisicdo de Letras do Estado de
Santa Catarina em volume superior a0 maximo de 30% do
patriménio liquido, que se impunha observar para aplicacbes
com titulos de um mesmo emitente.

Xl - O inquérito do art. 41 da Lei n. 6.024/74, bem como os
demais documentos que o BACEN produz no exercicio de suas
funcbes, consubstanciam prova documental a ser utilizada no
processo penal que, eventualmente, decorre da constatacdo de
gue os gestores das instituicbes financeiras agiram também no
ambito da ilicitude penal.

Xl - Nao se pode concluir que a atuacdo do BACEN se revista
das caracteristicas de um processo de partes, mas assume a
funcdo de instrumento de controle e apuracdo técnica que as
instituicbes financeiras precisam ter para sanear problemas
diversos. Acontece que o BACEN tem que atuar para preservar
o0 bom funcionamento do sistema financeiro, e algumas vezes a
sua fiscalizagdo acaba se defrontando com fatos que violam
determinados comandos da Lei n. 4.595/64, que acabam por ser
apurados, segundo o principio da legalidade estrita, por meio do
que dispbe a Lei n. 6.024/74, apuracdo da qual se conclui,
documentalmente, que os fatos também incidiram na ilicitude
tutelada pela Lei n. 7.492/86.

Xlll - Além de serem os Unicos socios da DTVM CEDRO, os
acusados, nos seus interrogatorios, demonstraram elevado grau
de conhecimento sobre as operacdes de mercado financeiro
realizadas pela DTVM CD inluindo as narradas na dendncia, nao
existindo duavidas de que eram os gestores de ato. A forma
premeditada como as operacdes foram realizadas, muito além da
capacidade de enquadramento da instituicdo e com velocidade
impar de negociagdo em cadeia, reforca ainda mais a autoria
dolosa dos acusados, uma vez que, pelas suas caracteristicas,
tais operacdes s6 poderiam ter ocorrido se 0s proprios gestores
estivessem cientes das mesmas.

XIV - Analisadas, as provas constantes dos autos, € possivel
concluir que restou provada, a pratica do crime de perigo do art.
4° da Lei n. 7.492/86, por parte dos acusados.
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XV - Aumento da pena-base em razdo das circunstancias
judiciais do caso concreto e que néo restaram reconhecidas pela
sentenca, embora presentes nas provas dos autos. As
operacdes irregulares, com desvio de recursos do erario para
distribuir lucros faceis e rapidos, em velocidade impressionante,
numa cadeia de operacdes viciadas, envolvendo as mesmas
pessoas, com prepara¢cdo, emissdo, colocacédo e circulacdo de
titulos no mercado de forma irregular contra o art. 33 do ADCT,
sdo circunstancias concretas do caso que superam o perfil de
uma fraude menos elaborada, o que por si s6 jA mereceria maior
pena. Acontece que tudo isso ainda foi operado de modo
bastante premeditado, revelando o tal dolo intenso, assim
aferido pela detalhada formagdo da vontade e da consciéncia
criminosa minuciosa, que acaba sendo fator que permite maior
sucesso e menor chance de malogro da pratica delituosa. A
motivagdo, no caso, também revela torpeza.

XVI - Nao provimento do recurso das defesas e provimento do
recurso do MPF.

Consta dos autos que o Ministério Publico ofereceu denuncia contra
ARTHUR AUGUSTO DALE e RICARDO THOME DA SILVA, dando-os
como incursos nas penas do artigo 4°, caput, da Lei n 7.492/1986,
porque -" na qualidade de gerentes e administradores da instituicdo
financeira CEDRO DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA e em conjunto com administradores de outras
instituicBes financeiras e ndo financeiras, além de autoridades e
servidores publicos estaduais e municipais, - teriam praticado, em
tese, diversas fraudes, baseadas na negociacdo de titulos publicos,
em episddio que ficou conhecido como "escandalo dos precatérios".
"As irregularidades consistiram na emisséo de titulos com finalidade
diversa das previstas em lei - ou seja, sem a efetiva existéncia de
dividas judiciais - dando-se a negociacdo nao em leildo publico, mas
em mercado secundario e com elevados desagios iniciais, que iam
diminuindo gradativamente, em operac¢des sucessivas de 'day trade’,
até a operacdo com o tomador final, geralmente um fundo de
previdéncia privada de empresa estatal.” (fl. 1271)

Encerrada a instru¢do, o Juiz de primeiro grau julgou procedente o
pedido para condenar os recorrentes, cada um, a pena de 4 (quatro)
anos de reclusdo, no regime aberto, além do pagamento de 48
(quarenta e oito) dias-multa.

Inconformados, apelaram a defesa e a acusacéo, tendo o Tribunal
Regional dado parcial provimento ao recuso defensivo a fim de reduzir
0 valor unitario do dia-multa, e também acolhido a irresignacdo do
Ministério Publico para aumentar a pena imposta na sentenca
condenatoéria, fixando-a, definitivamente, em 5 (cinco) anos e 6 (seis)
meses de reclusdo, no regime semiaberto, e 60 (sessenta) dias-multa.
Opostos embargos de declaragdo, foram acolhidos para sanar
omissao constante no acordao da apelacao.

No presente recurso especial, os recorrentes alegam violacdo dos
arts. 155, 158 e 564, lll, alinea "b", do Cddigo de Processo Penal e
artigo 59 do Cddigo Penal, bem como a existéncia de divergéncia
jurisprudencial.
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Sustentam, inicialmente, a nulidade do processo por cerceamento de
defesa, em virtude do indeferimento da pericia técnica
econdmico-financeira e de mercado de capitais nos documentos e nos
registros da empresa dos recorrentes.

Aduzem que o interesse na realizacdo dessa prova decorre do fato de
a denuncia ter sido calcada no relatério dos membros da comissao de
inquérito do BACEN, sendo a peca informativa produzida
unilateralmente na fase pré-processual e utilizada para condenar os
recorrentes.

Acrescentam que "o escopo da diligéncia pretendida pela defesa era
averiguar se as negociacoes feitas pelos recorrentes na administracéo
da CEDRO DTVM estariam ou ndo em desacordo com as praticas
costumeiras do mercado de titulos publicos." (fl. 1556)

Entendem que "o fato da gestéo fraudulenta ser definida como crime
de perigo ndo é capaz de inviabilizar a prova pericial, pois os dados e
os informes existentes nos autos permitem, com largueza, a realizacéo
do exame técnico." (fl. 1574)

Afirmam, por fim, que "os elementos acostados a dendncia pelo
Parquet ndo foram produzidos com o respeito ao contraditério, de
maneira que a realizacao de pericia por técnicos da confian¢a do juizo
serviria para validar, ou ndo, as pecas de informacédo reunidas pelo
BACEN, as quais contribuiram para a formacédo da opinio delicti do
Ministério Publico Federal, assim como das conclusdes judiciais
proferidas nestes autos, com isso garantido o legitimo exercicio da
ampla defesa.” (fls. 1576)

Subsidiariamente, aduzem ilegalidade na dosimetria da pena, visto
que elementares do préprio tipo penal foram consideradas como
circunstancias judicias desfavoraveis, afastando a pena-base do
minimo legal sem a devida fundamentacéo.

Decido.

De inicio, cumpre registrar que o delito descrito no artigo 4° da Lei n°
7.492/86 é formal e de perigo concreto, bastando para sua
consumacao, a comprovacgao da gestao fraudulenta,
independentemente da existéncia ou ndo da efetiva lesdo ao
patrimbnio de instituicdo financeira e prejuizo dos investidores,
poupadores ou assemelhados.

Em outras palavras, para a consumacédo do delito em comento, ndo é
necessaria a verificagdo de um resultado natural externo a conduta do
agente, porém, a potencialidade do perigo deve ser demonstrada,
mas ndo a sua ocorréncia.

Sobre o tema, a oportuna licdo de Cezar Roberto Bitencourt:

Consuma-se o crime de gestédo fraudulenta desde que a fraude
se produza na captacdo, aplicacdo, intermediacdo e
administracdo de recursos financeiros, que é a atividade fim de
Instituicdo financeira, ou, ainda, na custddia, emissao,
distribuicdo ou intermediacdo ou administracdo de titulos ou
valores mobiliarios.

(..))

Tratando-se de crime formal, ndo exige a concretizagcdo do
resultado previsto no tipo, que, se ocorrer, representara
somente o exaurimento do crime. O tipo penal procura,
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igualmente, nas palavras de Juliano Breda, "proteger a
confiangca do mercado financeiro nos atos de direcdo da
instituicdo financeira. A lesdo decorrente € na credibilidade
sistémica, produzida pela gestdo fraudulenta nos organismos
vitais ao desenvolvimento seguro e equilibrado da politica
econdmica nacional. A violagdo, por exemplo, pode ocorrer na
fiscalizacdo do mercado e das instituicbes pelas autoridades,
nao apenas a poupanca popular".

(...)

Classificagdo doutrinaria:Trata-se de crime proprio (somente
pode ser praticado por agente que retna determinada qualidade
ou condicdo especial, na hip6tese, que seja controlador,
administrador, diretor ou gerente de instituicdo financeira, bem
como interventor, liquidante ou sindico); formal (que se consuma
com a simples pratica de atos fraudulentos na gestdo da
instituicdo financeira, independentemente de producdo de
qualquer resultado lesivo); de perigo concreto (deve,
comprovadamente, colocar em perigo efetivo o bem juridico
protegido, decorrente da gestdo fraudulenta realizada) (...)
(Crimes contra o Sistema Financeiro Nacional e & contra o
Mercado de Capitais, Ed Lumen Juris, RJ, 2010, pag. 46/47)

Outro nao é o entendimento de Roberto Delmanto:

Consumacdao: Com a préatica dos atos de gestdo, e ndo de um
ato isolado (nesse sentido, igualmente, ALI MAZLOUM, ob. cit.,
p. 63). Trata-se de crime formal, que n&o depende de resultado;
este, se ocorrer, serd mero exaurimento. Em outros termos,
ndo ¢é necessario que a gestdao fraudulenta tenha
ensejado insolvéncia ou causado prejuizo a terceiros;
imprescindivel, porém, que tenha causado concreto
perigo de dano. (Leis Penais Especiais Comentadas, Ed.
Renovar, RJ 2006, pag. 142)

Nesse sentido, colho a jurisprudéncia desta Corte de Justica e do
Supremo Tribunal Federal:

RECURSO ESPECIAL. PENAL. CRIME CONTRA O SISTEMA
FINANCEIRO NACIONAL. GESTAO FRAUDULENTA. ART. 4.,
CAPUT, DA LEI N.° 7.492/86. PRINCIPIO DA INSIGNIFICANCIA.
INAPLICABILIDADE. DESCARACTERIZADA A MINIMA
OFENSIVIDADE DA CONDUTA. RECURSO MINISTERIAL
PROVIDO.

1. O crime de gestao fraudulenta, previsto no art. 4.°, caput, da
Lei n.° 7.492/86, é classificado como formal e visa tutelar a
credibilidade do mercado e a protecéo ao investidor.
Sistematicamente, busca-se a estabilidade e a higidez do
Sistema Financeiro Nacional, para cumprir a finalidade de
"promover o desenvolvimento equilibrado do Pais e a servir aos
interesses da coletividade" (art. 192 da Constituicdo Federal).

2. O Estado € o sujeito passivo principal do delito, e os eventuais
prejuizos as instituicdes financeiras ndo sao relevantes para a
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adequacdo tipica, o que descaracteriza a minima ofensividade
da conduta do agente para a exclusdo de sua tipicidade.

3. Recurso especial provido. (REsp 1015971/PR, Relator
Ministra LAURITA VAZ, DJe 03/04/2012)

DIREITO PROCESSUAL PENAL E DIREITO PENAL. HABEAS
CORPUS. INEPCIA DA DENUNCIA E FALTA DE JUSTA CAUSA.
CONCLUSOES DA CVM E DA SECRETARIA DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR. CRIMES CONTRA O SISTEMA FINANCEIRO
NACIONAL. DENEGACAO.

(...)

6. O tipo penal contido no art. 4 , da Lei n 7.492/86, consiste em
crime de perigo, ndo sendo necessaria a producao de resultado
naturalistico em razdo da gest&o fraudulenta. E relevante, para a
verificacdo da adequacéo tipica, que haja conduta fraudulenta
do gestor da instituicdo financeira (ou a ela equiparada), eis que
a objetividade juridica do tipo se relaciona a protecdo da
transparéncia, da lisura, da honradez, da licitude na atividade de
gestado das instituicdes financeiras.

7. Exige-se que o administrador cuide da higidez financeira da
instituicdo financeira que, por sua vez, se encontra inserida no
Sistema Financeiro Nacional, dai a preocupac¢do em coibir e
proibir a gestdo fraudulenta, pois do contrario ha sério risco de
funcionamento de todo o sistema financeiro. Assim, o bem
juridico protegido pela norma contida no art. 4 da Lei n 7.492/86,
€ também a saude financeira da instituicdo financeira. A
repercussao da ruina de uma instituicdo financeira, de maneira
negativa em relacdo as outras instituicbes, caracteriza o crime
de perigo.

8. Em nado se tratando de crime de dano, a figura tipica da
gestdo fraudulenta de instituicdo financeira ndo exige a efetiva
lesdo ao Sistema Financeiro Nacional, sendo irrelevante se
houve (ou ndo) repercussao concreta das operac¢des realizadas
na estabilidade do Sistema Financeiro Nacional.

9. A fraude, no ambito da compreensao do tipo penal previsto no
art. 4 , da Lei n 7.492/86, compreende a acado realizada de
ma-fé, com intuito de enganar, iludir, produzindo resultado nao
amparado pelo ordenamento juridico através de expedientes
ardilosos. A gestdo fraudulenta se configura pela acdo do
agente de praticar atos de direcdo, administracdo ou geréncia,
mediante o emprego de ardis e artificios, com o intuito de obter
vantagem indevida. (HC 95.515/RJ, Relatora Min. ELLEN
GRACIE, DJe-202 DIVULG 23-10-2008 PUBLIC 24-10-2008)

Assim, a auséncia de exame de corpo de delito na forma de pericia
técnica econbmico-financeira, em principio, ndo tem o conddo de
contaminar 0 processo em que se apura a pratica do delito previsto no
artigo 4° da Lei n° 7.492/86, notadamente quando presentes nos
autos outros meios de prova de que se possa valer o magistrado para
formar a sua conviccgao.

Dito isso, imp0e-se transcrever os fundamentos que levaram o Juiz de
primeiro grau a indeferiu a pericia requerida pela defesa:
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De plano, rejeito a preliminar atinente ao cerceamento de
defesa, argiida em funcado do indeferimento pelo Juizo da
realizagdo de pericia econémico-financeira e de mercado de
capitais nos documentos e registros da empresa dos acusados,
providéncia requerida com base no art. 499 do Cddigo de
Processo Penal. Isto porque em momento algum o Banco Central
(e, ao que parece, tampouco a Secretaria da Receita Federal)
guestionou a regularidade da escrituracdo e da documentacao
contabil e fiscal da CEDR DTVM LTDA.

O Ministério Publico, por seu turno, também nao faz, em suas
manifestacdes no feito (peca denuncial, alegacdes finais, etc.),
qualquer referéncia ao assunto. E a razdo para isso é uma so6: a
configuracdo ou ndo do crime de que sdo acusados o0s
administradores da instituicdo financeira independe da
existéncia de irregularidades contabeis e fiscais na
empresa em tela. Desta forma, a diligéncia requerida pela
defesa, com o intuito de comprovar que 0s registros da
CEDRO guardavam boa e devida forma, revela-se de todo
despicienda, eis que - repise-se - relaciona-se a aspecto
completamente estranho a questdo da ocorréncia ou nao
do ilicito penal.

Do mesmo modo, no que tange ao enquadramento ou néao
das operacdes levadas a cabo pela CEDRO nos padrdes
normais do mercado de capitais, a pericia requerida nao
se mostra util para o deslinde da questao da tipificacdo da
conduta dos réus. Com efeito, somente é possivel
vislumbrar o ardil engendrado para lesar o0s cofres
publicos - e, por conseguinte, a "anormalidade" das
transacbes - quando se observa todo o caminho
percorrido pelos titulos estatais, desde a introdugdo no
mercado até a aquisicdo pelo tomador final. Adiante
retornar-se-4 ao tema, bastando, por ora, afirmar que as
conclus@es da diligéncia em foco - ainda que confirmassem que
os contratos fechados pela distribuidora e de titulos, quando
analisados isoladamente, obedeceram as condi¢ées usuais do
mercado financeiro - jamais teriam o conddo de demonstrar a
inocorréncia do delito.

Cabe lembrar, por fim, em relacdo a alegada auséncia de
provas colhidas em sede judicial, que os trés integrantes
da comissédo de inquérito do BACEN, aberta por ocasiao da
liguidagdo extrajudicial da CEDRO, que depuseram em
juizo (fls. 251 a 257) ratificaram integralmente as
conclus6es dos relatorios de fls. 20 a 125.

Conclui-se, pois, ser desvalida para os réus e meramente
protelatéria a pericia requerida pela defesa e indeferida pelo
Juizo. Por conseguinte, ndo procede a alegacdo de que houve
cerceamento de defesa.
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O Tribunal de origem também rechacou o alegado cerceamento de
defesa, anotando, verbis:

A necessidade da realizagdo de pericia para a apuracado da
imputacdo do crime de gestdo fraudulenta de instituicdo
financeira deve ser aferida caso a caso. Nem sempre se mostra
pertinente e imprescindivel para o esclarecimento do fato, a
realizacdo da pericia.

N&o se perca de vista que o sistema processual penal distingue
bem o exame de corpo de delito das pericias em geral, cabendo
o0 primeiro para as infragbes que deixam vestigios materiais
inerentes a sua comprovacdo, ao passo que as pericias em
geral se encaixam nas demais hipoteses em que, embora nao
sendo imprescindivel a realizagdo do exame sobre a
materialidade, este poderd ocorrer se as circunstancias do caso
indicarem sua necessidade. No primeiro caso o juiz ndo ha que
fazer juizo de admissibilidade da prova, pois a lei determina a
necessidade de sua realizacdo, sob pena de nulidade (art. 158 e
art. 564, lll, “b” do CPP); mas no segundo caso, devera o juiz
aferir se a pericia é necessaria e pertinente, refutando aquela
gque vise apenas a procrastinar o deslinde do processo e
tumultuar a apuracéo da verdade.

Cabe, entdo, no presente caso, aferir duas coisas: se a infracdo
gue se apura é das que deixam vestigios de forma permanente
(pelo menos da consumacédo até o0 momento do exame); ou se,
em caso negativo, para a sua apuracdo se faz imprescindivel, a
realizacdo da pericia requerida.

A primeira indagagcdo ¢ de se responder negativamente. A
doutrina sé considera corpo de delito, os meios e os efeitos
materiais imediatos da consumacgdo. Acontece que 0 crime
imputado ndo conta com meio material para a pratica da
infracdo que careca ser aferido por experto. Por outro
lado, quanto ao efeito material imediato, desde o advento
da Lei n. 7.492/86 que o crime de gestdo fraudulenta nao
mais exige resultado material consistente no dano, sendo
agora um crime de perigo. Nao é, portanto, nem de longe,
um delicta facti permanentis. Nao € infragcdo que deixa
vestigio material permanente de sua préatica, como o sdo o
homicidio; alesdo corporal e o crime de dano.

Quanto a segunda indagacéo, verifica-se que o Magistrado a
quo examinou e fundamentou com acerto, o indeferimento
da pericia econémico-financeira e de mercado de capitais.
Basta que se dé uma lida na peticdo de fls. 362/364, na qual a
defesa técnica justifica a necessidade da realizacdo da pericia,
para logo notar que ndo ha indicacdo de materialidade imediata
a consumacdo do delito a ser demonstrada. Num primeiro
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momento, o causidico refere “conceitos de natureza diversa da
juridica”, que o perito precisaria abordar; num segundo, diz que
a pericia, que seria econémico-financeira, deveria mostrar a
“regularidade das praticas de mercado”, ou ainda que as
condutas dos apelantes “ndo eram inusitadas e fora das
condicbes mercadoldgicas”; por fim, conclui que a pericia teria
por objetivo a andlise econdmico-financeira e mercadolégica das
operacOes descritas na dendncia”, e que o laudo pericial iria
abordar “os episodios contidos na exordial”.

Entretanto, no caso dos conceitos (ainda que n&o juridicos),
sequer e preciso que um perito venha dizer o que eles sao,
porquanto basta ao juiz verifica-los de acordo com o ambito
préprio a que pertencem. Suas cogni¢cdes se dao, diretamente,
pelo julgador. Quanto aos demais objetivos apontados pela
defesa, 0 que se percebe é que se tratam do proprio veredicto a
ser proferido, porquanto é ao juiz, e ndo aos peritos, que cabe
avaliar se: as praticas obedeceram a condi¢cdes mercadologicas
ou delas se afastaram para constituir fraude, realizando assim,
inclusive, o juizo juridico a respeito dos episédios contidos na
denuncia.

No mais, os fatos imputados aos acusados ndo passam
pela necessidade de se demonstrar, por pericia, que
havia regularidade contébil e fiscal da DTVM CEDRO, o
gque até se admite que tenha havido, dadas as conclusdes
lancadas pelo proprio BACEN no inquérito administrativo
(fls. 100/ 10 1). Acontece que a instituicdo nao foi liquidada
pela simples razdo de apresentar contabilidade irregular
ou problemas fiscais, mas sim com base no art. 15, |, "a" e
"b" c/c o art. 52 da Lei n. 6.024/74, e sobre os motivos que
levaram a isso, relacionados na dendncia e, mais do que
isso, no documento que a acompanhou, de fls. 18 e
seguintes (especialmente fls. 83/99), a defesa nédo indicou
com especificacdo o que a pericia haveria de questionar
ou demonstrar.

Alias, sobre a regularidade da escrituracao contabil da empresa,
é possivel da-la como certa, até mesmo acolhendo o depoimento
da testemunha de fl. 336, que acaba por provar a regularidade
da contabilidade da instituichio CEDRO e a realizacdo de
operacdes de acordo com as normas de contabilidade da época.
S6 que isso jamais foi objeto da acéo penal.

Mas o0 mais cabal sobre isso, e que mostra a absoluta
impertinéncia e desnecessidade da prova para avaliar situacédo
contabil da DTVM, € a conclusdo da Diretoria de Fiscalizacdo
(DIFIS) do BACEN n. 2001/079 de fl. 506, que assim dispde:

"Sobre a imputacéo de fraude contabil, conclui-se pela sua
ndo ocorréncia, visto que nao houve a intencdo de
mascarar 0s resultados financeiros da instituicdo. Houve
sim tentativa de fazer valer operacbes compromissadas
acertadas com o FUNDO, a margem da CETIP, portanto
irregulares, como parte do esquema desmascarado de
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distribuicdo de lucros obtidos nas negociagfes de titulos
publicos vinculados ao pagamento de precatérios judiciais.
Isso, no entanto, ndo favorece os indiciados quanto a
imputacdo maior de infracdo grave na conducdo dos
interesses da sociedade”

Como se vé, a propria Diretoria de Fiscalizagdo afirmou
gue ndo havia fraude na contabilidade o que ¢
incontroverso e sequer precisa ser demonstrado por
prova pericial. Destarte, a realizagdo da prova ndo se
apresentou imprescindivel, face a ndo existéncia de vestigios
materiais permanentes imediatos a decorrerem dos fatos,
porgue néo foi especificado, o ponto eminentemente técnico que
se pretendia demonstrar, sobre a ndo ocorréncia dos fatos
narrados na inicial.

Por fim, é de se afastar o argumento de que a prova dos
fatos esta calcada em "pericia" feita pela autoridade
monetaria. E que o BACEN ndao realizou pericia alguma
sobre os fatos, mas apenas 0s apurou no ambito de sua
legitima atribuicdo legal, segundo ainda o principio da
legalidade estrita, ndo se podendo acolher a tese de que
a autarquia seja sujeito parcial na relacdo com as
instituicdes financeiras. Até porque, se parte fosse,
segundo sua natureza, o BACEN se aproxima muito mais
das instituicbes financeiras do que das autoridades da
persecucao penal, inclusive atuando ao lado delas como
integrante do sistema financeiro nacional (art. 1° da Lei n.
4.595/64), em regra autorizando o funcionamento
daquelas.

No caso, ndo ha se falar em cerceamento de defesa, visto que
diligéncia foi indeferida por haver nos autos documentos suficientes
formacao do convencimento do magistrado e, também, porque
configuracdo ou ndo do crime em questdo - gestdo fraudulenta
independe de realizacao de pericia.

Ademais, restou demonstrado que nao existem apenas documentos
oriundos do BACEN para respaldar o édito condenatério. Outros
meios de prova foram analisados pelo douto magistrado para a
formacao da sua convicgcdo - varios documentos, laudos periciais,
relatérios e depoimentos de testemunhas arroladas pela acusacao e
pela defesa compdem o acervo probatério -, 0 que se observa pela
simples leitura da sentencga condenatoria (fls. 1271/1279), confirmada
pelo Tribunal de origem, em sede de apelacéo.

Assim, ndo vislumbro a alegada ofensa aos artigos 155, 158 e 564, I,
alinea "b", do Codigo de Processo Penal, visto que o indeferimento do
pedido de realizacdo de prova pericial foi exaustivamente motivado,
nao se demonstrando qualquer irregularidade, violacdo a ampla
defesa ou qualquer tipo de prejuizo ( art. 563 do CPP).

Diante desse contexto, a verificacdo quanto a necessidade ou nao da
providéncia requerida demandaria o revolvimento de fatos e provas,
providéncia vedada na via estreita do recurso especial, a teor da
Sumula n. 7 do STJ.

SR



)
>

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

L

Nunca é demais lembrar que o deferimento da prova pericial esta
condicionado a avaliacdo de sua conveniéncia, cabendo ao julgador
aferir, em cada caso, dentro da esfera de discricionariedade, a real
necessidade da medida para a formacao de sua conviccao.

Nesse sentido, destaco 0s seguintes precedentes:

HABEAS CORPUS . HOMICIDIO QUALIFICADO. SOLICITACAO
DE JUNTADA DE MIDIA. INDEFERIMENTO. ALEGADO
CERCEAMENTO DE DEFESA. DECISAO JUDICIAL MOTIVADA.
DEVIDO PROCESSO LEGAL. PRINCIPIOS DA AMPLA DEFESA
E DO CONTRADITORIO. EXPRESSA AUSENCIA DE INTERESSE
NA PRODUCAO DE PROVA TESTEMUNHAL. NAO
COMPROVACAO DA RELEVANCIA DA PROVA PARA O
ESCLARECIMENTO DO FATO DELITUOSO E DE SUA AUTORIA.
CONSTRANGIMENTO ILEGAL NAO EVIDENCIADO. ORDEM
DENEGADA.

1. O indeferimento fundamentado de pedido de realizacdo de
prova nao caracteriza constrangimento ilegal, pois cabe ao juiz,
na esfera de sua discricionariedade, negar motivadamente as
diligéncias que considerar desnecessérias ou protelatorias.
Doutrina. Precedentes do STJ e do STF.

2. Nos termos do art. 184 do CPP, o juiz ou a autoridade policial
negara a pericia requerida pelas partes, quando nao for
necessaria para o esclarecimento da verdade. Ressalva-se o
indeferimento da prova pelo juiz somente quando se tratar de
exame de corpo de delito.

3. No caso dos autos, em observancia ao principio do livre
convencimento motivado, restou devidamente fundamentada a
negativa da juntada da midia pelo magistrado de primeiro grau,
soberano na analise dos fatos e das provas.

4. A defesa, além de demonstrar expressamente auséncia de
interesse em produzir prova testemunhal, ndo logrou comprovar
a relevancia da presente prova (midia contendo depoimentos
dos familiares do paciente que abonam sua conduta) para o
esclarecimento do fato criminoso e da sua autoria, contendo,
conforme consignado pelo préprio impetrante, conteddo que
'ndo versa sobre matéria de fato a ser submetida ao Conselho
de Sentenga'.

5. 'Com efeito, o devido processo legal, amparado pelos
principios da ampla defesa e do contraditorio, é corolario do
Estado Democratico de Direito e da dignidade da pessoa
humana, pois permite o legitimo exercicio da persecuc¢éo penal e
eventualmente a imposicdo de uma justa pena em face do
decreto condenatério proferido. Dessa forma, compete aos
operadores do direito, no exercicio das atribuicbes e/ou
competéncia conferida, o dever de consagrar em cada ato
processual os principios basilares que permitem a concluséo
justa e legitima de um processo, ainda que para condenar o réu'
(HC 91.474/RJ). 6. Ordem denegada. (HC 196.780/RS, Relator o
Ministro JORGE MUSSI, DJe de 29/08/2011.)

RECURSO ORDINARIO CONSTITUCIONAL EM HABEAS
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CORPUS. PROCESSUAL PENAL. ART. 1.°, INCISO |, ALINEA A,
C.C. O 8 4° INCISOS | E Il, TODOS DA LEI N.° 9.455/97.
INDEFERIMENTO DE PERICIAS EM PROVAS PRODUZIDAS NA
FASE INQUISITORIAL DEVIDAMENTE MOTIVADO. SIMULA(;AO
DOS FATOS. DILIGENCIA DESNECESSARIA. ART. 184, DO
CODIGO DE PROCESSO PENAL. CERCEAMENTO DE DEFESA
NAO CARACTERIZADO. RECURSO DESPROVIDO.

1. Quanto ao sistema de valoracdo das provas, o legislador
brasileiro adotou o principio do livre convencimento motivado,
segundo o qual o Juiz, ao extrair a sua convic¢cdo das provas
produzidas legalmente no processo, decide a causa de acordo
com o0 seu livre convencimento, em decisdo devidamente
fundamentada.

2. Nao ocorre cerceamento de defesa nas hipteses em que o
Juiz reputa suficientes as provas ja colhidas durante a instrucao.
O Julgador ndo estd obrigado a realizar outras provas com a
finalidade de melhor esclarecer a tese defensiva do Réu,
guando, dentro do seu livre convencimento motivado, tenha
encontrado elementos probatdrios suficientes para a sua
convicgdo. Precedentes desta Corte.

3. No caso, o Magistrado singular indeferiu fundamentadamente
os pedidos da Defesa, considerada a desnhecessidade da
realizacdo de novas provas para a busca da verdade real. Se o
Juiz monocrético ndo constatou a necessidade da realizagédo de
novas diligéncias além daquelas ja produzidas na fase
inquisitorial para a formacdo de seu convencimento, ndo ocorre
cerceamento de defesa.

4. Quando as provas requeridas forem desnecessarias ou
inconvenientes ao deslinde da causa, devem ser indeferidas,
nos exatos termos do art. 184, do Cédigo de Processo Penal, o
qual prevé que, "salvo o caso de exame de corpo de delito, o juiz
ou a autoridade policial negaré a pericia requerida pelas partes,
guando ndo for necessaria ao esclarecimento da verdade".

5. Recurso desprovido. (RHC 30.253/SP, Relatora a Ministra
LAURITA VAZ, DJe 10/10/2013).

No que pertine & dosimetria das penas impostas aos réus, ora
recorrentes, tenho o acorddo recorrido também se mostra
incensuravel. Para melhor apreciacdo da questao, deve-se destacar a
dosimetria efetuada pelo Juizo de primeiro grau, vejamos:

O acusado ARTHUR é primario considerando-se sua Folha de
Antecedentes Criminais (fis. 243 a 245) e com bons
antecedentes. O mesmo deve ser suposto em relacdo ao
acusado RICARDO, cuja FAC nado consta dos autos. No que
tange as demais circunstancias judiciais, ha que se considerar,
como consequéncia do crime, a diminuicdo da capacidade da
entidade estatal de efetuar investimentos e de custear suas
despesas, prejudicando sobremaneira toda uma coletividade.
Portanto, considerando o grau de reprovabilidade das condutas,
entendo necessério e suficiente para a repressdo e prevencao
do delito fixar a pena-base pouco acima do minimo legal, ou
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seja, em 4 (quatro) anos de reclusdo e 48 (quarenta e oito)
dias-multa.

Ausentes as circunstancias préprias da segunda fase.

A mingua de causas de aumento ou diminuicido, estabeleco a
pena definitiva em 4 (quatro) anos de reclusdo e 48 (quarenta e
oito) dias-multa. Fixo o valor do dia-multa - consoante o disposto
no caput do art. 60 do CP e no art. 33 da Lei n' 7.492/86 - em 50
(cinquenta) salarios minimos, por considerar ineficaz um
montante inferior, a luz da situagcdo econb6mica dos réus
(empresarios). A multa resta assim fixada em 2.400 (dois mil e
guatrocentos) salarios minimos para cada acusado. (fl.
1278/1279) - grifei

O Tribunal de origem, ao redimensionar a pena, apresentou 0s
seguintes fundamentos:

O MPF tem razdo quanto a necessidade de se aumentar a
pena-base dos acusados em razdo das circunstancias judiciais
do caso concreto e que nao restaram reconhecidas pela
sentenga, embora presentes nas provas dos autos.

De fato, as operac@es irregulares, com desvio de recursos do
erario para distribuir lucros faceis e rapidos, em velocidade
impressionante, numa cadeia de operacdes viciadas,
envolvendo as mesmas pessoas, com preparacdo, emissao,
colocacdao e circulacao de titulos no mercado de forma irregular
contra o art. 33 do ADCT, sao circunstancias concretas do
caso que superam o perfil de uma fraude menos elaborada, o
gue por si s6 jaA mereceria maior pena. Acontece que tudo isso
ainda foi operado de modo bastante premeditado, revelando o
tal dolo intenso, assim aferido pela detalhada formacdo da
vontade e da consciéncia criminosa minuciosa, que acaba sendo
fator que permite maior sucesso e menor chance de malogro da
pratica delituosa. A motivacao, no caso, também revela torpeza.
As circunstancias que aumentam a pena-base sdo de cunho
objetivo, de modo que servem para ambos acusados.

Sendo assim, aumento a pena-base para 5 (cinco) anos e 6
(seis) meses de reclusdo e 60 (sessenta) dias-multa, mas
diminuo o valor dos dias-multa fixados na sentenca para 5
(cinco) vezes o do maior salario minimo, calcado na evidente
situacdo econémica dos acusados, gestores de DTVM.

Ausentes agravantes. Ndo ha como reconhecer a confisséo
espontanea, pugnada no recurso dos acusados, pois ndo se
esta diante de confissdo cabal e muito menos parcial sobre a
existéncia do crime. Os acusados, durante todo tempo,
procuraram negar a existéncia do ilicito penal, ndo atuando,
assim, de forma clara para que a confissdo tivesse o valor
utilitério que deveria.

N&o existem causas de aumento nem de diminuicdo. A pena
definitiva €: 5 (cinco) anos e 6 (seis) meses de reclusao e 60
(sessenta) dias-multa, no valor unitario de 5 (cinco) vezes o do
maior salario minimo. (fl. 1522).
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Da leitura dos excertos acima transcritos, extrai-se que, ante a
consideracdo das circunstancias judiciais desfavoraveis ao paciente,
em observancia ao comando disciplinar inserto no art. 59 do Cdédigo
Penal, as penas foram fixadas em parametro razoavel para a espécie -
art. 4° da Lei n. 7.492/86, que prevé pena em abstrato de 3 (trés) a 12
(doze) anos de reclusao.

A culpabilidade dos agentes, em razdo da premeditacdo do crime, ndo
constitui caracteristica do proprio tipo penal. No ponto, a Corte
Federal considerou que o "dolo intenso" dos recorrentes foge a
normalidade, constituindo plus na conduta criminosa, justificando,
assim, a elevacéo da pena-base acima do minimo legal.

Por outro lado, melhor sorte ndo assiste aos recorrentes quanto as
consequéncias do crime, visto que a ocorréncia de prejuizos e
transtornos "a entidade estatal" e, por conseguinte, "a toda a
coletividade", ndo constitui consequéncia especifica do crime em
guestdo que, como dito acima, ndo exige a ocorréncia de resultado,
por se tratar de delito formal.

Igualmente, ndo vislumbro ilegalidade na consideracéo negativa das
circunstancia do delito, porque a gestado fraudulenta foi perpetrada de
forma organizada, propiciando inumeras irregularidades, "em
velocidade impressionante, numa cadeia de operagles Vviciadas,
envolvendo as mesmas pessoas, com preparacdo, emissao,
colocacéo e circulacéo de titulos no mercado de forma irregular contra
o art. 33 do ADCT", o que denota, sem nenhuma duavida, maior
reprovabilidade e autoriza a majoracdo da pena-base.

Dessa forma, verifica-se que o0 aumento da pena-base foi
fundamentado nas circunstancias concretas do caso, ndo merecendo
reparo a decisdo. Ademais, € de se observar que 0s recorrentes
pretendem, a pretexto da violacdo do artigo 59 do Cdédigo Penal, a
reandlise das circunstancias judiciais para a fixagdo de uma
pena-base que julgue adequada a espécie, 0 que atrai a incidéncia da
Sumula n. 7/STJ.

Confira-se:

PENAL E PROCESSO PENAL. AGRAVO REGIMENTAL NO
AGRAVO DE INSTRUMENTO. AFRONTA AO ART. 59 DO CP.
DOSIMETRIA. REEXAME  FATICO E PROBATORIO.
IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 7/STJ. AGRAVO REGIMENTAL A
QUE SE NEGA PROVIMENTO. HABEAS CORPUS CONCEDIDO,
DE OFICIO, PARA APLICAR A SUMULA 443 DESTA CORTE.

1. Rediscutir a dosimetria da pena demandaria,
necessariamente, o reexame dos fatos e das provas produzidas
nos autos, o que é inviavel na via eleita. Incidéncia do enunciado
n° 7 da Sumula desta Corte.

2. Agravo regimental a que se nega provimento.

3. Concesséao de habeas corpus de oficio, para, em observancia
ao enunciado 443/STJ, reduzir a reprimenda para 9 anos e 4
meses de reclusdo. (AgRg no Ag n.° 1.257.549/MS, Rel. Ministra
MARIA THEREZA DE ASSIS MOURA, SEXTA TURMA, julgado em
22/8/2011, DJe 31/8/2011)

Ante o exposto, com fulcro no art. 557, caput, do CPC, nego
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seguimento ao recurso especial.

Diante do exposto, nego provimento ao agravo regimental.

E o voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUINTA TURMA

AgRg no
Numero Registro: 2009/0142289-0 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.133.948/RJ
MATERIA CRIMINAL

Numeros Origem: 199951010473780 9900473787
EM MESA JULGADO: 10/06/2014

Relator
Exmo. Sr. Ministro MARCO AURELI0 BELLIZZE

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. BRASILINO PEREIRA DOS SANTOS

Secretério
Bd. LAURO ROCHA REIS

AUTUACAO
RECORRENTE : ARTHUR AUGUSTO DALE
RECORRENTE : RICARDO THOME DA SILVA
ADVOGADO : RENATO NEVESTONINI EOUTRO(S)
RECORRIDO : MINISTERIO PUBLICO FEDERAL

ASSUNTO: DIREITO PENAL - Crimes Previstos na Legislacdo Extravagante - Crimes contra o Sistema
Financeiro Nacional

AGRAVO REGIMENTAL

AGRAVANTE : ARTHUR AUGUSTO DALE
AGRAVANTE : RICARDO THOME DA SILVA
ADVOGADO : LUCASBITTENCOURT MARTINS MOREIRA EOUTRO(S)
AGRAVADO : MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUINTA TURMA, ao apreciar o processo em epigrafe na sessdo
redizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

"A Turma, por unanimidade, hegou provimento ao agravo regimental.”
Os Srs. Ministros Moura Ribeiro, Regina Helena Costa, Laurita Vaz e Jorge Mussi
votaram com o Sr. Ministro Relator.



