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RECURSO ESPECIAL N°1.129.335 - SP (2009/0142113-5)

RELATOR
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RECORRIDO
PROCURADOR

: MINISTRO LUIZ FUX

: TOPIGSDO BRASIL LTDA

: ANDREA DE TOLEDO PIERRI E OUTRO(S)

. FAZENDA NACIONAL

: PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL
REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA. ARTIGO 543-C,
DO CPC. TRIBUTARIO. CPMF. CONVERSAO DE CREDITOS
ESTRANGEIROS EM INVESTIMENTO. OPERACAO
SIMBOLICA DE CAMBIO. INCIDENCIA.
1. A Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de
Vaores de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF,
enquanto vigente, incidia sobre a conversdo de crédito decorrente de
empréstimo em invedtimento externo direto (contrato de cambio
smbdlico), uma vez que a tributacdo aperfeicoava-se mesmo diante de
operacdo unicamente escritura (Precedentes das Turmas de Direito
Plblico: AgRg no Ag 1.197.348/RJ, Rd. Minigro Castro Meira,
Segunda Turma, julgado em 17.11.2009, DJe 25.11.2009; AgRg no Ag
1.119.315/SP, Rd. Minidro Benedito Gongalves, Primeira Turma,
julgado em 05.11.2009, DJe 16.11.2009; AgRg no REsp 1.127.882/RS,
Rel. Ministro Herman Benjamin, Segunda Turma, julgado em 22.09.2009,
DJe 30.09.2009; AgRg no REsp 1.092.768/SP, Rd. Minigro
Francisco Facdo, Primeira Turma, julgado em 09.122008, DJe
15.12.2008; REsp 856.570/RJ, Rel. Ministra Denise Arruda, Primeira
Turma, julgado em 04.11.2008, DJe 03.12.2008; e REsp 796.888/PR,
Rel. Minigro Luiz Fux, Primeira Turma, julgado em 08.05.2007, DJ
31.05.2007).
2. O fato juridico ensgador da tributacéo pela CPMF (indtituida pela Lel
9.311/96) abarcava quaquer operacdo liquidada ou lancamento realizado
por indituigdes financeiras, que representasse circulagdo escritura ou
fisica de moeda, quer resultasse ou ndo em transferéncia da titularidade
dos vaores, créditos ou direitos (artigo 1°, parégrafo Unico).
3. O artigo 2°, da Le 9.311/96, enumerava as hipoteses de incidéncia da
audida contribuicdo destinada ao custeio da Seguridade Socid, verbis:
"Art. 2° O fato gerador da contribuicdo &
| - o lancamento a débito, por instituicdo financeira, em
contas correntes de depdsito, em contas correntes de empréstimo, em
contas de deposito de poupanca, de depdsito judicial e de depdsitos em
consignacéo de pagamento de que tratam os paréagrafos do art. 890 da
Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, introduzidos pelo art. 1° da Lei
n° 8.951, de 13 de dezembro de 1994, junto a ela mantidas;
Il - o langamento a crédito, por institui¢do financeira, em
contas correntes que apresentem saldo negativo, até o limite de valor da
reducdo do saldo devedor;
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[l - a liquidacdo ou pagamento, por instituicdo
financeira, de quaisquer créditos, direitos ou valores, por conta e ordem
de terceiros, que ndo tenham sido creditados, em nome do beneficiério,
nas contas referidas nos incisos anteriores;

IV - o lancamento, e qualquer outra forma de
movimentacdo ou transmissdo de valores e de créditos e direitos de
natureza financeira, ndo relacionados nos incisos anteriores, efetuados
pelos bancos comerciais, bancos miltiplos com carteira comercial e
caixas economicas;

V - a liquidacdo de operacdo contratadas nos mercados
organizados de liquidacao futura;

VI - qualguer outra movimentacdo ou transmissdo de
valores e de créditos e direitos de natureza financeira que, por sua
finalidade, reunindo caracteristicas que permitam presumir a existéncia
de sstema organizado para efetiva-la, produza os mesmos efeitos
previstos nos incisos anteriores, independentemente da pessoa que a
efetue, da denominacdo que possa ter e da forma juridica ou dos
instrumentos utilizados para realiza-la."

4. Deveras, a conversao do passivo (decorrente de empréstimo) da
empresa domiciliada no Brasl em investimento externo direto no seu
capital socid reclama a realizagdo de procedimentos cambiais, tragcados
pelo Banco Central do Brasil (Circular BACEN 2.997/2000), com o
intuito de garantir a fiscaizagcdo e controle da origem e natureza dos
capitais que ingressam no Pais.

5. Assm, a conversdo dos créditos (oriundos de empréstimo) em
investimento externo direto concretiza-se mediante a redizacdo de
operacfes smultaneas de compra e venda de moeda estrangeira (sem
expedicdo de ordem de pagamento do ou para O exterior),
consubstanciadas em lancamentos ficticios de entrada e saida de
recursos, a saber: (i) a transferéncia, pela empresa brasileira receptora
do investimento (devedora do empréstimo), ao investidor néo residente ou
investidor externo (credor do empréstimo), do vaor correspondente ao
pagamento da divida principa e juros, para quitacdo e baixa na
pendéncia; e (ii) o recebimento, pela empresa receptora (devedora na
primeira transagdo), da quantia, disponibilizada pelo investidor externo
(credor naquela), paraintegrar o capita societario.

6. Destarte, sobressai a transferéncia (eminentemente juridica) de
valores entre 0s sujeitos envolvidos no negdcio juridico discriminado, uma
vez que, quando a empresa devedora, ao invés de quitar a sua divida,
converte seu passvo em capital socid para a empresa credora, ocorre
efetiva circulacdo escritural de valores.

7. Conseglentemente, conquanto se consdere inexistente a
movimentacdo fisica dos valores pertinentes, a ocorréncia de circulacdo
escritural da moeda condtituia fato imponivel ensgjador da tributacdo pela
CPMF.

8. Outrossm, a teor do disposto nos artigos 3° (hipéteses de isencado) e 8°
(hipoteses de diquota zero), da Lei 9.311/96, a conversdo de crédito
(decorrente de empréstimo) em investimento externo direto (operacéo
smbdlica de cambio) ndo se encontra albergada por qualquer norma
exonerativa, sendo de rigor a interpretacéo literd da legidac@o tributéria
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que disponha sobre outorga de isencdo ou exclusdo do crédito tributério
(artigo 111, incisos | e ll, do CTN).

9. Recurso especia desprovido. Acdrddo submetido ao regime do artigo
543-C, do CPC, e da Resolugdo STJ 08/2008.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos, os Ministros da PRIMEIRA SECAO do
Superior Tribund de Justica acordam, na conformidade dos votos e das notas taquigréficas a
seguir, por unanimidade, negar provimento ao recurso especid, nos termos do voto do Sr.
Minigro Relator. Os Srs. Minigros Castro Mera, Humberto Martins, Herman Benjamin, Mauro
Campbel Marques, Benedito Goncgalves, Hamilton Carvahido e Eliana Camon votaram com o
Sr. Minigro Relator.
Brasilia (DF), 09 de junho de 2010(Data do Julgamento)

MINISTRO LUIZ FUX
Redator
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RECURSO ESPECIAL N°1.129.335 - SP (2009/0142113-5)
RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO LUIZ FUX (Relator): Trata-se de recurso
especia interposto por TOPIGS DO BRASIL LTDA., com fulcro na dinea "d', do permissivo
congtituciond, no intuito de ver reformado acordéo proferido pelo Tribund Regiona Federal da 32
Regido, cuja ementa restou assm vazada

"TRIBUTARIO. CPMF. OPERACOES “SIMBOLICAS' DE CAMBIO.
INCIDENCIA DO TRIBUTO.

A clausula residual contida no inciso VI do art. 2° da Lei n° 9.311/96
revela o intuito legislativo de alcancar, por meio da CPMF, toda e
qualquer movimentacdo financeira, ndo havendo distincdo legal entre a
movimentacdo fisica, propriamente dita, em que ocorre efetiva
transferéncia de valores, e movimentagdes eminentemente escriturais ou
“simbdlicas’, em que a transferéncia de valores é representada por
lancamentos contabeis pelas pessoas juridicas envolvidas na operagéo.
Opcéo de politica legislativa claramente destinada a evitar a adogdo de
estratagemas contdbeis, contratuais ou de outra natureza com 0 Unico
designio de se subtrair o sujeito passivo da incidéncia da contribuicao.

A alegada conversdo de empréstimo em investimento, ainda que
formalizada mediante “ contrato de cambio simbdlico”, esta subsumida a
hipétese de incidéncia da CPMF-.

Precedentes.

Apelacéo a que se nega provimento.”

Noticiam os autos que TOPIGS DO BRASIL LTDA. impetrou mandado de
seguranca contra suposto ato abusivo perpetrado pela DELEGADA DA RECEITA FEDERAL
EM CAMPINAS, objetivando o reconhecimento da inexigibilidade da Contribuicdo Provisdria
sobre Movimentacdo ou Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira
- CPMF sobre a conversdo em investimento de empréstimo externo registrado no Banco Central
do Brasil (operacdo smbdlica de cambio). Na inidd, degou a impetrante: (i) que estaria
procedendo a conversdo em invesimento de empréstimo externo advindo de sua quotista
magoritaria sediada na Holanda (ii) que o dudido empréstimo encontrava-se registrado no
BANCO CENTRAL DO BRASIL — BACEN; (iii) que a ingtituicéo financeira responsavel pela
formalizacéo da operacdo de cambio, Banco do Brasil, iria proceder a retencéo e ao recolhimento
da CPMF; (iv) que procedeu a alteracdo de seu Contrato Socid com o aumento do capital socid
no montante referente a0 empréstimo externo; e (v) que a incidéncia da CPMF é indevida, na
medida em que a referida operacdo decorre de empréstimo que sera convertido em investimento,
tratando-se de operacdo meramente contabil e que ndo representa qualquer movimentacdo de
recursos financeiros, ndo estando compreendida, assm, na hipétese de incidéncia do tributo.
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Sobreveio sentenca que denegou a seguranca, por considerar incidente a CPMF
sobre operagcdo smbdlica de cambio, tendo em vista o teor do parégrafo Unico, do artigo 1° da
Le 9.311/96.

Em sede de apelacdo, o Tribunad de origem negou provimento ao recurso da
contribuinte, nos termos da ementa anteriormente reproduzida. Na oportunidade, restou assente
que:

"A Lei n° 9.311, de 24 de outubro de 1996, assim disple, na parte que
interessa ao presente feito:

'‘Art. 1° E instituida a Contribuicdo Provisoria sobre
Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira - CPMF.

Pardgrafo  UOnico. Considera-se movimentacdo ou
transmissio de valores e de créditos e direitos de natureza financeira
gualquer operacdo liquidada ou lancamento realizado pelas entidades
referidas no art. 2°, que representem circulacdo escritural ou fisica de
moeda, e de que resulte ou ndo transferéncia da titularidade dos
mesmos valores, créditos e direitos.

Art. 2° O fato gerador da contribuicdo é:

| - o lancamento a débito, por instituicdo financeira, em
contas correntes de depésito, em contas correntes de empréstimo, em
contas de depdsito de poupanca, de depdsito judicial e de depositos em
consignacéo de pagamento de que tratam os paréagrafos do art. 890 da
Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, introduzidos pelo art. 1° da Lei
n° 8.951, de 13 de dezembro de 1994, junto a ela mantidas;

Il - o lancamento a crédito, por instituicdo financeira, em
contas correntes que apresentem saldo negativo, até o limite de valor da
reducdo do saldo devedor;

Il - a liquidacdo ou pagamento, por instituicdo
financeira, de quaisquer créditos, direitos ou valores, por conta e ordem
de terceiros, que ndo tenham sido creditados, em nome do beneficiario,
nas contas referidas nos incisos anteriores;

IV - o lancamento, e qualquer outra forma de
movimentagdo ou transmissdo de valores e de créditos e direitos de
natureza financeira, ndo relacionados nos incisos anteriores, efetuados
pelos bancos comerciais, bancos multiplos com carteira comercial e
caixas econémicas;

V - a liquidacdo de operacdo contratadas nos mercados
organizados de liquidagao futura;

VI - qualquer outra movimentacdo ou transmissdo de
valores e de créditos e direitos de natureza financeira que, por sua
finalidade, reunindo caracteristicas que permitam presumir a existéncia
de sistema organizado para efetiva-la, produza os mesmos efeitos
previstos nos incisos anteriores, independentemente da pessoa que a
efetue, da denominacdo que possa ter e da forma juridica ou dos
instrumentos utilizados para realiza-la” (grifamos).

Alega-se, costumeiramente, que as chamadas “ operagBes simbdlicas de
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cambio”, realizadas por exigéncia do Banco Central do Brasil, ndo se
subsumem a essas previsdes legais, sustentando-se ndo estar caracterizado
o fato imponivel da contribuicéo aqui discutida.

Essa argumentacéo, no entanto, ndo é procedente.

A clausula residual contida no inciso VI do art. 2°, acima transcrito, revela
0 intuito legislativo de alcancar, por meio da CPMF, toda e qualquer
movimentacdo financeira, ndo havendo distinco legal entre a
movimentacdo fisica, propriamente dita, em que ocorre efetiva
transferéncia de valores, e movimentagdes eminentemente escriturais ou
“simbdlicas’, em que a transferéncia de valores é representada por
lancamentos contabeis pelas pessoas juridicas envolvidas na operagéo.

Trata-se de op¢do de politica legislativa claramente destinada a evitar a
adocdo de estratagemas contébeis, contratuais ou de outra natureza com o
Unico designio de subtrair-se o sujeito passivo da incidéncia da
contribuigao.

Desse modo, a alegada conversio de empréstimo em investimento, ainda
que formalizada mediante “ contrato de cambio simbdlico” , estd subsumida
a hipétese de incidéncia da CPMF-.

A inequivoca disposicéo legal ja referida também autoriza o tratamento
diferenciado entre as operagBes de cambio praticadas pelas proprias
institui¢cdes financeiras e aquelas realizadas por pessoas juridicas tais como
a impetrante.

Acrescente-se, ainda, que o art. 8°, 1V, § 3° da Lei n°® 9.311/96, que fixou
a “aligquota zero” nos lancamentos realizados por bancos comerciais,
bancos mlltiplos e caixas econbmicas, restringiu essa “aliquota” as
operacBes “que constituam o objeto social das referidas entidades’.
Evidentemente, a operacdo de gque tratam os autos ndo constitui 0 objeto
social da impetrante.

Por essa razdo, ndo se pode afirmar (como normalmente se faz) que a
incidéncia da CPMF decorra, originariamente, de simples ato
administrativo do S. Ministro de Estado da Fazenda.

Acrescente-se que a propria Lei restringiu a “incidéncia” da aliquota zero
as “ operacles relacionadas em ato do Ministro de Estado da Fazenda” .
Trata-se, todavia, de hip6tese inequivoca de delegacdo legidlativa
disfarcada, em tudo e por tudo repudiada pelo sistema constitucional
brasileiro.

Ainda que duvidosa a possibilidade de que a autoridade administrativa
possa estipular, por si, 0s casos em que o beneficio fiscal se aplica, parece
evidente que ndo se pode recusar a validade do ato que disciplina a forma
de fruicéo desse beneficio.

De fato, caso entendamos valida a instituicdo da aliquota zero por simples
ato infralegal, sera igualmente vélida a imposi¢éo de que os valores objeto
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do contrato de cambio, mesmo que “simbdlico”, transitem
obrigatoriamente por conta corrente.

(...)

Devido o tributo, impde-se determinar, apds o transito em julgado, a
conversao em renda da Unido do depdsito realizado.

Em face do exposto, voto no sentido de negar provimento a apelagéo.”

Os embargos de declaracéo opostos pela impetrante restaram rejeitados, pelos
seguintes fundamentos:

"PROCESSUAL CIVIL. EMBARGOS DE DECLARACAO.
INEXISTENCIA DE OMISSAO, CONTRADIGCAO OU OBSCURIDADE
NO ACORDAO EMBARGADO. EMBARGOS REJEITADOS.

O art. 535 do Cadigo de Processo Civil prescreve serem cabiveis embargos
de declaracdo para sanar eventual omissdo, obscuridade ou contradicéo
existentes no julgado embargado.

Ainda que doutrina e jurisprudéncia venham reconhecendo,
excepcionalmente, a possibilidade de emprestar efeitos modificativos ou
infringentes, a regra € que os embargos de declaracdo se destinam a
resolver tais vicios, ndo para adequar o0 julgado embargado ao
entendimento do embargante.

No caso dos autos, o acérddo embargado examinou as questdes
expressamente debatidas pelas partes, concluindo pela existéncia de norma
legal autorizando a incidéncia da CPMF sobre as chamadas operacfes
“simbolicas’ de cambio, movimentages financeiras evidentemente
compreendidas na previsdo contida no art. 74 do Ato das Disposi¢cdes
Constitucionais Transitérias — ADCT.

N&o se exige, para fins de prequestionamento, um pronunciamento judicial
explicito e literal aos preceitos legais ou constitucionais em questao.
Inconformismo da embargante que deve ser manifestado por meio do
recurso apropriado, dirigido as instncias superiores.

Precedentes da Turma.

Embargos de declaracgéo rejeitados.”

Nas razfes do especid, sustenta a empresa que o acordao hogtilizado incorreu em
violagdo dos artigos 1° e 2°, da Le 9.311/96, uma vez que

"... avaliando conjuntamente os artigos 1° e 2°, da Lei 9.311/96, conclui-se
gque estes ndo fazem qualquer mencdo de que as operacfes meramente
simbdlicas e que ndo importem na transferéncia de valores estejam sujeitas
a incidéncia da CPMF, muito pelo contrario, utilizaram como pressuposto
de todas as hip6teses de incidéncia mencionadas, que esta contribuicdo
recaia sobre operacBes que revelem, efetivamente, circulacdo fisica ou
escritural da moeda.

Ocorre que nas hipbteses em que sdo celebrados contratos simbolicos de
cambio, em cumprimento as formalidades exigidas pelo Banco Central do
Brasil - BACEN, como por exemplo, a operacdo em tela, para controle de
fluxo de capitais estrangeiros no pais, esses, quando aperfeicoados, ao
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contrario do que defendeu o v. acorddo, ndo ensgam qualquer
transferéncia de valores, sgja de forma fisica ou escritural, nos termos
acima referidos e previstos pela lei ingtituidora da CPMF, razdo porque
ndo constituem hipotese de incidéncia da contribuico."

Em 10.03.2010, o presente recurso especia fol submetido ao regime do recurso
representativo de controvérsia (artigo 543-C, do CPC), tendo sdo afetado a Primeira Segdo
desta Soddicio (artigo 2°, 8 1°, da Resolugdo n.° 08, de 07.08.2008, do STJ).

O Minigtério Pdblico Federal opinou pelo desprovimento do recurso, nos termos
da seguinte ementa

"RECURSO ESPECIAL. INCIDENTE PROCESSUAL DE APRECIAC,AO
E JULGAMENTO DE RECURSOS COM FUNDAMENTO EM IDENTICA
QUESTAO DE DIREITO (RECURSOS REPETITIVOS). QUESTAO
PROPOSTA PARA DISCUSSAO: INCIDENCIA DE CPMF NAS
'OPERACOES SIMBOLICAS DE CAMBIO. NAO PROVIMENTO DA
PRETENSAO RECURSAL. DELIMITACAO, DE MODO ESTRITO, DO
ESCOPO DA COGNICAO QUANTO A MATERIA A SER DEBATIDA E
JULGADA NO RECURSO ESPECIAL INTERPOSTO PARA FINS DE
ESTABILIZACAO DE EXPECTATIVAS NOS TERMOS DO ART. 543-C,
DO CPC. RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO.

| - DESCRICAO DA PRETENSAO RECURSAL: Trata-se de Recurso
Especial interposto com base na alinea 'a’, do artigo 105, Ill, da
Congtituicdo Federal, objetivando a reforma do acérdao proferido pelo
Tribunal Regional Federal da 32 Regi&o, sob a alegacdo de violacdo aos
artigos 1° e 2°, da Lei 9.311/96, es que tais dispositivos ndo fariam
mencao de que operagdes meramente simbdlicas e que nao importem na
transferéncia de valores estejam sujeitas a incidéncia do CPMF-.

I - DELIMITACAO DA MATERIA A SER JULGADA NO RECURSO
ESPECIAL INTERPOSTO: Considerando a relevancia da matéria e a
delimitacdo dos aspectos a serem discutidos no presente recurso especial,
mostra-se adequada a submissio do julgamento deste recurso especial ao
procedimento instituido pela Lel 11.672/2008, que introduziu o incidente
de processos repetitivos de que trata o art. 543-C, do CPC.

Il - ANALISE DO MERITO - IMPROCEDENCIA DA PRETENSAO
RECURSAL DOS RECORRENTES: As operagdes simbdlicas de cambio
implicam em movimentac&o financeira, ainda que representada de forma
escritural, constituindo-se, pois, em fato gerador para a incidéncia da
CPMF.

IV - CONCLUSAO DA MANIFESTACAO DO MINISTERIO PUBLICO
FEDERAL: Parecer pelo ndo provimento da pretensio recursal, aplicando
ao caso os efeitos do art. 543-C, § 7°, do CPC."

E o rdatdrio.



é’”‘y'
>

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

{

RECURSO ESPECIAL N°1.129.335 - SP (2009/0142113-5)

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL
REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA. ARTIGO 543-C,
DO CPC. TRIBUTARIO. CPMF. CONVERSAO DE CREDITOS
ESTRANGEIROS EM INVESTIMENTO. OPERACAO
SIMBOLICA DE CAMBIO. INCIDENCIA.

1. A Contribuicdo Provisdria sobre Movimentacdo ou Transmisséo de
Vaores de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF,
enquanto vigente, incidia sobre a conversdo de crédito decorrente de
emprétimo em investimento externo  direto  (contrato de cambio
smbdlico), uma vez que a tributacdo aperfeicoava-se mesmo diante de
operacdo unicamente escritura (Precedentes das Turmas de Direito
Plblico: AgRg no Ag 1.197.348/RJ, Rel. Minigro Castro Meira,
Segunda Turma, julgado em 17.11.2009, DJe 25.11.2009; AgRg no Ag
1.119.315/SP, Rel. Minidro Benedito Gongaves, Primeira Turma,
julgado em 05.11.2009, DJe 16.11.2009; AgRg no REsp 1.127.882/RS,
Rel. Minisgro Herman Benjamin, Segunda Turma, julgado em 22.09.2009,
DJe 30.09.2009; AgRg no REsp 1.092.768/SP, Rd. Minigtro
Francisco Facdo, Primeira Turma, julgado em 09.12.2008, DJe
15.12.2008; REsp 856.570/RJ, Rel. Ministra Denise Arruda, Primeira
Turma, julgado em 04.11.2008, DJe 03.12.2008; e REsp 796.888/PR,
Rel. Minisro Luiz Fux, Primeira Turma, julgado em 08.05.2007, DJ
31.05.2007).

2. O fato juridico ensgjador da tributacdo pela CPMF (indituida pela Lel
9.311/96) abarcava quaquer operacdo liquidada ou lancamento realizado
por indtituigdes financeiras, que representasse circulagdo escritural ou
fisca de moeda, quer resultasse ou ndo em transferéncia da titularidade
dos vaores, créditos ou direitos (artigo 1°, paragrafo Unico).

3. O artigo 2°, da L&l 9.311/96, enumerava as hipoéteses de incidéncia da
audida contribuicdo destinada ao custeio da Seguridade Socid, verbis:

"Art. 2° O fato gerador da contribuicido &

| - o lancamento a débito, por instituicdo financeira, em
contas correntes de depésito, em contas correntes de empréstimo, em
contas de depdsito de poupanca, de depdsito judicial e de depositos em
consignacdo de pagamento de que tratam os paréagrafos do art. 890 da
Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, introduzidos pelo art. 1° da Lei
n° 8.951, de 13 de dezembro de 1994, junto a ela mantidas;

Il - o lancamento a crédito, por instituicdo financeira, em
contas correntes que apresentem saldo negativo, até o limite de valor da
reducdo do saldo devedor;

[l - a liquidacdo ou pagamento, por instituicdo
financeira, de quaisquer créditos, direitos ou valores, por conta e ordem
de terceiros, que ndo tenham sido creditados, em nome do beneficiario,
nas contas referidas nos incisos anteriores;

IV - o lancamento, e qualquer outra forma de
movimentagdo ou transmissdo de valores e de créditos e direitos de
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natureza financeira, ndo relacionados nos incisos anteriores, efetuados
peos bancos comerciais, bancos multiplos com carteira comercial e
caixas econémicas,

V - a liquidacdo de operacdo contratadas nos mercados
organizados de liquidacao futura;

VI - qualquer outra movimentacdo ou transmissdo de
valores e de créditos e direitos de natureza financeira que, por sua
finalidade, reunindo caracteristicas que permitam presumir a existéncia
de sistema organizado para efetiva-la, produza os mesmos efeitos
previstos nos incisos anteriores, independentemente da pessoa que a
efetue, da denominagdo que possa ter e da forma juridica ou dos
instrumentos utilizados para realiza-la."

4. Deveras, a conversdo do passvo (decorrente de empréstimo) da
empresa domiciliada no Brasl em investimento externo direto no seu
capital socid reclama a realizagdo de procedimentos cambiais, tragados
pelo Banco Central do Brasil (Circular BACEN 2.997/2000), com o
intuito de garantir a fiscalizacdo e controle da origem e natureza dos
capitais que ingressam no Pais.

5. Assm, a conversdo dos créditos (oriundos de empréstimo) em
invesimento externo direto concretiza-se mediante a redizacdo de
operacdes smulténeas de compra e venda de moeda estrangeira (sem
expedicio de ordem de pagamento do ou para O exterior),
consubstanciadas em lancamentos ficticios de entrada e saida de
recursos, a saber: (i) a transferéncia, pela empresa brasileira receptora
do investimento (devedora do empréstimo), ao investidor néo residente ou
investidor externo (credor do empréstimo), do vaor correspondente ao
pagamento da divida principd e juros para quitacBo e baixa na
pendéncia; e (ii) o recebimento, pela empresa receptora (devedora na
primeira transagdo), da quantia, disponibilizada pelo investidor externo
(credor naguela), paraintegrar o capital societario.

6. Destarte, sobressai a transferéncia (eminentemente juridica) de
valores entre 0s sujeitos envolvidos no negdcio juridico discriminado, uma
vez que, quando a empresa devedora, ao invés de quitar a sua divida,
converte seu passivo em capital sociad para a empresa credora, ocorre
efetiva circulacdo escritural de valores.

7. Conseglentemente, conquanto se consdere inexistente a
movimentacdo fisica dos valores pertinentes, a ocorréncia de circulacdo
escritural da moeda congtituia fato imponivel ensejador da tributacgo pela
CPMF.

8. Outrossm, a teor do disposto nos artigos 3° (hipdteses de isencdo) e 8°
(hipoteses de diquota zero), da Lei 9.311/96, a conversdo de crédito
(decorrente de empréstimo) em investimento externo direto (operacéo
smbdlica de cambio) ndo se encontra albergada por qualquer norma
exonerativa, sendo de rigor a interpretacéo literd da legidacdo tributéria
gue disponha sobre outorga de isencéo ou exclusdo do crédito tributério
(artigo 111, incisos | e 11, do CTN).

9. Recurso especia desprovido. Acdrdao submetido ao regime do artigo
543-C, do CPC, e da Resolucéo STJ 08/2008.
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VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO LUIZ FUX (Relator): Preiminarmente, revela-se
cognoscivel a insurgéncia especial, uma vez prequestionada a matéria federal ventilada.

A presente insurgéncia especia versa sobre a incidéncia ou ndo da CPMF

(Contribuicdo Provisria sobre Movimentagéo ou Transmissdo de Vaores de Créditos e Direitos
de natureza Financeira) sobre a conversdo de crédito decorrente de empréstimo em investimento

externo direto (contrato de cambio smbdlico).

A Contribuicdo Provisbria sobre Movimentacdo ou Transmissdo de Valores de

Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF, enquanto vigente, incidia sobre a conversao

de crédito decorrente de empréstimo em investimento externo direto (contrato de cambio

smbdlico), uma vez que a tributacdo aperfeicoava-se mesmo diante de operagdo unicamente
escritural.

Com €feito, o fato juridico ensgjador da tributacéo pela CPMF (indtituida pela Lei
9.311/96) abarcava quaquer operacdo liquidada ou lancamento redizado por ingtituicdes

financeiras, que representasse circulacdo escritural ou fisica de moeda, quer resultasse ou n&o

em transferéncia da titularidade dos valores, créditos ou direitos (artigo 1°, parégrafo Unico).

O atigo 2° da Le 9.311/96, enumerava as hipoteses de incidéncia da dudida
contribuicdo destinada ao custeio da Sequridade Socid, verbis:

"Art. 2° O fato gerador da contribuicdo &

| - o lancamento a débito, por instituicdo financeira, em
contas correntes de depdésito, em contas correntes de empréstimo, em
contas de depdsito de poupanca, de deposito judicial e de depositos em
consignacéo de pagamento de que tratam os parégrafos do art. 890 da
Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, introduzidos pelo art. 1° da Lei
n° 8.951, de 13 de dezembro de 1994, junto a ela mantidas;

Il - o lancamento a crédito, por instituicdo financeira, em
contas correntes que apresentem saldo negativo, até o limite de valor da
reducdo do saldo devedor;

Il - a liquidacdo ou pagamento, por instituicdo
financeira, de quaisguer créditos, direitos ou valores, por conta e ordem
de terceiros, que ndo tenham sido creditados, em nome do beneficiario,
nas contas referidas nos incisos anteriores,

IV - o lancamento, e qualquer outra forma de
movimentacdo ou transmissdo de valores e de créditos e direitos de
natureza financeira, ndo relacionados nos incisos anteriores, efetuados
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pelos bancos comerciais, bancos miltiplos com carteira comercial e
caixas econémicas;

V - a liquidacdo de operacdo contratadas nos mercados
organizados de liquidacgéo futura;

VI - qualguer outra movimentacdo ou transmissio de
valores e de créditos e direitos de natureza financeira que, por sua
finalidade, reunindo caracteristicas que permitam presumir a existéncia
de sstema organizado para efetiva-la, produza os mesmos efeitos
previstos nos incisos anteriores, independentemente da pessoa que a
efetue, da denominacdo que possa ter e da forma juridica ou dos
instrumentos utilizados para realiza-la."

O artigo 3, do mesmo diploma legd, enumerava as hipoteses de isencéo, quas

"Art. 3° A contribuicdo ndo incide:

| - no lancamento nas contas da Uni&o, dos Estados, do
Digtrito Federal, dos Municipios, de suas autarquias e fundacoes,

Il - no lancamento errado e seu respectivo estorno, desde
gue néo caracterizem a anulacdo de operacdo efetivamente contratada,
bem como no lancamento de cheque e documento compensavel, e seu
respectivo estorno, devolvidos em conformidade com as normas do
Banco Central do Brasil;

[l - no lancamento para pagamento da propria
contribuicao;

IV - nos saques efetuados diretamente nas contas
vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS e do
Fundo de Participacdo PIS/PASEP e no saque do valor do beneficio
do seguro-desemprego, pago de acordo com os critérios previstos no
art. 5°da Lei n° 7.998, de 11 de janeiro de 1990;

V - sobre a movimentagdo financeira ou transmissdo de
valores e de créditos e direitos de natureza financeira das entidades
beneficentes de assisténcia social, nos termos do 8§ 7° do art. 195 da
Constituicdo Federal.

VI — nos langamentos a débito nas contas-correntes de
depdsito cujos titulares sgjam: (Incluido pela Lei n° 10.306, de 2001)

a) missfes diplomaticas; (Incluida pela Lei n° 10.306, de
2001)

b) reparticdes consulares de carreira; (Incluida pela Lei n°
10.306, de 2001)

) representacfes de organismos internacionais e regionais
de caréter permanente, de que o Brasil sgia membro; (Incluida pela Lei
n° 10.306, de 2001)

d) funcionério estrangeiro de missdo diplomatica ou
representacdo consular; (Incluida pela Lei n° 10.306, de 2001)

€) funcionario estrangeiro de organismo internacional que
goze de privilégios ou isengdes tributarias em virtude de acordo firmado
com o Brasil. (Incluida pela Lei n° 10.306, de 2001)

Paragrafo Unico. O Banco Central do Brasil, ho exercicio
de sua competéncia, poderd expedir normas para assegurar O
cumprimento do disposto neste artigo, objetivando, inclusive por meio
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de documentacao especifica, a identificacdo dos lancamentos objeto da
nao incidéncia.

8§ 1° O Banco Central do Brasil, no exercicio de sua
competéncia, poderd expedir normas para assegurar 0 cumprimento do
disposto neste artigo, objetivando, inclusive por meio de documentacéo
especifica, a identificacdo dos lancamentos objeto da nédo-incidéncia.
(Renumerado do Paragrafo Unico pela Lei n° 10.306, de 2001)

§ 2° O disposto nas alineas d e e do inciso VI ndo se aplica
aos funcionarios estrangeiros gque tenham residéncia permanente no
Brasil. (Incluido pela Lei n° 10.306, de 2001)

8 3* Os membros das familias dos funcionarios
mencionados nas alineas d e e do inciso VI, desde que com €eles
mantenham relacéo de dependéncia econdmica e ndo tenham residéncia
permanente no Brasil, gozarédo do tratamento estabelecido neste artigo.
(Incluido pela Lei n° 10.306, de 2001)

§ 4° O disposto no inciso VI ndo se aplica aos Consulados
e Consules honorarios. (Incluido pela Lei n° 10.306, de 2001)

§ 5° Os Ministros de Estado da Fazenda e das Relactes
Exteriores poderdo expedir, em conjunto, instrugbes para o
cumprimento do disposto no inciso VI e nos 88 2° e 3°. (Incluido pela
Lei n°10.306, de 2001)"

Por seu turno, as hipéteses de diquota zero encontravam-se disciplinadas no
artigo &, daLe 9.311/96.

"Art. 8° A aliquota fica reduzida a zero:

| - nos lancamentos a débito em contas de depésito de
poupanca, de deposito judicial e de dep6sito em consignacdo de
pagamento de que tratam os paragrafos do art. 890 da Lei n° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, introduzidos pelo art. 1° da Lei n° 8.951, de 13
de dezembro de 1994, para crédito em conta corrente de deposito ou
conta de poupanca, dos mesmos titulares;

Il - nos lancamentos relativos a movimentacdo de valores
de conta corrente de depdsito, para conta de idéntica natureza, dos
mesmos titulares, exceto nos casos de lancamentos a crédito na hipotese
dequetrataoinciso Il do art. 2° ;

Il - nos lancamentos em contas correntes de depdsito das
sociedades corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, das
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, das
sociedades de investimento e fundos de investimento constituidos nos
termos dos arts. 49 e 50 da Lel n° 4.728, de 14 de julho de 1965, das
sociedades corretoras de mercadorias e dos servicos de liquidacéo,
compensacdo e custddia vinculados as bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros, e das ingtitui¢cdes financeiras nao referidas no
inciso IV do art. 2° , bem como das cooperativas de crédito, desde que
0s respectivos valores sgiam movimentados em contas correntes de
depdsito especialmente abertas e exclusivamente utilizadas para as
operacles a que se refere o § 3° deste artigo; (Vide Lei n° 9.539, de
1997) e (Vide Lei n° 10.892, de 2004)

IV - nos lancamentos efetuados pelos bancos comerciais,
bancos maltiplos com carteira comercial e caixas econdmicas, relativos
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as operagoes a que serefere o 8 3° deste artigo;

V - nos pagamentos de cheques, efetuados por instituicdo
financeira, cujos valores ndo tenham sido creditados em nome do
beneficiario nas contas referidas no inciso | do art. 2°;

VI - nos lancamentos relativos aos ajustes diérios exigidos
em mercados organizados de liquidagdo futura e especifico das
operagdes a que serefere o inciso V do art. 2° .

VIl - nos langamentos a débito em conta corrente de
depdsito para investimento, aberta e utilizada exclusivamente para
realizacdo de aplicacdes financeiras de renda fixa e de renda variavel,
de qualquer natureza, inclusive em contas de depésito de poupanca.
(Incluido pela Lei n° 10.892, de 2004)

VIl - nos lancamentos a débito nas contas especiais de
depdsito a vista tituladas pela populagdo de baixa renda, com limites
maximos de movimentacao e outras condic¢bes definidas pelo Conselho
Monetério Nacional - CMN e pelo Banco Central do Brasil. (Incluido
pela Lei n°®11.110, de 2005)

IX - nos lancamentos relativos a transferéncia de reservas
técnicas, fundos e provisdes de plano de beneficio de carater
previdencidrio entre entidades de previdéncia complementar ou
sociedades seguradoras, inclusive em decorréncia de reorganizagdo
societaria, desde que: (Incluido pela Lei n° 11.196, de 2005)

a) ndo haja qualquer disponibilidade de recursos para o
participante, nem mudanca na titularidade do plano; e (Incluido pela
Lei n°11.196, de 2005)

b) a transferéncia sga efetuada diretamente entre planos
ou entre gestores de planos. (Incluido pela Lei n° 11.196, de 2005)

X - nos langamentos a débito em conta corrente de deposito
de titularidade de residente ou domiciliado no Brasil ou no exterior
para liquidacdo de operagdes de aquisicdo de acdes em oferta publica,
registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios, realizada fora dos
recintos ou sistemas de negociacdo de bolsa de valores, desde que a
companhia emissora tenha registro para negociacdo das agdes em
bolsas de valores.tvide edida Proviséria n° 28%; de 2666) (Incluido
pela Lei n°11.312, de 2006)

Xt = (Vide Medida n° 340; de 2006)-

Xt = (vide Medida n° 340; de 2006):

Xttt = (Vide edida n° 340; de 2606):

Xl - na liguidacdo antecipada por instituicdo financeira,
por conta e ordem do mutuério, de contrato de concessdo de crédito que
0 mesmo mutuario tenha contratado em outra ingtituicdo financeira,
desde que a referida liquidacdo estgja vinculada a abertura de nova
linha de crédito, em valor idéntico ao do saldo devedor liquidado
antecipadamente pela instituicdo que proceder a liquidacdo da
operacdo, na forma regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional;
(Incluido pela Lei n° 11.482, de 2007)

XIl' - nos lancamentos a débito em conta corrente de
depdsito de titularidade de entidade fechada de previdéncia
complementar para pagamento de beneficios do Regime Geral de
Previdéncia Social, relativos a aposentadoria e pensdo, no ambito de
convénio firmado entre a entidade e o Instituto Nacional de Seguro
Social - INSS; (Incluido pela Lei n° 11.482, de 2007)



S

)
U

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Xl - nos lancamentos a débito em conta especial
destinada ao registro e controle do fluxo de recursos, aberta
exclusivamente para pagamento de salarios, proventos, soldos,
vencimentos, aposentadorias, pensdes e similares, decorrente de
transferéncia para conta corrente de depésito de titularidade do mesmo
beneficiario, conjunta ou ndo, na forma regulamentada pelo Conselho
Monetario Nacional. (Incluido pela Lei n° 11.482, de 2007)

§ 1* © Banco Centrat do Brasit; no exercicio de sua
competéncia; expeditd normas para assegurar 0 cumprimento  do
disposto nos incisos 15 t+ e Vi deste artigo; objetivando; mctusive por
meo de documentagdo especifica; a dentifrcagdo dos tancamentos

§ 1O Banco Centrat do Brasit; no exercicio de sua
competéncia; expeditd normas para assegurar 0 cumprimento  do
disposto nos imncisos 1 H; v e Vi do caput deste artigo; objetivando;
inctusive por mero de documentagdo espectfica; a dentificagdo dos
tancamentos previstos nos referidos incisos: (Redacao dada peta ter n°
16-892; de 2064) (Vvide Medida n° 346; de 2066)-

8§ 1° O Banco Central do Brasil, no exercicio de sua
competéncia, expedirAd normas para assegurar O cumprimento do
disposto nos incisos I, 11, VI, VII, X, XI, XII e XIll do caput deste
artigo, objetivando, inclusive por meio de documentacdo especifica, a
identificacdo dos lancamentos previstos nos referidos incisos. (Redagdo
dada pela Lei n° 11.482, de 2007)

§ 2° A aplicacdo da aliguota zero prevista nosincisos |, 11
e VI deste artigo fica condicionada ao cumprimento das normas que
vierem a s estabelecidas pelo Ministro de Estado da Fazenda.

§ 3° O digposto nos incisos Il e IV deste artigo
restringe-se a operacdes relacionadas em ato do Ministro de Estado da
Fazenda, dentre as que constituam o objeto social das referidas
entidades.

§ 4° O disposto nosincisos | e ll deste artigo ndo se aplica
a contas conjuntas de pessoas fisicas, com mais de dois titulares, e a
guais quer contas conjuntas de pessoas juridicas.

§ 5° O Ministro de Estado da Fazenda podera estabelecer
limite de valor do lancamento, para efeito de aplicagdo da aliquota
zero, independentemente do fato gerador a que se refira.

§ 6° O disposto no inciso V deste artigo ndo se aplica a
cheques que, emitidos por instituicdo financeira, tenham sido
adquiridos em dinheiro.

8§ 7° Para a realizacdo de aplicacdes financeiras, é
obrigatéria a abertura de contas correntes de depdsito para
investimento, de que trata o inciso VIl do caput deste artigo, pelas
instituicbes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil. (Incluido pela Lei n° 10.892, de 2004)

§ 8° As aplicacfes financeiras seréo efetivadas somente
por meio de lancamentos a débito em contas correntes de depdsito para
investimento, de que trata o inciso VIl do caput deste artigo.(Incluido
pela Lei n°10.892, de 2004)

§ 9° Ficam autorizadas a efetivacdo e a manutencéo de
aplicagbes financeiras em contas de depGsito de poupanca ndo
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integradas a contas correntes de depdsito para investimento, de que
trata o inciso VIl do caput deste artigo, observadas as disposicOes
estabelecidas na legidacdo e na regulamentacdo em vigor.(Incluido
pela Lei n°10.892, de 2004)

§ 10. Nao integram as contas correntes de depdsito para
investimento, de que trata o inciso VII do caput deste artigo: (Incluido
pela Lei n°10.892, de 2004)

| - as operacdes e os contratos de que tratam os incisos || e
Il do caput do art. 85 do Ato das Disposicbes Constitucionais
Transitérias; (Incluido pela Lei n° 10.892, de 2004)

Il - as contas de depdsitos judiciais e de depdsitos em
consignagdo em pagamento de que tratam os parégrafos do art. 890 da
Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973; o pela Lei n° 10.892, de 2004)

[l - as operages a que se refere o inciso V do caput do
art. 2° desta Lei, quando sujeitas a ajustes diarios. (Incluido pela Lel n°
10.892, de 2004)

§ 11. O ingresso de recursos NovVos nas contas correntes de
depdsito para investimento serd feito exclusivamente por meio de
lancamento a débito em conta corrente de depdsito do titular, por
cheque de sua emissdo, cruzado e intransferivel, ou por outro
instrumento de pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil. (Incluido pela Lei n® 10.892, de 2004)

§ 12. Os valores das retiradas de recursos das contas
correntes de deplsito para investimento, quando nao destinados a
realizacdo de aplicagBes financeiras, ser8o pagos exclusivamente ao
beneficiario por meio de crédito em sua conta corrente de deposito, de
cheque, cruzado e intransferivel, ou de outro instrumento de
pagamento, observadas as normas expedidas pelo Banco Central do
Brasil. (Incluido pela Lei n° 10.892, de 2004)

8§ 13. Aplica-se o0 disposto no inciso Il do caput deste
artigo nos lancamentos relativos a movimentacdo de valores entre
contas correntes de depdsito para investimento, de que trata o inciso
VIl do caput deste artigo.(Incluido pela Lei n° 10.892, de 2004)

§ 14. As operacdes a que se refere 0 inciso V do caput do
art. 2° desta Lei, quando ndo sujeitas a ajustes diérios, integram as
contas correntes de depdsitos para investimentos. (Incluido pela Lei n°
10.892, de 2004)

§ 15. A partir de 1° de outubro de 2006, os valores de
resgate, liquidacéo, cessdo ou repactuacdo das aplicacdes financeiras
existentes em 30 de setembro de 2004, exceto em contas de depdsito de
poupanca, poderdo ser creditados diretamente ao beneficiario, em
conta corrente de depdsito para investimento, de que trata o inciso VII
do caput deste artigo.(Incluido pela Lei n° 10.892, de 2004)

§ 16. No caso de pessoas juridicas, as contas correntes de
depdsito ndo poderdo ser conjuntas. (Incluido pela Lei n° 10.892, de
2004)

8§ 17. Em relacdo as operacOes referentes as contas
correntes de depdsito para investimento ou em relacdo a manutencéo
destas, as institui¢des financeiras, caso venham a estabelecer cobranca
de tarifas, ndo poderédo exigi-las em valor superior as fixadas para as
demais operacdes de mesma natureza, observadas as normas expedidas
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pelo Conselho Monetario Nacional. (Incluido pela Lei n° 10.892, de
2004)"

Deveras, a conversdo do passvo (decorrente de empréstimo) da empresa

domiciliada no Brasil em investimento externo direto no seu capital socia reclama a realizagdo de
procedimentos cambiais, tracados pelo Banco Central do Brasl (Circular BACEN 2.997/2000),
com o intuito de garantir a fiscalizagdo e controle da origem e natureza dos capitais que

ingressam no Pais.

Assim, a conversdo dos créditos (oriundos de empréstimo) em investimento
externo direto concretiza-se mediante a realizacéo de operagdes s multéneas de compra e venda
de moeda estrangeira (sem expedicdo de ordem de pagamento do ou para o exterior),
consubstanciadas em lancamentos ficticios de entrada e saida de recursos, a saber: (i) a
transferéncia, pela empresa brasileira receptora do investimento (devedora do empréstimo), ao
investidor ndo residente ou investidor externo (credor do empréstimo), do valor correspondente

a0 pagamento da divida principa e juros, para quitacdo e baixa na pendéncia; e (ii) o

recebimento, pela empresa receptora (devedora na primeira transagdo), da quantia,

digponibilizada pelo investidor externo (credor naqueld), para integrar o capita societério.

Destarte, sobressai a transferéncia (eminentemente juridica) de vaores entre os
ujeitos envolvidos no negécio juridico discriminado, uma vez que, quando a empresa devedora,
a0 invés de quitar a sua divida, converte seu passivo em capital socid para a empresa credora,
ocorre efetiva circulagdo escritural de valores.

Conseglientemente, conquanto se considere inexistente a movimentac@o fisica dos
valores pertinentes, a inarredavel ocorréncia de circulacdo escritura da moeda condtituia fato

imponivd ensgjador da tributacdo pedla CPMF.

Outrossim, a teor do digposto nos artigos 3° (hipoteses de isencéo) e 8° (hipoteses
de diquota zero), da Lel 9.311/96, a conversdo de crédito (decorrente de empréstimo) em

investimento externo direto (operacdo smbdlica de cambio) ndo se encontra albergada por

qualquer norma exonerativa, sendo de rigor a interpretacéo literd da legidacdo tributaria que

disponha sobre outorga de isencdo ou exclusdo do crédito tributario (artigo 111, incisos | e 1, do
CTN).
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No mesmo digpasio, confiram-se as ementas dos seguintes julgados oriundos das
Turmas de Direito Pdblico:

"PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. AGRAVO REGIMENTAL. ART.
535, 1I, DO CPC. ARGUICAO GENERICA. SUMULA 284/STF.
ACORDAO RECORRIDO. INCIDENCIA DE CPMF NAS OPERACOES
SIMBOLICAS DE CAMBIO. APLICACAO DA SUMULA 83/STJ.

(...)

2. A jurisprudéncia desta Corte consolidou-se no sentido de que as
operagdes simbdlicas de cambio sdo sujeitas a incidéncia de CPMF.

(...)

4. Agravo regimental ndo provido." (AgRg no Ag 1.197.348/RJ, Rdl.
Ministro Castro Meira, Segunda Turma, julgado em 17.11.2009, DJe
25.11.2009)

"TRIBUTARIO. AGRAVO REGIMENTAL EM AGRAVO DE
INSTRUMENTO. CONVERSAO DE CREDITOS ESTRANGEIROS EM
INVESTIMENTO. OPERACAO "SIMBOLICA" DE CAMBIO. CPMF.
INCIDENCIA. CIRCULAR-BACEN N.° 2997/2000.

1. O fato gerador da CPMF pressupbe movimentacdo de valores dos
titulares, nas contas mantidas nas instituicdes financeiras, que representem
circulagéo escritural ou fisica de moeda; por isso ha hipétese de incidéncia
ainda gque ndo haja transferéncia de valores pelos titulares.

2. A jurisprudéncia desta Corte consolidou-se no sentido de que as
operagdes simbdlicas de cambio estdo sujeitas & incidéncia de CPMF:
REsp 796.888/PR, Rel. Min. Luiz Fux, DJU 31.05.07; REsp
1.003.550/RS, Rel. Min. Castro Meira, DJe 06.11.08; AgREsp
1.092.768/SP, Rel. Min. Francisco Falcdo, DJe 15.12.08; REsp
856.570/RJ, Rel. Min. Denise Arruda, DJe 03.12.08.

3. Decisdo mantida pel os seus préprios fundamentos.

4. Agravo regimental ndo provido." (AgRg no Ag 1.119.315/SP, Rdl.
Ministro Benedito Gongalves, Primeira Turma, julgado em 05.11.2009, DJe
16.11.2009)

"TRIBUTARIO. CONVERSAO DE CREDITOS ESTRANGEIROS EM
INVESTIMENTO DIRETO. OPERACAO SIMBOLICA DE CAMBIO.
CPMF. INCIDENCIA. LEI 9.311/1996 E CIRCULAR-BACEN
2.997/2000.

1. Incide CPMF sobre a conversio de valores recebidos como antecipacéo
de exportacBes em empréstimos externos diretos. Precedentes do STJ.

2. A Lel 9.311/1996, instituidora da Contribuicdo, prevé como fato
gerador a movimentacdo financeira em conta-corrente, operacdo
realizada pela agravante, mesmo em se tratando de mera transacdo
cambial simbdlica.

3. Agravo Regimental ndo provido." (AgRg no REsp 1.127.882/RS, Rdl.
Ministro Herman Benjamin, Segunda Turma, julgado em 22.09.2009, DJe
30.09.2009)

"TRIBUTARIO. CPMF. OPERACAO SIMBOLICA DE CAMBIO.
SUBSCRICAO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPANHIA
ESTRANGEIRA. RECURSO ESPECIAL. SUMULA 83/STJ.
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(...)

[l - As operagBes simbdlicas de cambio implicam em movimentacéo
financeira, ainda que representada de forma escritural, constituindo-se,
pois, em fato gerador para a incidéncia do tributo em discussdo.

[l - Ambas as Turmas da Primeira Secdo desta Corte Superior
posicionamse pela legitimidade da incidéncia da CPMF sobre as
operagdes simbdlicas de cambio. Precedentes: REsp n° 937.759/PR, Rel.
Min. FRANCISCO FALCAO, Primeira Turma, DJ de 11/10/2007; REsp n°
796.888/PR, Rel. Min. LUIZ FUX, Primeira Turma, DJ de 31/05/2007;
REsp n° 1.003.550/RS, Rel. Min. CASTRO MEIRA, Segunda Turma, DJe
de 06/11/2008. No caso, ocorre o fato gerador com o lancamento a débito
na conta bancaria da empresa brasileira, destinado a adquirir moeda
estrangeira para viabilizar a transferéncia de acfes a empresa estrangeira.
IV - Agravo regimental improvido." (AgRg no REsp 1.092.768/SP, Rdl.
Ministro Francisco Falcdo, Primeira Turma, julgado em 09.12.2008, DJe
15.12.2008)

"TRIBUTARIO. CPMF. OPERACAO SIMBOLICA DE CONTRATO DE
CAMBIO COM O POSTERIOR INVESTIMENTO NO CAPITAL SOCIAL
DA EMPRESA DEVEDORA, PARA EFEITO DE LIQUIDAR DEBITO
CONTRAIDO EM MUTUO FINANCEIRO COM A PROPRIA
CONTRATANTE. CI RCULA(;AO ESCRITURAL DE MOEDA.
INCIDENCIA DOS ARTS. 1°, PARAGRAFO UNICO, E 2°, VI, DA LEI
9.311/98. OCORRENCIA DO FATO GERADOR DO TRIBUTO.
PRECEDENTES.

1. N&o se faz necessaria a exteriorizacdo de movimentagcdo de valores
realizada por meio de uma transferéncia financeira direta entre as
empresas contratantes para que se configure o fato gerador da CPMF.

2. Na auséncia de norma isentiva da cobranca de CPMF, especificamente
para as operacdes realizadas, ndo ha falar em exoneracéo de tal tributo.

3. Precedentes: REsp 796.888/PR, 12 Turma, Rel. Min. Luiz Fux, DJ de
31.5.2007; REsp 937.759/PR, 12 Turma, Rel. Min. Francisco Falcéo, DJ
de 11.10.2007.

4. Recurso especial provido." (REsp 856.570/RJ, Rd. Ministra Denise
Arruda, Primeira Turma, julgado em 04.11.2008, DJe 03.12.2008)

"TRIBUTARIO. CPMF. CONVERSAO DE CREDITOS ESTRANGEIROS
EM INVESTIMENTO. OPERACAO SIMBOLICA DE CAMBIO.
INCIDENCIA. CIRCULAR-BACEN N.° 2997/2000.

1. O fato gerador da CPMF pressupfe movimentacdo de valores dos
titulares nas contas mantidas nas ingtituicdes financeiras, que representem
circulagcdo escritural ou fisica de moeda, por isso que, ha hipétese de
incidéncia ainda que ndo haja transferéncia de titularidade dos valores.

2. A conversdo de crédito decorrente de empréstimo e financiamento de
importagbes em investimento externo direto pressupde, assim,
procedimentos cambiais. Mesmo ndo havendo rigueza nova ou novos
valores em moeda estrangeira, obrigatoriamente haverd transito escritural
de moeda nacional pelas contas dos participantes.

3. O negécio juridico operado in casu se faz pela concomitante realizagéo
de transacdes distintas e indispensaveis, pela primeira, a devedora do
empréstimo transfere, a credora, o valor correspondente ao pagamento da
divida principal e juros, para quitacéo e baixa na pendéncia; pela segunda
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a empresa (devedora na primeira transacdo), recebe do investidor (credor
naquela) quantia para integrar o capital societdrio. A movimentacéo
financeira efetivamente ocorre, tal como nas transacles efetuadas pelo
mesmo titular de conta-corrente para fundo de investimento e deste para
outra aplicacdo qualgquer. Ainda que os valores sgam absolutamente
iguais, e ndo obstante sgja 0 mesmo beneficiario, a contribuicéo € devida a
cada movimentacéao.

4. Considera-se movimentacdo ou transmissio de valores e de créditos e
direitos de natureza financeira, para fins de incidéncia da CPMF (art. 1.°
da Le n° 9.311/96), qualquer operacdo liquidada ou lancamento
realizado por instituicdes financeiras, que representem circulacdo escritural
ou fisica de moeda, e de que resulte ou ndo transferéncia da titularidade
dos mesmos valores, créditos e direitos.

5. A regulamentacdo do Banco Central determina que conversbes em
investimento externo direto de créditos passiveis de gerar transferéncias
para o exterior - in casu decorrentes de importagGes ndo pagas - devem ser
processadas com a realizacdo de operagdes simultneas de compra e venda
de moeda estrangeira, sem expedicdo de ordem de pagamento do ou para o
exterior.

6. No caso sub examine, ocorre o fato gerador com o lancamento a débito
na conta bancédria da empresa devedora, destinado a adquirir moeda
estrangeira e liquidar o passivo decorrente da importacdo, vez que
ingquestionavel mente h& nessa operacgao circulacdo escritural de moeda.

7. Ademais, ndo ha norma que isente ou afaste a obrigacéo do pagamento
na hipétese vertente, razéo pela qual descabido falar-se em ofensa aos
arts. 2.°da Lei n.° 9.311/95 e 110 do Cédigo Tributario Nacional.

8. Recurso especial desprovido." (REsp 796.888/PR, Red. Ministro Luiz
Fux, Primeira Turma, julgado em 08.05.2007, DJ 31.05.2007)

Com essas consideragtes, NEGO PROVIMENTO AO RECURSO ESPECIAL.

Porquanto tratar-se de recurso representativo da controvérsia, sujeito ao
procedimento do artigo 543-C, do CPC, determino, apés a publicacdo do acérdao, a comunicacdo
a Presidéncia do STJ, aos Minigtros dessa Colenda Primeira Secéo e aos Presidentes dos
Tribunais Regionais Federais, com fins de cumprimento do disposto no 8§ 7°, do artigo 543-C, do
CPC (artigos 5°, 11, e 6°, da Resolugdo STJ 08/2008).
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