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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N°102.765 - PE (2011/0306319-0)

RELATOR
AGRAVANTE
ADVOGADOS

AGRAVADO
ADVOGADO

- MINISTRO RAUL ARAUJO
: TELEMAR NORTE LESTE 9A
: EDUARDO NEVILLE R G TORRES

ERIK LIMONGI SIAL E OUTRO(S)

: NADJA DA SILVA MACEDO E OUTROS
: PAULO EMANUEL PERAZZO DIAS E OUTRO(S)

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. CONTRATO DE PARTICI PAC;AO
FINANCEIRA. COMPLEM ENTAQAO ACIONARIA. DIREITO
OBRIGACIONAL. NATUREZA PESSOAL. PRAZO
PRESCRICIONAL GERAL. TERMO A QUO. DATA DA
SUBSCRICAO DEFICITARIA DAS ACOES. CELEBRACAO DOS
CONTRATOS E SUBSCRICAO DAS AGCOES. INCIDENCIA DAS
SUMULAS 5 E 7/STJ. CRITERIO DE CALCULO DO VALOR
PATRIMONIAL DAS ACOES. BALANCETE MENSAL. SUMULA
37USTI.

1. Nas demandas em que se discute o direito a complementacdo de acoes
em face do descumprimento de contrato de participagdo financeira firmado
com sociedade anbnima, a pretensdo é de natureza pessoal. Dessa forma,
incidem o0s prazos prescricionais vinten&io e decend, previstos,
respectivamente, no art. 177 do Cadigo Civil/1916 e nos arts. 205 e 2.028
do Cddigo Civil/2002. Nesse sentido: REsp 1.033.241/RS - submetido ao
procedimento dos recursos especiais repetitivos (CPC, art. 543-C) -,
Segunda Secdo, DJe de 5/11/2008.

2. O termo inicid para o computo do referido prazo prescricional deve ser a
data da subscricdo deficitaria das acbes, ou sga, a data em que as acoes
foram emitidas a menor pela companhia a0 aderente do contrato de
participacdo financeira

3. Rever a conclusdo do v. aresto recorrido, no sentido de reconhecer a
ocorréncia da prescricdo do direito a subscricdo de agdes, in casu,
demandaria 0 reexame dos aspectos féticos e probatérios da lide, bem
como a reinterpretacdo de clausulas contratuais, providéncias invidveis na
via estreita do recurso especia, nos termos das Simulas 5 e 7/STJ.

4. A eg. Segunda Secdo desta Corte, a partir do julgamento do REsp
975.834/RS, de relatoria do em. Ministro HELIO QUAGLIA BARBOSA
(DJ de 26 de novembro de 2007), firmou orientacdo de que o contratante
tem direito a receber a quantidade de agbes correspondente ao seu valor
patrimonid na data da contratacdo, apurado mediante balancete do més do
primeiro ou do Unico pagamento. Em se tratando de acfes decorrentes da
dobra acionaria, deve ser gplicado 0 mesmo critério, consubstanciado no
balancete mensal (Simula 371/STJ).

5. Agravo regimental a que se nega provimento.

ACORDAO
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Vigtos e relatados estes autos, em que sdo partes as acima indicadas,
decide a Quarta Turma, por unanimidade, negar provimento ao agravo regimenta, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Minisiros Maria Isabel Gdlotti, Antonio Carlos Ferreira e
Marco Buzzi votaram com o Sr. Minidro Relator. Ausente, justificadamente, o Sr. Minigtro Luis
Felipe Sdoméo.

Brasilia, 06 de fevereiro de 2014(Data do Julgamento)

MINISTRO RAUL ARAUJO
Rdator
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AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N°102.765 - PE (2011/0306319-0)

RELATOR : MINISTRO RAUL ARAUJO
AGRAVANTE : TELEMAR NORTE LESTE SA
ADVOGADOS : EDUARDO NEVILLE R G TORRES
ERIK LIMONGI SIAL E OUTRO(S)
AGRAVADO : NADJA DA SILVA MACEDO E OUTROS
ADVOGADO : PAULO EMANUEL PERAZZO DIAS E OUTRO(S)
RELATORIO

O SENHOR MINISTRO RAUL ARAUJO FILHO:

Trata-se de agravo regimenta interposto por TELEMAR NORTE LESTE SA
contra decisio desta relatoria que negou provimento a0 agravo em recurso especia sob o
entendimento de que: (a) no tocante a prescricdo, 0 v. acordao recorrido decidiu em sintonia com o
entendimento pacificado desta Corte; (b) deve ser adotado como critério de apuracdo do valor
patrimonia da acéo o balancete mensa, nos termos da Simula 371/STJ.

Em suas razdes recursais, a ora agravante sustenta a ocorréncia de prescricdo da
pretensdo ao direito a complementacéo de agdes, aduzindo que

"(...)

6.9 Com base nesta regra, tem-se que a pretensio da autora/agravada
Nadja da Slva Maria em relagéo ao Contrato de Participacéo
Financeira de n°. 42123 (inscricdo 0A31999), encontra-se prescrita,
tendo em vista que a capitalizacdo das acbes decorrentes do liame
juridico estabelecido entre as partes ocorreu em 31/12/1977, de forma
gue a mesma teria até o dia 31/12/1997 para propor a corrente
demanda.

6.10 Desta feita, como a presente demanda apenas foi distribuida na
data de 30 de janeiro de 2006, evidente que a pretensdo da autora foi
atingida pela prescricao civil, ndo podendo a mesma ter pleiteado
gualquer ‘'direito’ referente ao supramencionado Contrato de
Participacéao Financeira.

6.11 A situacdo se repete em relacdo a pretensdo aduzida pelo
autor/agravado Jaime Roberto da Slva, sendo que no que atine ao
Contrato de Participacdo Financeira de n° 91486 (inscricéo
0A68331), a capitalizacdo das acbes ocorreu em 28/07/1983, de forma
gue o demandante teria até o dia 28/07/2003 para propor a corrente
demanda.

Outrossim, o Contrato de Participacdo Financeira cuja inscricdo é
0A81751, foi capitalizado em 28/06/1985, razdo pela qual o
autor/agravado teria até o dia 28/06/2005 para ajuizar a demanda em
tela.

6.12 Reitere-se; como a presente demanda apenas foi distribuida na
data de 30 de janeiro de 2006, evidente que a pretensdo do
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autor/agravado foi atingida pela prescricdo civil, ndo podendo o
mesmo ter pleiteado qualquer 'direito’ referente aos supramencionados
Contratos de Participacdo Financeira.

6.13 Nesse sentir, faz-se imperioso mencionar que o inicio da
contagem do prazo prescricional deve coincidir com a data da
capitalizacdo das acdes, visto que, é através da capitalizacéo que as
acOes sdo geradas, ou seja, €, apenas, a partir deste momento que o
acionista toma conhecimento da real quantidade de aces que Ihe séo
legitimas por direito.

(...)." (fls. 320/321)

Quanto ao critério para o caculo do vaor parimoniad da acéo, afirma, em sintese,

"(...)
5.13 Ademais, como se observa, todos os critérios utilizados pelas
empresas de telefonia do Sstema Telebras possuem plena
correspondéncia com os critérios previstos na Lei das Sociedades por
Acoes. Neste interim, ndo cabe ao Poder Judiciario realizar uma
comparacao matematica desses critérios e impor que a sociedade o
utilize, pois se trata de uma decisdo soberana da Assembléa Geral de
Acionistas, devidamente amparada por |egislacao especifica.
A intervencdo do Poder Judiciario nesta seara somente seria legitima
em caso de ilegalidade do critério adotado, o que n&o foi o caso, ante
a previsdo do art. 170, 8§ 1°, 11, da Lei n° 6.404/76.
5.14 Por apego ao debate, ainda que se apurasse eventual ilegalidade
decorrente da escolha de um desses critérios, 0 prejuizo deve ser
reparado, conforme ja se disse em sede de Contestacéo, Apelacdo e
Agravo Legal, pelo acionista controlador — no caso a UNIAO
FEDERAL, que detinha o controle totalitario das empresas de telefonia
do Sstema Telebras —, que determinou o critério a ser utilizado na
Assembléia Geral de Acionistas. Nesse sentido, mais uma vez, Fabio
Ulhda Coelho:
'A inobservancia desses critérios legais ndo importa a nulidade da
deliberacdo, nem compromete a vaidade da subscricdo que se seguir; a
consequéncia serd a responsabilizacdo civil dos acionistas que
aprovaram o prego irregular na assembléia geral (LSA, arts. 115 e 117)
ou dos membros do conselho de administracéo (LSA, art. 158, § 2°), os
quais deverdo indenizar os prejuizos sofridos pela sociedade andnima,
pelo subscritor ou pelo acionista cuja participacdo tenha sido
injustificadamente diluida . (grifamos)
5.15 Eventual responsabilidade decorrente de adocdo de critério,
supostamente, irregular para emissdo de acoes deve recair sobre o
acionista controlador da época, isto é, a UNIAO FEDERAL, que nesta
gualidade responde direta e pessoalmente por eventuais danos
causados aos acionistas, na forma do art. 117 da Lel das Sociedades
por Acoes.
5.16 Ademais, as empresas de telefonia, vinculadas e controladas pela
Administracdo Publica, ndo poderiam adotar qualquer outro critério
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para emissdo de acdes que ndo aqueles determinados pelos atos
administrativos que regulamentaram os Contratos de Participacao
Financeira. Essas normas, emitidas ha muitos anos, nunca foram
impugnadas e gozam da presuncéo de legitimidade, como qualquer ato
administrativo. Assim, as empresas sucedidas pela
demandada/recorrente agiram em estrito cumprimento de dever legal,
pois as portarias eram de observancia obrigatéria, ja que emitidas
pelo Governo Federal. E, conforme determinava o art. 160, I, do
CC/16 (correspondente ao art. 188, I, do atual Diploma Civil), aquele
gue age em cumprimento de dever legal ndo pratica ato ilicito.

(.)." (fl .317)

Requer, ao find, a reconsideracdo da deciso agravada ou sua reforma pela Turma

E o rdatdrio.
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AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N°102.765 - PE (2011/0306319-0)

RELATOR . MINISTRO RAUL ARAUJO
AGRAVANTE : TELEMAR NORTE LESTE SA
ADVOGADOS : EDUARDO NEVILLE R G TORRES
ERIK LIMONGI SIAL E OUTRO(S)
AGRAVADO : NADJA DA SILVA MACEDO E OUTROS
ADVOGADO : PAULO EMANUEL PERAZZO DIAS E OUTRO(S)
VOTO

O SENHOR MINISTRO RAUL ARAUJO FILHO (Relator):

Conforme sdientado na decisdo ora agravada, esta eg. Corte de Justica possui
entendimento pacificado de que, nas demandas em que se discute o direito a complementacéo de
acOes em face do descumprimento de contrato de participacdo financeira firmado com sociedade
anbnima, a pretensdo € de natureza pessoal. Dessa forma, incidem 0s prazos prescricionals
vintenario e decenad, previstos, respectivamente, no art. 177 do Cadigo Civil/1916 e nos arts. 205 e
2.028 do Cadigo Civil/2002.

Relativamente a esse topico, ndo ha maior discussdo, sobretudo porque a questdo ja
fol submetida a apreciacdo da col. Segunda Secdo, no julgamento do REsp 1.033.241/RS, de
relatoria do eminente Ministro ALDIR PASSARINHO JUNIOR, julgado por meo do
procedimento dos recursos especiais repetitivos (CPC, art. 543-C).

Eis a ementa do referido acérdao:

"COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL. TELECOM. CRT. CONTRATO
DE PARTICIPACAO FINANCEIRA. COMPLEMENTACAO DE ACOES
DIFERENCA. PRESCRICAO. DIREITO PESSOAL. DIVIDENDOS
ARTS 177 DO CC/1916, 205 E 2.028 DO CC/2002. VALOR
PATRIMONIAL DA ACAO. APURACAQ. CRITERIO. BALANCETE DO
MES DA INTEGRALIZACAO. RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. LEI
N. 11.672/2008. RESOLUGAQ/STJ N. 8, DE 07.08.2008. APLICAGAO.
I. Nas demandas em que se discute o direito a complementacdo de
acbes em face do descumprimento de contrato de participacao
financeira firmado com sociedade andnima, a pretensdo € de natureza
pessoal e prescreve nos prazos previstos no artigo 177 do Codigo Civil
revogado e artigos 205 e 2.028 do Novo Cadigo Civil.

[1. A complementacdo buscada pelos adquirentes de linha telefénica
mediante contrato de participacdo financeira, deve tomar como
referéncia o valor patrimonial da acdo apurado com base no
balancete do més da respectiva integralizagao (REsp n. 975.834/RS,
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Rel. Min. Hélio Quaglia Barbosa, unanime, DJU de 26.11.2007).

[11. Julgamento afetado a 22 Secdo com base no procedimento da Lei n.
11.672/2008 e Resolucédo n. 8/2008 (Lel de Recursos Repetitivos).

IV. Recurso especial conhecido em parte e provido.” (DJe de 5/11/2008,
grifo nosso)

No tocante ao termo a quo de contagem do prazo prescriciona para o guizamento
de demanda cuja pretensdo alicerca-se no direito a complementacdo acionéria, por descumprimento
de contrato de participacdo financeira, tive a oportunidade de me manifestar no julgamento do AgRg
no Ag 1.302.617/RS, concluindo que, "em se tratando de pretensdo consubstanciada no direito a
subscricdo do diferencial acionario - tendo em vista que a companhia de telefonia,
descumprindo contrato de participacéo financeira, entregou ao contratante quantidade de
acOes inferior ao montante de capital integralizado -, o termo inicial para o computo do
prazo prescricional deve ser a data da subscricdo deficitaria das agbes. O efetivo prejuizo
ocorre na data em que as agbes sdo emitidas a menor pela companhia ao aderente do
contrato de participacao financeira".

O referido acorddo ficou assm ementado:

"AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO DE INSTRUMENTO.
PROCESSUAL CIVIL. CONTRATO DE PARTICIPACAO FINANCEIRA.
PRETENSAO DE COMPLEMENTACAO ACIONARIA. DIREITO
OBRIGACIONAL. NATUREZA PESSOAL. PRAZO PRESCRICIONAL
GERAL. TERMO A QUO. DATA DA SUBSCRICAO DEFICITARIA DAS
ACOES

1. Nas demandas em que se discute o direito a complementacéo de
acoes em face do descumprimento de contrato de participacéo
financeira firmado com sociedade anénima, a pretensdo é de natureza
pessoal. Dessa forma, incidem 0s prazos prescricionais vintenario e
decenal, previstos, respectivamente, no art. 177 do Codigo Civil/1916
e nos arts. 205 e 2.028 do Cadigo Civil/2002. Nesse sentido: REsp
1.033.241/RS - submetido ao procedimento dos recursos especiais
repetitivos (CPC, art. 543-C) -, 22 Se¢cdo, DJe de 5/11/2008.

2. Otermo inicial para o computo do referido prazo prescricional deve
ser a data da subscricdo deficitaria das acfes, ou seja, a data em que
as acbes foram emitidas a menor pela companhia ao aderente do
contrato de participacao financeira.

3. Agravo regimental a que se nega provimento." (AgRg no Ag
1.302.617/RS, Quarta Turma, de minhareatoria, DJe de 9.5.2011)

Ainda que assm néo fosse, rever a conclusdo do v. aresto recorrido nos termos em
que delineado (fls. 62/63 destes autos), no sentido de reconhecer a ocorréncia da prescricdo do
direito a subscricéo de acbes dos recorridos, in casu, demandaria o reexame dos aspectos faticos e
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probatorios da lide, bem como a reinterpretacéo de clausulas contratuais, providéncias inviaveis na
via estreita do recurso especial, hos termos das Simulas 5 e 7/STJ.

Outrossm, em relacdo ao critério para o caculo do vaor patrimonid da acéo, a eg.
Segunda Secdo desta Corte, a partir do julgamento do REsp 975.834/RS, de relatoria do em.
Ministro Hélio Quaglia Barbosa (DJ de 26 de novembro de 2007), firmou orientacdo de que o
contratante tem direito a receber a quantidade de agbes correspondente ao seu vaor parimonid na
data da contratacdo, apurado mediante balancete do més do primeiro ou do Unico pagamento. Em se
tratando de acbes decorrentes da dobra aciondria, deve ser aplicado 0 mesmo critério,
consubstanciado no balancete mensal.

Este foi 0 entendimento consagrado por aquele Orgdo Julgador, no julgamento do
REsp 1.037.208/RS, in verbis:

"RECURSOS ESPECIAIS. AUSENCIA DE PREQUESTIONAMENTO.
SUMULA 211/STJ. INEXISTENCIA DE OMISSOES. LEGITIMIDADE
PASSVA AD CAUSAM. INOCORRENCIA DE COISA JULGADA E DE
PRESCRICAO. VALOR PATRIMONIAL DA ACAO. DEBENTURES
DOBRA ACIONARIA.

(...)

3. A legitimidade passiva da BRASL TELECOM SA, sucessora da
CRT, decorre de ela haver celebrado o contrato de participacéo
financeira com o nitido proposito de assumir obrigacoes.

4. Para que se caracterize a coisa julgada, € necessaria a identidade
de trés elementos, quais sejam, as partes, o pedido e a causa de pedir.
In casu, sO existe identidade quanto as partes, restando prejudicada a
similitude dos demais elementos da acéo, donde se afastar a coisa
julgada no caso.

5. Quanto a prescricdo, conforme posicionamento desta Corte, 0
direito a complementacédo de agdes subscritas decorrentes de contrato
firmado com sociedade anbnima é de natureza pessoal e,
conseguentemente, a respectiva pretensao prescreve no prazo previsto
no artigo 177 do Codigo Civil revogado (artigo 205 do cédigo
vigente).

6. Os dividendos sdo devidos a parte autora por se tratar de mera
decorréncia do reconhecido direito a subscricdo das acfes faltantes.
7. No que concerne ao valor patrimonial da acdo, previsto no artigo
170, § 1° II, da Le n. 6.404/76, trata-se de matéria ja firmada no
julgamento do Resp 975.834-RS, Rel. Min. HELO QUAGLIA
BARBOSA, Rel. dos Embargos de Declaragdo o Min. ALDIR
PASSARINHO JUNIOR, estabelecendo-se que o valor patrimonial da
acdo € o da data em que efetuada sua integralizacdo, constatado
segundo o balancete mensal correspondente.

8.- A chamada 'dobra acionaria’ é devida, calculada segundo a
correspondéncia do valor patrimonial da acdo, estabelecido segundo
0 mesmo critério constante do Resp 975.834-RS, Rel. Min. HELIO



SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

QUAGLIA BARBOSA.

9.- Recurso Especial do autor improvido e Recurso Especial da ré
provido em parte.” (REsp 1.037.208/RS, Relator o Ministro SIDNEI
BENETI, SEGUNDA SECAO, DJe de 20/8/2008)

Sob esse prisma, digpbe 0 enunciado da Simula 371/STJ: "Nos contratos de
participagdo financeira para a aquisi¢do de linha telefénica, o Valor Patrimonial da Agdo
(VPA) é apurado com base no balancete do més da integralizacéo."

Diante do exposto, nega-se provimento ao agravo regimenta.

E como voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

AgRg no
Numero Registro: 2011/0306319-0 PROCESSO ELETRONICO AREsp 102.765/ PE

Numeros Origem: 00171483020108170000 171483020108170000 175403400 175403401 175403402
EM MESA JULGADO: 06/02/2014

Relator
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Presidente da Sessao
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. DURVAL TADEU GUIMARAES

Secretéria
Bela. TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO

AGRAVANTE . TELEMARNORTELESTE S/A
ADVOGADOS . ERIK LIMONGI SIAL EOUTRO(S)

EDUARDO NEVILLER GTORRES
AGRAVADO : NADJA DA SILVA MACEDO EOUTROS
ADVOGADO : PAULO EMANUEL PERAZZO DIAS EOUTRO(S)

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Espécies de Sociedades - Andnima - Subscricdo de Acdes

AGRAVO REGIMENTAL

AGRAVANTE : TELEMAR NORTE LESTE S/A
ADVOGADOS : ERIK LIMONGI SIAL EOUTRO(S)
EDUARDO NEVILLE R GTORRES
AGRAVADO : NADJA DA SILVA MACEDO EOUTROS
ADVOGADO : PAULO EMANUEL PERAZZO DIAS EOUTRO(S)
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na sessdo
redizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

A Quarta Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimental, nos termos
do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Maria Isabel Galotti, Antonio Carlos Ferreira e Marco Buzzi votaram
com o Sr. Ministro Relator.

Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Luis Felipe Salomé&o.



