SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

AglInt no RECURSO ESPECIAL N° 1694443 - SP (2017/0206059-6)

RELATOR : MINISTRO RAUL ARAUJO

AGRAVANTE : FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO PROVIDENTIA

ADVOGADOS : CELSO CINTRA MORI - SP023639

RODRIGO DE MAGALHAES CARNEIRO DE OLIVEIRA - SP087817
CAIO SCHEUNEMANN LONGHI - SP222239
BRUNA ANITA TERUCHKIN FELBERG - SP337758
VICTORIA VERTEMATTI GUIMARAES - SP474783
AGRAVADO : JOSE ANTONIO CORREA
ADVOGADOS : WILIAM PATRICIO - SC018089
JAMES JOSE DA SILVA E OUTRO(S) - SC012314

EMENTA

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A
EXECUCAO. CEDULAS DE CREDITO BANCARIO. CLAUSULA QUE
PREVE COMO ENCARGO FINANCEIRO VARIACAO DO
CERTIFICADO DE DEPOSITO INTERBANCARIO (CDI) ACRESCIDA
DE TAXA DE JUROS REMUNERATORIOS. LEGALIDADE DA
PACTUACAO. AGRAVO INTERNO PROVIDO PARA DAR
PROVIMENTO AO RECURSO ESPECIAL.

1. Tém-se como prequestionados os dispositivos legais de forma implicita, ou
seja, ainda que ndo referidos diretamente no julgado, quando o acdrdao
recorrido emite juizo de valor fundamentado acerca das matérias por eles
regidas.

2. No julgamento do Agravo Interno no Agravo em Recurso Especial n°
2.318.994/SC, Relatora para acordao Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI,
finalizado na sessdo do dia 27.08.2024, prevaleceu na Quarta Turma o
entendimento de que ndo had obstidculo legal a estipulagdo dos encargos
financeiros em contratos bancarios com base no indice flutuante denominado
Certificado de Deposito Interbancario (CDI), acrescido de juros
remuneratorios, sendo desimportante a nomenclatura adotada pelas partes ou
pelos 6rgaos julgadores para definir a natureza juridica de tal encargo
(correcdo monetaria, taxa remuneratoria, encargo financeiro ou juros
remuneratorios). Cumpre apenas verificar se o somatorio dos encargos
contratados ndo se revela abusivo, devendo eventual abuso ser observado caso
a caso em cotejo com as taxas médias de mercado regularmente divulgadas
pelo Banco Central do Brasil para as operagdes de mesma espécie.

3. Nao se verifica abuso na hipotese concreta, em que os encargos financeiros
das cédulas de crédito bancério foram estipulados em percentual fixo de juros
equivalentes a 0,2699%, acrescidos de 100% da varia¢ao do CDI.

4. Agravo interno provido para dar provimento ao recurso especial, a fim de
admitir a cobranga do CDI.
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ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam os
Ministros da QUARTA TURMA, por unanimidade, dar provimento ao agravo interno para dar
provimento ao recurso especial, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Jodao Otavio de Noronha, Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos
Ferreira e Marco Buzzi votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia, 03 de setembro de 2024.

Ministro RAUL ARAUJO
Relator
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EMENTA

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A
EXECUCAO. CEDULAS DE CREDITO BANCARIO. CLAUSULA QUE
PREVE COMO ENCARGO FINANCEIRO VARIACAO DO
CERTIFICADO DE DEPOSITO INTERBANCARIO (CDI) ACRESCIDA
DE TAXA DE JUROS REMUNERATORIOS. LEGALIDADE DA
PACTUACAO. AGRAVO INTERNO PROVIDO PARA DAR
PROVIMENTO AO RECURSO ESPECIAL.

1. Tém-se como prequestionados os dispositivos legais de forma implicita, ou
seja, ainda que ndo referidos diretamente no julgado, quando o acdrdao
recorrido emite juizo de valor fundamentado acerca das matérias por eles
regidas.

2. No julgamento do Agravo Interno no Agravo em Recurso Especial n°
2.318.994/SC, Relatora para acordao Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI,
finalizado na sessdo do dia 27.08.2024, prevaleceu na Quarta Turma o
entendimento de que ndo ha obsticulo legal a estipulacdo dos encargos
financeiros em contratos bancarios com base no indice flutuante denominado
Certificado de Deposito Interbancario (CDI), acrescido de juros
remuneratorios, sendo desimportante a nomenclatura adotada pelas partes ou
pelos 6rgaos julgadores para definir a natureza juridica de tal encargo
(correcdo monetdria, taxa remuneratoria, encargo financeiro ou juros
remuneratorios). Cumpre apenas verificar se o somatorio dos encargos
contratados ndo se revela abusivo, devendo eventual abuso ser observado caso
a caso em cotejo com as taxas médias de mercado regularmente divulgadas
pelo Banco Central do Brasil para as operagdes de mesma espécie.

3. Nao se verifica abuso na hipotese concreta, em que os encargos financeiros
das cédulas de crédito bancério foram estipulados em percentual fixo de juros
equivalentes a 0,2699%, acrescidos de 100% da varia¢ao do CDI.

4. Agravo interno provido para dar provimento ao recurso especial, a fim de
admitir a cobranga do CDI.
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RELATORIO

Trata-se de agravo interno interposto por FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO PROVIDENTIA contra decisio da lavra desta
Relatoria, acostada as fls. 735-736, que negou provimento ao recurso especial, em razido da
falta de prequestionamento dos arts. 28, § 1°, I, da Lei 10.931/2004, 421 e 422 do Cdédigo Civil,
incidindo as Sumulas 282 e 356 do STF.

O agravante, em suas razdes recursais, alega a inaplicabilidade dos enunciados
supramencionados, porquanto a tese relativa a possibilidade de aplicacio da taxa CDI para o
calculo da correcio monetaria foi devidamente prequestionada.

Intimada, a parte agravada ndo apresentou impugnacao, conforme certidao de fl. 755.

E o relatério.
VOTO

De fato, verifica-se o prequestionamento implicito dos arts.28, § 1°, I, da
Lei 10.931/2004, 421 e 422 do Codigo Civil, pois, ainda que nao referidos diretamente no v.
acordao recorrido, a matéria relativa a possibilidade de aplicacdo do indice de Certificado de
Depésito Interbancario (CDI) foi devidamente enfrentada pelo eg. Tribunal de origem.

Na origem, trata-se de embargos opostos por JOSE ANTONIO CORREA a
execuciao por titulo extrajudicial movida por FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO PROVIDENTIA, visando ao
pagamento da quantia de R$7.800.942,06 (sete milhdes, oitocentos mil, novecentos e quarenta
e dois reais e seis centavos), consubstanciada nas Cédulas de Crédito Bancario n° 389 e 391.

Segundo o embargante, a instituicdo financeira estabeleceu a cobranga mensal de
juros pos-fixados de 0,2699%, acrescidos de 100% da variacdo do CDI, além de cobranca de
comissdo de permanéncia cumulada com encargos moratdrios.

O MM. Juiz de Direito julgou parcialmente procedentes os embargos para
declarar: a) a nulidade da clausula contratual que estipula a correcio monetaria segundo a
taxa do CDI, aplicando-se em sua substitui¢do os indices da Tabela Pratica de Atualizag¢do de
Débitos Judiciais do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo; b) a incidéncia, no periodo de
inadimpléncia, de comissio de permanéncia a taxa média de mercado estipulada pelo Banco

Central do Brasil, sem cumulacdo com correcdo monetaria, juros remuneratorios, juros

moratdrios € multa contratual.

Seguiu-se apelacao, a que o eg. Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo negou
provimento, consignando que "o que obsta a incidéncia da Taxa CDI é sua potestatividade" e "o
proprio Fundo admite que a taxa remuneratoria engloba juros remuneratorios e atualiza¢do
monetdria, razdo pela qual deve prevalecer a substitui¢do determinada em sentenga" (e-STJ, fl.

651).
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A questdo debatida no recurso especial consiste na legalidade da cobranca do
encargo remuneratorio das Cédulas de Crédito Bancario (CCB) pela taxa do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI) divulgada pela CETIP.

As instancias ordindrias compreenderam que as cldusulas contratuais que
estabelecem a taxa do CDI como norteadora da correcdo monetaria, uma vez que estipulada pelas
proprias instituicdes financeiras, padecem de nulidade, pois sujeitam o mutuario ao arbitrio do
mutuante.

Por sua vez, o Fundo recorrente sustenta que: as partes ¢ permitida a livre pactuagao
de juros e demais encargos da CCB, desde que expressamente consignados no titulo; atualmente,
nao ¢ vedada a aplicacao da taxa DI relativa ao CDI, e o mero fato de seu indice ser calculado e
divulgado pela CETIP nao a torna potestativa e nula.

E de se reconhecer que a questdo da utilizagdo do CDI tem envolvido divergéncias de
posicionamentos no ambito desta Corte Superior, havendo precedentes, em sua maioria oriundos
da Terceira Turma, no sentido de ndo admitir sua cobran¢a como indice de correcao monetaria.

Outros julgados, por outro lado, admitem a aplicagio do CDI como encargo

financeiro em contratos bancérios. Nesse sentido, confira-se julgado de que fui relator:

"AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE DECLARACAO NO AGRAVO
EM RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A EXECUCAO. CEDULA DE
CREDITO BANCARIO. ANULACAO DA SENTENCA QUE EXTINGUIU
A EXECUCAO. PERDA DE OBJETO DOS EMBARGOS NAO
CONFIGURADA. RECONSIDERACAO DA DECISA0 MONOCRATICA.
INDICE DE VARIACAO DOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO
INTERBANCARIO. ENCARGO FINANCEIRO. LEGALIDADE DA
PACTUACAO. AUSENCIA DE ANALISE DO CARATER ABUSIVO NO
CASO CONCRETO. RETORNO DOS AUTOS A CORTE LOCAL. AGRAVO
PROVIDO.

1. Diante da corregdo, pelo Juizo de origem, da informagdo relativa a
equivocada baixa nos autos da execug¢do e da posterior anulagdo, por esta
Corte Superior, da sentenga que extinguiu a execu¢do, ndo ha que se falar em
perda de objeto do presente agravo em recurso especial interposto no ambito
dos embargos a execugdao.

Reconsideracao.

2. 'Ndo ha vedagdo a adocio da variacdo dos Certificados de Depdsitos
Interbancarios - CDI como encargo financeiro em contratos bancarios,
devendo o abuso ser observado caso a caso, em cotejo com as taxas médias
de mercado regularmente divulgadas pelo Banco Central do Brasil para as
operacoes de mesma espécie, o0 que ndo ocorre na espécie.
Precedentes' (REsp 1.630.706/SP, Relatora Ministra Maria Isabel Gallotti,
Quarta Turma, julgado em 7/6/2022, DJe de 13/6/2022).

3. Agravo interno provido para reconsiderar a decisdo agravada e, em novo
exame, conhecer do agravo e dar parcial provimento ao recurso especial.”
(AgInt nos EDcl no AREsp n. 1.637.960/SC, Relator Ministro
RAUL ARAUJO, Quarta Turma, julgado em 24/6/2024, DJe de 27/6/2024,

g.n.)

A controvérsia reside, entdo, na definicdo da taxa DI do CDI como encargo

financeiro inerente a operacdo bancaria ou como indice de corre¢do monetaria ou de taxa de
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juros e se pode ser utilizada em mutuo bancario.

Diante da aparente divergéncia na jurisprudéncia, o tema foi recentemente debatido
pela Quarta Turma no julgamento do Agravo Interno no Agravo em Recurso Especial n°
2.318.994/SC, finalizado na sessdo realizada no dia 27.08.2024, prevalecendo o entendimento
divergente, daquele do Relator, da eminente Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI. Admitiu-
se, entdo, a contratagdo do CDI naquele caso similar a situacao ora em andlise, por compreender
a maioria do Colegiado ser a taxa DI inerente as operacdes bancarias, inexistindo obstaculo legal
a estipulagdo do indice flutuante do CDI, em contratos bancarios, como encargo financeiro
basico, a ser acrescido de juros remuneratorios. Independentemente do nome atribuido a tal
encargo, cumpre apenas verificar se o somatorio dos encargos contratados se revela abusivo,
devendo eventual abuso ser examinado caso a caso, em cotejo com as taxas médias de mercado
regularmente divulgadas pelo Banco Central do Brasil para as operagdes de mesma espécie.

Considerou-se a realidade do mercado financeiro, no qual, internamente, os bancos
operantes no Sistema Financeiro se valem do chamado Certificado de Deposito Interbancério -
CDI para concederem e tomarem empréstimos entre si, de um dia util para o outro. Isso evita que
o banco tomador feche o dia de operagdes com resultado de caixa negativo, o que ¢ vedado pelo
Banco Central, que determina que os bancos encerrem diariamente com saldo de caixa positivo.
Trata-se de medida preventiva, de seguranga para o sistema financeiro.

Assim, nas operagdes de depositos interbancarios, como em qualquer outro tipo de
empréstimo, a instituicdo tomadora paga juros a institui¢do emitente. A taxa média de juros
praticada nos certificados interbancérios emitidos entre os bancos ¢ a denominada taxa DI ou
taxa do CDI. A Taxa CDI ¢ calculada com base nas taxas aplicadas nos certificados, refletindo,
portanto, o custo de captacdo de moeda entre os bancos.

Entdo, se nessas operagdes internas os bancos captam ou pagam a taxa de juros DI,
ndo faria sentido emprestarem recursos a particulares, tomadores de empréstimos no mercado
financeiro, pelas mesmas taxas de juros DI ou por taxas inferiores. Obviamente, nas operacgdes
com os particulares, a taxa DI passa a ser uma taxa bdsica, a ser acrescida de juros
remuneratorios, pois, do contrario, os bancos operariam em prejuizo.

Assim, a taxa DI serve de base ou referéncia para a rentabilidade a ser obtida em
todas as demais operagdes financeiras, repercutindo nas taxas de juros relativas as captagdes
buscadas pelos bancos perante a clientela de investidores, ou seja, na rentabilidade que os bancos
asseguram aos particulares aplicadores em Certificados de Depositos Bancarios (CDB),
em Letras de Crédito Imobilidrio (LCI) ou em Letras de Crédito do Agronegocio (LCA), entre
outras modalidades. Em todas essas aplica¢des financeiras captadas pelos bancos com a clientela
de investidores, a rentabilidade ofertada ¢ baseada num percentual do CDI.

Igualmente, repercute a taxa CDI nas taxas de juros, certamente mais elevadas, que
0s bancos cobrardo pelos empréstimos concedidos aos tomadores, pessoas fisicas e juridicas.

Registre-se, ainda, a relagdo entre a Taxa CDI e a Taxa Selic, sendo esta ultima a
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taxa apurada nas operacdes de empréstimos das instituicdes financeiras que utilizam titulos
publicos federais como garantia. A diferenca entre elas consiste no fato de que a Selic
corresponde a taxa média apurada com base nos empréstimos interbancarios, tendo como
garantia Titulos do Tesouro Nacional, ao passo que a Taxa CDI se refere aos empréstimos de
curto prazo (1 dia) realizados entre bancos que se utilizam dos seus proprios recursos para
garantir a operacao. Além disso, a partir da comparagdo dos seus valores historicos, constata-se
que a Taxa CDI, pelo menos nos ultimos anos, manteve-se um pouco abaixo da taxa basica de
juros, a Selic.

E, assim, também equivocado o entendimento de que seria potestativa a taxa CDI, a
qual ficaria ao sabor da vontade das institui¢des financeiras, ou associacao de classe que as
represente, sendo este, alids, um dos fundamentos que deram ensejo a edi¢do da Sumula
176/STI.

Na realidade, tal indice nao ¢ livremente fixado pelo proprio banco credor, pois se
trata de indice cujo célculo e divulgagdo ¢ atribuicdo conferida a Central de Custodia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos (CETIP), atualmente incorporada pela chamada B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo, sob permanente fiscalizagdo do Conselho Monetario Nacional e do Banco
Central do Brasil.

O propdsito de adogdo da taxa CDI como base para o reajuste peridodico das taxas de
juros flutuantes, de que trata a Resolucao n° 1.143/1986, ¢ o de neutralizar os riscos de mercado e
conferir maior estabilidade as operagdes de crédito, permitindo que as institui¢des financeiras
fixem os encargos de seus contratos proporcionalmente ao custo da captagdo da moeda durante
todo o periodo da relagdo crediticia. Disso resulta a sujeicdo dos tomadores de empréstimo a
juros menores em decorréncia da diminui¢do desse mesmo custo.

Como a atividade do banco ¢ intermediar recursos financeiros, a taxa paga pelo
banco aos poupadores e investidores €, em regra, inferior a taxa cobrada de seus clientes para
emprestar-lhes o dinheiro. Essa diferenca ¢ o que responde pelo necessario custeio de todos os
insumos humanos e materiais para o desempenho da atividade bancaria e também pelo lucro do
banco. Ou seja, a taxa pela qual o banco capta os recursos de seus clientes, em geral, ¢ uma
fracdo do CDI. J4 a taxa pela qual concede financiamentos e empréstimos deve ser, via de regra,
superior a 100% da CDI, pois acrescenta-se a esta taxa basica uma taxa de juros remuneratorios,
exatamente como se verifica no caso concreto.

Esse encargo denominado CDI ¢ tratado, pelas partes e o6rgaos julgadores, ora como
corre¢do monetaria, ora como juros remuneratorios basicos. No entanto, as clausulas de
pactuagdo dos encargos financeiros nos empréstimos sdo redigidas segundo um mesmo padrio:
variagdo do CDI acrescida de taxa de juros remuneratérios, ou seja, trata-se de uma taxa
composta, de remuneragdo constituida por CDI, como indice bésico flutuante, mais uma taxa fixa
de juros. Com isso, o banco nao estara perdendo dinheiro.

E asituagdo dos autos, em que os encargos financeiros das cédulas de crédito
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bancario foram estipulados em percentual fixo de juros equivalentes a 0,2699%, acrescido de
100% da variacido do CDI - Taxa Over Extra Grupo/Cetip.

Dessa forma, ndo ¢ relevante qualificar o indice de variagdo do CDI como "correcao
monetaria" ou "taxa remuneratoria" ou "juros remuneratérios", mas assegurar que a remuneragao
total auferida pela institui¢ao financeira (nela incluidos fator de corre¢dao e juros) nao seja
abusiva se cotejada com as taxas médias praticadas no mercado regularmente divulgadas pelo
Banco Central para as operagdes da mesma espécie, conforme acordao da Segunda Sec¢do, sob o
rito dos recursos repetitivos, da relatoria da Ministra NANCY ANDRIGHI (REsp
1.061.530/RS, DJe de 10.03.2009).

No caso concreto, a substituicio do CDI pactuado no contrato pelos indices da
Tabela Pratica de Atualizagdo de Débitos Judiciais do Tribunal de Justica do Estado de Sao
Paulo ndo ¢ adequada, pois essa indexagdo ndo se destina a aferir o custo do dinheiro
emprestado.

Conclui-se, portanto, que o indice adequado para refletir a evolugdo do custo de
captacdo dos recursos no mercado financeiro ¢ mesmo o CDI. Este ¢ o indice tomado por base
pelos bancos, tanto para a captacdo de recursos quanto para a concessdo de financiamentos a seus
clientes.

No caso de servigos que tenham por objeto a captacdo ou empréstimos de recursos
pelas instituigdes financeiras, o CDI ¢ realmente o indice flutuante adequado para medir a
variacao do custo da moeda no mercado interbancario.

Dessa forma, ndo hé obstaculo legal a estipulagdo dos encargos financeiros em
contratos bancarios com base no indice flutuante CDI, acrescido de juros remuneratérios, sendo
desimportante o nome atribuido a tal encargo. Cumpre apenas verificar se o somatorio dos
encargos contratados ndo se revela abusivo, devendo eventual abuso ser observado caso a caso,
em cotejo com as taxas médias de mercado regularmente divulgadas pelo Banco Central do
Brasil para as operacdes de mesma espécie, o que nao se verifica neste caso.

Ante o exposto, da-se provimento ao agravo interno para dar provimento ao
recurso especial, a fim de admitir a contratagdo do CDI no caso concreto.

E como voto.
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RODRIGO DE MAGALHAES CARNEIRO DE OLIVEIRA - SP087817
CAIO SCHEUNEMANN LONGHI - SP222239
BRUNA ANITA TERUCHKIN FELBERG - SP337758
VICTORIA VERTEMATTI GUIMARAES - SP474783
AGRAVADO : JOSE ANTONIO CORREA
ADVOGADOS . JAMES JOSE DA SILVA E OUTRO(S) - SC012314
WILIAM PATRICIO -SC018089

SUSTENTACAO ORAL

Dr(a) CELSO CINTRA MORI, pela parte: AGRAVANTE: FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO PROVIDENTI

CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, ao apreciar o processo em epigrafe na
sessdo realizada nesta data, proferiu a seguinte deciséo:

A QUARTA TURMA, por unanimidade, deu provimento ao agravo interno para dar
provimento ao recurso especial, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.
Qs Srs. Ministros Jodo Otavio de Noronha, Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos
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QUARTA TURMA
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Ferreira e Marco Buzzi votaram com o Sr. Ministro Relator.

CHERIEE: X0 2017/0206059-6 - REsp 1694443 Peticdo : 2023/0021883-0 (Agint)
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