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AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N°98.977 - MG

RELATOR

(2011/0220235-0)

: MINISTRO HUMBERTO MARTINS

AGRAVANTE : MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
PROCURADOR : FLAVIO COUTO BERNARDESE OUTRO(S)

AGRAVADO

: BOLSA DE VALORES MINAS ESPIRITO SANTO
BRASILIA

ADVOGADO : MAURICIO QUADROS SOARES E OUTRO(S)

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. ART. 8 DO
DECRETO-LEI N. 406/68. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO. SUMULA 211/STJ. BOLSAS DE
VALORES. ISS. NAO INCIDENCIA. PRECEDENTES. SUMULA
83/STJ. AGRAVO CONHECIDO PARA NEGAR SEGUIMENTO
AO RECURSO ESPECIAL.

1. Impde-se 0 Ndo conhecimento do recurso especid por
au¥ncia de prequesionamento, entendido como O necessxio e
indigpensivel exame da questdo pela decisfo atacada, apto a vidblizar a
pretensdo recursd. Assm, incide no caso o enunciado da Simula211 do
Superior Tribund de Judtica

2. A configuracéo do prequestionamento  pressupde
debate e decisdo prévios peo Colegiado, ou sga, emissio de juizo sobre
o tema Se o Tribund de origem n& adotou entendimento explicito a
respeito do fato jurigeno veiculado nas razfes recursais, inviahilizeda fica
aandise sobre a violagdo do preceito evocado pelo recorrente.

3. A jurisprudéncia pecifica desta Corte € no sentido de
gue as "atividades desenvolvidas nas Bolsas de Valores sdo operadas
por instituicOes financeiras, transferindo a titularidade de valores
mobiliarios das companhias abertas sob autorizacdo do Banco
Central e fiscalizagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.
Essas ndo sofrem incidéncia do ISS ao contrario das operacles
realizadas na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, cuja
atividade é voltada para a comercializacdo de mercadorias e
independem de autorizagdo do Bacen para serem realizadas' (REsp
875.990/BA, Rd. Min. Castro Meira, Segunda Turma). Incidéncia da
SIMula83/STJ. Precedentes.

Agravo regimental improvido.

ACORDAO



SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Vidos, rdaados e discutidos os autos em que sGo partes as adma
indicadas, acordam os Minidros da Segunda Turma do Superior Tribund de Judtica "A
Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimenta, nos termos do voto
do Sr. Minigtro-Relator, ssm destaque e em bloco.” Os Srs. Ministros Herman Benjamin
(Presidente), Mauro Campbdl Marques, Cesar Asfor Rocha e Castro Mera votaram

com 0 Sr. Minigro Rdator.

Brasilia(DF), 15 de marco de 2012(Data do Julgamento)

MINISTRO HUMBERTO MARTINS
Rdator
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AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N°98.977 - MG

RELATOR

(2011/0220235-0)

: MINISTRO HUMBERTO MARTINS

AGRAVANTE : MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
PROCURADOR : FLAVIO COUTO BERNARDESE OUTRO(S)

AGRAVADO

: BOLSA DE VALORES MINAS ESPIRITO SANTO
BRASILIA

ADVOGADO  : MAURICIO QUADROS SOARES E OUTRO(S)

RELATORIO
O EXMO. SR. MINISTRO HUMBERTO MARTINS (Rdator):

Cuida-se de agravo regimentd interposto peo MUNICIPIO DE BELO

HORIZONTE em desfavor da decisdo de minhalavra que conheceu do agravo e negou

Sseguimento ao

recurso especid. A decisdo ficou assm ementada (e-STJ fls 698):

"PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. ART. 8 DO
DECRETO-LEI N. 406/68. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO. SUMULA 211/STJ. BOLSAS DE
VALORES ISS. NAO INCIDENCIA. PRECEDENTES. SUMULA
83/STJ. AGRAVO CONHECIDO PARA NEGAR SEGUIMENTO AO
RECURSO ESPECIAL."

Para mdhor compreensio da demanda, eis o rdatdrio eaborado no

decisum agravado:

"Vistos.

Cuida-se de agravo apresentado pelo MUNICIPIO DE BELO
HORIZONTE em desfavor da decisdo que obstou a subida de recurso
especial interposto, com fundamento no art. 105, Ill, "a", da
Congtituicdo Federal, contra acorddo do Tribunal de Justica do
Estado do Tocantins assm ementado (e-STJ fl. 602):

"EMBARGOS A EXECUCAQ. ISIQN. BOLSA DE VALORES
NAO INCIDENCIA. MAJORACAO DOS HONORARIOS
ADVOCATICIOS DESCABIMENTO. RECURSOS NAO PROVIDOS
1. Conforme precedente do STJ, ""As atividades desenvolvidas nas
Bolsas de Valores sdo operadas por ingituicbes financeiras,
transferindo a titularidade de valores mobiliarios das companhias
abertas sob autorizacdo do Banco Central e fiscalizacdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. Essas ndo sofrem
incidéncia do ISS ao contrario das operacdes realizadas na Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F, cuja atividade € voltada para a
comercializacdo de mercadorias e independem de autorizagdo do
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Bacen para serem realizadas."" REsp 875990. 2. Devem s
mantidos os honorérios advocaticios, quando fixados em total
consonancia com o disposto no art. 20 do CPC. 3. Recursos nao
providos.”

Opostos embargos de declaracédo, foram reeitados (e-STJ fl.
617).

Nas razdes do recurso especial, o recorrente alega violagao do
art. 8 do Decreto-Le n. 406/68.

Assevera que "ndo restam dlavidas de que as atividades
desenvolvidas em comento se enquadram dentre as hipoteses de
incidéncia do ISSQN, consistentes na intermediacdo dos indmeros
negdcios juridicos celebrados no ambito das bolsas de valores. Neste
diapasdo, encontra-se expressamente especificado na Lista de
Servicos anexa ao Decreto-lel n. 406/68 ..." (e-STJ fl. 627).

Apresentadas as contrarrazoes (e-STJ fls. 638/647), sobreveio
juizo de admissbilidade negativo da instdncia de origem (e-STJ fls.
650/654), 0 que deu ensgjo a interposicdo do presente agravo.”

Nas razbes do agravo regimentd, assevera O recorrente que

"comprovada, pois, a saciedade, a necessidade de apreciacdo do Recurso Especial
interposto, uma vez que a decisdo até o momento consignada fere disposicéo legal,
além de ndo representar a jurisprudéncia dominante deste tribunal, devendo ser
dado provimento ao presente Recurso de Agravo, dando-se seguimento ao
recurso” (e-STJfls 712).

Dispensada a oitiva.da agravada

E, no essencid, o rdatério.
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AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 98.977 - MG
(2011/0220235-0)

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. ART. 8 DO
DECRETO-LEI N. 406/68. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO. SUMULA 211/STJ. BOLSAS DE
VALORES. ISS. NAO INCIDENCIA. PRECEDENTES. SUMULA
83/STJ. AGRAVO CONHECIDO PARA NEGAR SEGUIMENTO
AO RECURSO ESPECIAL.

1. Imp&e-se 0 ndo conhecimento do recurso especid por
au¥ncia de prequesionamento, entendido como O necessaio e
indispensivel exame da quest@o pela deciséo atacada, apto a vidilizar a
pretenso recursd. AsSm, indide no caso 0 enunciado da Simula 211 do
Superior Tribund de Judica

2. A configuragdo do prequestionamento  pressupde
debate e decisdo prévios peo Colegiado, ou sga, emissio de juizo sobre
o tema Se o Tribund de origem n& adotou entendimento explicito a
respeito do fato jurigeno veiculado nas razfes recursals, invigblizada fica
aandise sobre a violagdo do preceito evocado pelo recorrente.

3. A jurisprudéncia pecifica desta Corte é no sentido de
gue as "atividades desenvolvidas nas Bolsas de Valores sdo operadas
por ingtituicOes financeiras, transferindo a titularidade de valores
mobiliarios das companhias abertas sob autorizacdo do Banco
Central e fiscalizagcdo da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
Essas ndo sofrem incidéncia do ISS ao contrario das operacles
realizadas na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, cuja
atividade é voltada para a comercializacdo de mercadorias e
independem de autorizagdo do Bacen para serem realizadas' (REsp
875.990/BA, Rd. Min. Castro Meira, Segunda Turma). Incidéncia da
SIMula83/STJ. Precedentes.

Agravo regimentd improvido.
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VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO HUMBERTO MARTINS (Reator):

N&o prospera o inconformismo. Mantenho a decisio agravada em seus
proprios fundamentos

DA AUSENCIA DE PREQUESTIONAMENTO

Veifica-se que a Corte de origem ndo andisou, sequer implicitamente, o
art. 8° do Decreto-Le n. 406/68.

Desse modo, impde-se 0 ndo conhecimento do recurso especid por
auséncia de prequestionamento, entendido como 0 necessirio e indigpensave exame da
guestdo pela decisfo atacada, apto a vidhilizar a pretensio recursd.

As3am, incide no caso 0 enunciado da Simula 211 do Superior Tribuna
de Judica

"Inadmissivel recurso especial quanto a questao que, a despeito
da oposicdo de embargos declaratérios, ndo foi apreciada peo
tribunal aquo."

Acrescente-se que, se 0 recorrente entendesse persigtir dgum vido no
acorddo impugnado, imprescindivel a degacéo de violagdo do art. 535 do Cddigo de
Processo Civil, quando da interposicdo do recurso especid com fundamento na dinea
"d' do indso Il do at. 105 da Condituicdo Federd, sob pena de inddir no
intrangponive obice da auséncia de prequestionamento.

Nesse sentido, os precedentes:

"PROCESSUAL CIVIL. ALEGAC;AO DE OFENSA AOS ARTS
92 DO CC E 97 DO CTIN. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO. SUMULA 211USTJ. FALTA DE
INDICACAO DE VIOLACAO DO ART. 535 DO CPC.

1. E inadmissivd Recurso Especial quanto a questiio
inapreciada pelo Tribunal de origem, a despeito da oposicdo de
Embargos Declaratorios. Incidéncia da Simula 211/STJ.

2. No contexto dos autos, competia a agravante pontuar
contrariedade ou negativa de vigéncia ao art. 535, | ell, do CPC, a
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fim de que, se provido, o Tribunal a quo interpretasse e aplicasse 0s
referidos artigos tidos como violados.

3. Agravo Regimental n&o provido."

(AgRg no REsp 1240227/RS, Rd. Min. Heman Benjamin,
Segunda Turma, julgado en 3.5.2011, DJe 10.5.2011.)

"PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL. VIOLACAO
A DISPOSTIVOS CONSTITUCIONAIS COMPETENCIA DO
SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL. VIA INADEQUADA PARA
PLEITEAR EFEITO SUSPENSVO AO RECURSO ESPECIAL.
AUSENCIA DE PREQUESTIONAMENTO DOS DISPOSTIVO
LEGAIS TIDOR (s¢) POR VIOLADOS INCIDENCIA DA SUMULA
N. 211 DESTA CORTE.

(...)

3. Quando da andlise da questéo da auséncia de demonstracao,
por parte da recorrente, de que ja estaria habilitada nos autos da
execucdo contra a Fazenda Publica, o Tribunal de origem ndo
proferiu juizo de valor sobre as normas dos arts. 567, 11, 219 do CPC
e 104, 209 e 286 do Codigo Civil, o que inviabiliza o conhecimento
do recurso especial em relacdo as referidas normas por auséncia de
prequestionamento. Incide, in casu, a Simula n. 211/STJ:
"Inadmissivel recurso especial quanto a questdo que, a despeito da
oposicao de embargos declaratérios, ndo foi apreciada pelo Tribunal
aquo".

4. A simples mencdo, no acorddo recorrido, dos dispositivos
legais ndo ¢é sauficiente para preencher 0 requisito do
prequestionamento. Por outro lado, a recorrente ndo alegou, nas
razbes do recurso especial, violagdo do art. 535 do CPC, o que
impossibilita a anulagdo do acordédo recorrido por deficiéncia na
prestacdo jurisdicional.

5. Agravo regimental n&o provido."

(AgRg nos EDd no Ag 1110098/SP, Rd. Min. Mauro Camphbel
Marques, Segunda Turma, julgado em 3.5.2011, DJe 9.5.2011.)

Demais disso, a configuracdo do pregquestionamento pressupde debate e

decisdo prévios pelo Colegiado, ou sgja, emissio de juizo sobre o tema. Se o Tribund
de origem ndo adotou entendimento explicito a respeito do fato jurigeno veiculado nas
razdes recursais, inviabilizada fica a andise sobre a violacdo do preceito evocado pelo

recorrente.

DA INCIDENCIA DA SUMULA 83/STJ
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O Tribund a quo assm decidiu (e-STJfl. 604):

"As bolsas de valores mobilidrios ndo sdo contribuintes do
ISSON, ja que sio, em verdade, consderadas ingtituicdes
financeiras, es que dependem de autorizacdo do Banco Central para
funcionar."

A jurigprudéncia pecifica desta Corte € no sentido de que as “atividades
desenvolvidas nas Bolsas de Valores sdo operadas por ingtituicbes financeiras,
transferindo a titularidade de valores mobiliarios das companhias abertas sob
autorizacdo do Banco Central e fiscalizacdo da Comissdo de Valores Mohiliérios -
CVM. Essas ndo sofrem incidéncia do ISS ao contrério das operacgdes realizadas
na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, cuja atividade € voltada para a
comercializagdo de mercadorias e independem de autorizagdo do Bacen para
seremrealizadas’ (REsp 875.990/BA, Rd. Min. Castro Meira).

Neste sentido:

"PROCESSO CIVIL. RECURSO ESPECIAL.
NAO-DEMONSTRACAO DA DIVERGENCIA DA ALINEA "C" DO
PERMISIVO CONSTITUCIONAL. ART. 255 DO RISTJ.
TRIBUTARIO. EXECUCAO FISCAL. IMPOSTO SOBRE SERVICOS
BOLSA DE VALORES NAO-INCIDENCIA.

1. Para a andlise das teses que se opdem, a demonstracdo da
divergéncia jurisprudencial, nos termos do art. 255 do RISTJ, exige
gue sgam mencionadas as circunstancias que identifiguem ou
assemel hem os casos confrontados.

2. As atividades desenvolvidas nas Bolsas de Valores sao
operadas por ingtituigdes financeras, transferindo a titularidade de
valores mobilidrios das companhias abertas sob autorizagdo do
Banco Central e fiscalizacdo da Comisséo de Valores Mohiliarios -
CVM. Essas ndo sofrem incidéncia do ISS ao contrario das
operacdes realizadas na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F,
cuja atividade é voltada para a comercializacdo de mercadorias e
independem de autorizacdo do Bacen para seremrealizadas.

3. As operacOes realizadas nas Bolsas de Valores ndo se
enquadram no item 50 da Lista de Servicos anexa a Le
Complementar n° 56/87, ainda mais quando se verifica ja serem
tributadas pelo IOF. Precedentess REsp 173.378/SP, Rd. Min.
Francisco Pecanha Martins, DJ de 18/02/2002 e REsp 832.549/BA,
Rd. Min. Francisco Falcao, DJ 19.06.2006.

4. Nao ha que se falar em violacéo dos arts. 8° e 10 do DL
406/68 quando a propria atividade desempenhada ndo se amolda a
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hipétese de incidéncia descrita na norma tributante.

5. Recurso especial ndo provido.”

(REsp 875.990/BA, Rd. Min. Castro Meira, Segunda Turma,
julgado em 04/09/2007, DJ 18/09/2007, p. 284)

"PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. EMBARGOS A
EXECUGCAO. BOLSA DE VALORES 1SS NAO-INCIDENCIA.
DEMONSTRACAO ANALITICA DA DIVERGENCIA NAO
CONFIGURADA.

| - Comrelacdo a alinea"c" do art. 105 da CF/88, o recorrente
ndo cuidou de demonstrar a divergéncia jurisprudencial de acordo
com o ditame do art. 255 e paragrafos do RI/STJ, deixando de
mencionar as circunstancias que identifiguem ou assemelhem os
casos confrontados, ndo fazendo uma confrontacéo entre a tese
desenvolvida no acordéo recorrido e os fundamentos dos julgados
paradigmas. Precedentes. REsp n° 465.523/SP, Rdl. Min. LUIZ FUX,
DJ de 22/04/03 e REsp n° 126.002/ES Rd. Min. SALVIO DE
FIGUEIREDO TEIXEIRA, DJ de 14/06/99.

I - Ao contrario das operacles realizadas na Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F, cuja atividade principal € voltada
para a comercializacdo de mercadorias, ndo sofrem incidéncia do
ISS as atividades desenvolvidas nas Bolsas de Valores, as quais séo
operadas por ingtituigdes financeras, transferindo a titularidade de
valores mobilidrios das companhias abertas e sofrendo autorizacéo
do Banco Central e fiscalizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios
- CVM. Nao nédo ha que s falar, portanto, em enquadramento das
operacOes feitas nas Bolsas de Valores no item 50 da Lista de
Servigos anexa a Lei Complementar n° 56/87, mormente j& serem
tributadas pelo 10F. Precedentes. REsp n° 173.378/SP, Rd. Min.
FRANCISCO PECANHA MARTINS DJ de 18/02/2002 e REsp n°
257.239/SP, Relator Ministro JOSE DELGADO, DJ de 19/05/2003, p.
124; RSTJ vol.169, p. 174.

[11 - Recurso especial improvido.”

(REsp 832.549/BA, Rd. Minigro Francisco Facdo, Primara
Turma, julgado em 01/06/2006, DJ 19/06/2006, p. 130)

Das razbes acima expendidas, verificase que o Tribund a quo decidiu de
acordo com jurisprudéncia desta Corte, de modo que se gplica, a espécie, 0 enunciado
da Simula83/STJ, verbis:

"N&o se conhece do recurso especial pela divergéncia, quando
a orientacdo do Tribunal se firmou no mesmo sentido da deciséo



iy
R

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

recorrida.”

Resdte-se que o teor do referido enunciado aplica-se, indusve, aos
recursos especias interpostos com fundamento na dinea "d' do permissvo
condiituciond.

A propdsito, os seguintes julgados AgRg no Ag 1151950/DF, Rd.
Minigra Maia Isabd Gdlotti, Quata Turma DJe 29.4.2011; AgRg no Ag
894.731/MG, Rd. Vasco Ddla Giudina (Des. convocado do TYRS), Tercera Turma,
DJe 22.2.2011; AgRg no REsp 795.184/SP, Rd. Cdso Limong (Des. convocado do
TJSP), Sexta Turma, DJe 1.2.2011; AgRg no Ag 1168707/AM, Re. Min. Teori Albino
Zavacki, Primera Turma, DJe 2.2.2010; AgRg no Ag 1197348/RJ, Rd. Min. Castro
Meira, Segunda Turma, DJe 25.11.2009.

Ante 0 exposto, ndo tendo o agravante trazido argumento que pudesse
infirmar a decisdo agravada, nego provimento ao agravo regimentd.

E como penso. E como voto.

MINISTRO HUMBERTO MARTINS
Rdator
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
SEGUNDA TURMA

AgRg no
Numero Registro: 2011/0220235-0 PROCESSO ELETRONICO AREsp 98.977 / MG

Numeros Origem: 10024000208967 10024000208967004 2089674420008130024 24907221865 24918074774
24981249568

PAUTA: 15/03/2012 JULGADO: 15/03/2012
Relator
Exmo. Sr. Ministro HUMBERTO MARTINS

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro HERMAN BENJAMIN

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. CARLOS EDUARDO DE OLIVEIRA VASCONCELOS

Secretaria
Bda VALERIA ALVIM DUSI
AUTUACAO
AGRAVANTE : MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE
PROCURADOR : FLAVIO COUTO BERNARDES E OUTRO(S)
AGRAVADO : BOLSA DEVALORESMINASESPIRITO SANTO BRASILIA
ADVOGADO : MAURICIO QUADROS SOARES E OUTRO(S)

ASSUNTO: DIREITO TRIBUTARIO - Impostos - 1SS/ Imposto sobre Servicos

AGRAVO REGIMENTAL

AGRAVANTE : MUNICIiPIO DE BELO HORIZONTE
PROCURADOR : FLAVIO COUTO BERNARDES E OUTRO(S)
AGRAVADO : BOLSA DE VALORESMINASESPIRITO SANTO BRASILIA
ADVOGADO : MAURICIO QUADROS SOARES E OUTRO(S)
CERTIDAO

Certifico que a egrégia SEGUNDA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

"A Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimental, nos termos do
voto do Sr. Ministro-Relator, sem destaque e em bloco.”

Os Srs. Ministros Herman Benjamin (Presidente), Mauro Campbell Marques, Cesar Asfor
Rocha e Castro Meira votaram com o Sr. Ministro Relator.



