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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTIGA

Agint no Agint no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1657130 - SP
(2020/0023625-2)

RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO
AGRAVANTE : MAURICIO DE BARROS TRINDADE
ADVOGADO : JOSE RICARDO VALIO - SP120174
AGRAVADO : NUCLEO PARTICIPACOES LTDA
ADVOGADO : NELSON ALEXANDRE PALONI - SP136989
INTERES. : JEFFERSON FABRICIO MELLES STICCA
INTERES. : MARCO TULIO BATISTA DE PROENCA
EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO
NCPC. EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. APURACAO
DE HAVERES. FLUXO DE CAIXA DESCONTADO. INADEQUACAO.
EXPECTATIVAS FUTURAS. EXCLUSAO. ACORDAO DO TRIBUNAL
DE ORIGEM EM DISSONANCIA COM O ENTENDIMENTO DESTA
CORTE. PRECEDENTES. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.

1. Nos termos da jurisprudéncia desta Corte, "o legislador, ao eleger o
balango de determinagdo como forma adequada para a apuragao de
haveres, excluiu a possibilidade de aplicagado conjunta da metodologia
do fluxo de caixa descontado" (REsp 1.877.331/SP, Rel. Ministra
NANCY ANDRIGHI, Rel. p/ Acérddo Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 13/4/2021, DJe 14/5/2021).
Precedentes.

2. Agravo interno n&o provido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em
sessdo virtual de 07/11/2023 a 13/11/2023, por unanimidade, negar provimento ao
recurso, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Nancy Andrighi, Humberto Martins, Ricardo Villas Bbas
Cueva e Marco Aurélio Bellizze votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva.
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Brasilia, 13 de novembro de 2023.

Ministro MOURA RIBEIRO
Relator
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AN
o
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTIGA

Agint no Agint no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1657130 - SP
(2020/0023625-2)

RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO
AGRAVANTE : MAURICIO DE BARROS TRINDADE
ADVOGADO : JOSE RICARDO VALIO - SP120174
AGRAVADO : NUCLEO PARTICIPACOES LTDA
ADVOGADO : NELSON ALEXANDRE PALONI - SP136989
INTERES. : JEFFERSON FABRICIO MELLES STICCA
INTERES. : MARCO TULIO BATISTA DE PROENCA
EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO
NCPC. EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. APURACAO
DE HAVERES. FLUXO DE CAIXA DESCONTADO. INADEQUACAO.
EXPECTATIVAS FUTURAS. EXCLUSAO. ACORDAO DO TRIBUNAL
DE ORIGEM EM DISSONANCIA COM O ENTENDIMENTO DESTA
CORTE. PRECEDENTES. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.

1. Nos termos da jurisprudéncia desta Corte, "o legislador, ao eleger o
balango de determinagdo como forma adequada para a apuragao de
haveres, excluiu a possibilidade de aplicagado conjunta da metodologia
do fluxo de caixa descontado" (REsp 1.877.331/SP, Rel. Ministra
NANCY ANDRIGHI, Rel. p/ Acérddo Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 13/4/2021, DJe 14/5/2021).
Precedentes.

2. Agravo interno n&o provido.

RELATORIO

Trata-se de agravo interno interposto por MAURICIO DE BARROS
TRINDADE (MAURICIO) contra decisdo monocratica de minha relatoria, assim

ementada:

CIVIL. PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS
DE DECLARACAO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL E RECURSO ESPECIAL
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MANEJADOS SOB A EGIDE DO NCPC. RECONSIDERAGAO.
EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. APURACAO DE
HAVERES. TEMA NAO DEBATIDO PELAS INSTANCIAS
ORDINARIAS. INCIDENCIA DA SUMULA N° 211 DO STJ. FLUXO DE
CAIXA DESCONTADO. INADEQUAGAO. EXPECTATIVAS FUTURAS.
EXCLUSAO. ACORDAO DO TRIBUNAL DE ORIGEM EM
DISSONANCIA COM O ENTENDIMENTO DESTA CORTE. AGRAVO
INTERNO PROVIDO PARA CONHECER DO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL E DAR PARCIAL PROVIMENTO AO APELO
NOBRE (e-STJ, fl. 1.559 — com destaque no original).

Nas razbes do presente inconformismo, alegou que o critério adotado para a
apuracao de haveres e o fluxo de caixa descontado nao resultam de violacdo do art.
1.031 do CC/2002 ou do art. 606 do NCPC, pois se trata de mero critério contabil

utilizado para a apuragao pretendida.
Houve impugnacé&o ao recurso (e-STJ, fls. 1.586/1.601).

E o relatorio.

VOTO

O recurso ndo merece provimento por nao ter trazido nenhum elemento apto

a infirmar as suas conclusoes.

Na hipotese, a decisdo consignou expressamente, quanto a alegada
violagdo do art. 1.031 do CC/2002, no que concerne ao critério do fluxo de caixa
adotado, que o entendimento adotado pelo Tribunal local estaria em conformidade com

a jurisprudéncia desta Corte, pois consignou:

5. A requerida sustenta a necessidade de ser procedida a apuragéo de
haveres por meio de balango especial, conforme preconiza o artigo
1.031 do Codigo Civil e o Contrato Social.

A cldausula 20 do Contrato Social (fls. 28) em que se apoia a
requerida ndo se aplica a hipétese, porque nao se trata de retirada
voluntaria__do sécio, mas sim, de sua exclusdo da sociedade
empresdria pelos sécios que representam a maioria do capital -
(fls. - 198/199). Desse modo, a quantificacdo dos valores havidos
pelo sécio retirante ha que ser feita mediante pericia.

A Perita Judicial ponderou ser mais adequado ao caso concreto,
pelas caracteristicas e peculiaridades da empresa em questao, a
aplicacdo do método do fluxo de caixa descontado, como
esclareceu em suas consideragoes a (fls. 767/768):

[-]

Prestando esclarecimentos adicionais a questionamentos da
requerida, a Perita aduziu (fls.841):

"Quanto - a ndo - adogdo do - critério estabelecido no
contrato social e a referéncia da inexisténcia de legislagdo
especifica para as sociedades limitadas, ressalte-se que o
proposito de tal afirmativa por parte desta profissional foi
no sentido de que nédo existe regulamentagcéo técnica
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especifica para essa categoria de sociedades, adotando
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), a lei n°
6.404/76, da sociedade por agbes, como pardmetro para
todas demais, tanto em-relacdo -a- sua escrituragcdo
quanto as suas demonstragbes contabeis, financeiras e
fiscais.

"Tal fato ndo denota a auséncia de conhecimento do artigo
n° 1.031, do CC, até porque, para a situagdo patrimonial
da sociedade, com base no balanco especialmente
levantado, a data da resolugdo, recomenda-se que inclusa
o valor dos ativos intangiveis, isto é, o denominado
'‘Gooadwill'. A regulamentagédo, acima citada, ndo conflita
com a legislagcdo aqui referida, sob o risco de nulidade de
procedimentos contabeis.

"Verifica-se, ainda que no citado artigo 1.031 ndo consta
proibicdo ou mesmo limitagdo ao critério constante do
contrato social no caso de levantamento da situacdo
patrimonial da sociedade, urna vez que a Contabilidade,
enquanto ciéncia social, tem acompanhado a evolugcdo da
economia mundial, estando em andamento o trabalho de
convergéncia as normas internacionais de contabilidade.
"Limitar-se apenas ao contrato social e a parte do artigo
no 1.031 do CC seria considerar a situacdo estatica
patrimonial, sem considerar a sua capacidade de geragdo
de receitas que, no caso em judice, leva em conta também
o capital intelectual.

"Para a Contabilidade, enquanto ciéncia social e, 60
portanto, dinédmica, somente pode ser considerado um
ativo ou um passivo mediante sua possibilidade de
geragcdo de receitas futuras para a entidade, sugerindo
que a empresa deve ser avaliada pela sua capacidade de
geracgéao de lucros futuros, e ndo pura e simples pelo valor
estatico de seu patriménio”.

Como se vé, ndo se denota impropriedade na adocdo do critério
utilizado pela Expert, que considera, de modo mais abrangente, o
direito do sdcio retirante de obter, no ato de retirada, exatamente
o patriménio que amealhou com a sociedade, ndo desfalcando o
patriménio da empresa ou o dos demais socios, sendo levando
consigo o que lhe pertence, corno se a terceiro vendesse as cotas,
sem que isso represente transgressdo ao critério estabelecido pelo
artigo 1.031 do Cédigo Civil.

[-]

Por fim, saliento que a recorrente ndo refutou o laudo em seus
aspectos técnicos propriamente ditos. Além de nao apresentar
nenhum documento técnico contabil, sequer indicou assistente
técnico e limitou-se a formular quesitos (fls. 408) e tecer
consideracées sobre o trabalho pericial (fls.819/834 e 851/863),
ressaltando a exigéncia feita pela lei quanto ao balanco especial,
tdo somente.

6. Nédo se diga que o laudo pericial teria ultrapassado o limite
estabelecido pelo Tribunal, no que se refere ao objeto a ser periciado,
que ndo deveria incluir outras empresas que nao fazem parte da lide.

A Perita Judicial afirmou peremptoriamente ndo ter se utilizado de
balancos e demonstrativos financeiros que nao aqueles
pertinentes a empresa Nicleo Marketing e Comunicagao
Integrada Ltda. (fls. 789), salientando que_"Os calculos solicitados
foram efetuados apenas com base nas retiradas de lucros do
Autor (tdo somente como sdcio da empresa Nucleo de Marketing
Comunicagdo Integrada Ltda.) sem a utilizacdo da taxa de
desconto de acordo com a média da margem de lucro, como
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solicitado, em virtude da mudanca de classificacdo das receitas (
de operacionais até 2006 para ndo operacionais a partir de 2007),
como ja demonstrado pelos quadros de receitas (quesito 2) e de
margem de lucro (quesito 4), uma vez que a margem de lucro de 2007
e 2008 representou quase 90% (noventa por cento) do total de receitas
da empresa Nucleo de marketing, incompatibilizando o uso de urna
taxa de desconto nesse patamar” (fls. 777)

O que a pericia fez foi considerar uma situacao de fato, que é a
propriedade, pela requerida, de cotas de participacdo societaria
na _empresa Nucleo TCM Marketing e Comunicacdo Integrada
Ltda., na ordem de 70%. sem contrariar a ordem do Tribunal, que
esta adstrita a limitacdo do objeto da pericia aos livros contabeis

da-requerida

[-]

7. Reconhecida a inaplicabilidade da clausula do Contrato Social ao
caso em tela, por ndo se ftratar de desligamento voluntario, o
pagamento da quota-parte atribuida ao requerido, nos termos aqui
definidos, sera feita conforme determinado pelo § 2° do artigo 1.031,
quer dizer, ao termo final do prazo ai fixado (e-STJ, fls. 1.212/1.219 -
sem destaques no original).

Na espécie, a Corte de origem, analisando o acervo fatico-probatério dos
autos, concluiu que o critério estabelecido no contrato social ndo se aplicaria ao

presente caso, porque ndo se trata de retirada voluntaria do sécio, mas de sua

exclusao pelos sdcios que representam a maioria do capital, sendo que a quantificagéo

dos valores havido pelo socio retirante deveria ser feita mediante pericia, a qual

ponderou que, pelas caracteristicas e peculiaridades da empresa, deveria ser feita a

utilizacdo do método do fluxo de caixa descontado (e-STJ, fls. 1.212/1.219).

Nesse contexto, o entendimento da Corte estadual ndo estd em harmonia
com a jurisprudéncia desta Corte, no sentido de que a forma da apuragao de haveres,
em caso da exclusio prevista no art. 1.030 do CC/2002, esta disposta no art. 1.031

do mesmo diploma legal, caso n&o haja uma previséo especifica no contrato social.

Nesta hipbtese, a apuracdo de haveres deve ocorrer conforme pericia feita,
a qual avaliara a situagao patrimonial da sociedade quando da exclusdo do sdcio,

mediante um balango especialmente levantado, que considere a situagao

patrimonial da empresa e ndo meramente contabil, justamente o que foi efetuado pelas

instancias ordinarias.

A propésito, o art. 1.031, caput, do CC/2002 fala em apuragao do valor da
quota do soécio retirante (excluido ou dissidente) mediante balango especialmente
levantado “salvo disposicdo contratual em contrario”, o que, pela leitura contratual
realizada pela Corte estadual ndo ocorreu, mas tdo somente a aplicacdo do mesmo

critério legal para o socio dissidente.
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Ademais, nos termos do art. 606 do NCPC, em caso de omissao do contrato
social, os haveres devem ser calculados sob o0 método do balanco de determinacao,

nos seguintes termos:

"Art. 606. Em caso de omisséo do contrato social, o juiz definira, como
critério de apuragdo de haveres, o valor patrimonial apurado em
balanco de determinacdo, tomando-se por referéncia a data da
resolugdo e avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e
intangiveis, a prego de saida, aléem do passivo também a ser apurado
de igual forma".

Ressalte-se, por oportuno, que o critério do balanco de determinacao,
quando omisso o contrato social, também deve ser utilizado na hipétese de divergéncia
entre os soécios, sendo inadequada, por outro lado, ante a auséncia de previsao

contratual, sua utilizacdo em conjunto com o método de fluxo de caixa descontado.

A proposito:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL - ACAO
DE DISSOLUCAO PARCIAL E APURACAO DE HAVERES -
DECISAO MONOCRATICA QUE NEGOU PROVIMENTO AO
RECLAMO. INSURGENCIA RECURSAL DO AUTOR.

1. Na espécie, a Corte de origem, analisando o acervo-fatico
probatoério dos autos, concluiu pela utilizagdo do balango especial de
determinagdo para a apuragdo de haveres, bem como considerou
inadequada a utilizagdo do método de fluxo de caixa descontado, visto
que contemplaria "lucros futuros que a sociedade pode auferir".

1.1. Com efeito, verifica-se que o entendimento firmado pelo
Colegiado local esta em harmonia com a jurisprudéncia desta
Corte, porquanto "o legislador, ao eleger o balanco de
determinacdo como forma adequada para a apuragcao de haveres,
excluiu a possibilidade de aplicacdo conjunta da metodologia do
fluxo de caixa descontado” (REsp 1877331/SP, Rel. Ministra
NANCY ANDRIGHI, Rel. p/ Acéordao Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 13/04/2021, DJe
14/05/2021).

1.2. A modificagdo do entendimento das instdncias ordinarias
demandaria, necessariamente, a incursdo na seara probatéria dos
autos e a interpretacdo das clausulas contratuais, o que nédo é
permitido nesta instancia especial, nos termos das Sumulas 5 e 7 do
STU.

2. Com relagéo a (im)possibilidade de fixagdo de verba honoraria, as
partes foram liberadas do pagamento dos honorarios sucumbenciais,
pois "do processado que as apeladas ndo se opuseram a retirada do
apelante dos quadros societarios”.

2.1. Nesse contexto,"havendo manifestagdo expressa e unénime pela
concordancia da dissolugdo” (art. 603, "caput, do CPC/15),
circunstancia atestada pela instancias ordinarias, correta a conclusao
no sentido de que "ndo havera condenagdo em honorarios
advocaticios de nenhuma das partes”, conforme determina o § 1° do
art. 603 do CPC/15.

2.2. Além disso, para rever o entendimento do Tribunal de origem seria
imprescindivel o exame do contexto fatico-probatério dos autos,
atraindo o 6bice da Sumula 7 do STJ.

3. Agravo interno desprovido.
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(Agint no AREsp n. 1.736.426/SP, relator Ministro Marco Buzzi, Quarta
Turma, julgado em 25/10/2021, DJe de 28/10/2021 - sem destaque no
original)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. SOCIEDADE
EMPRESARIA  LIMITADA. DISSOLUCAO PARCIAL. SOCIO
RETIRANTE. APURACAO DE HAVERES. CONTRATO SOCIAL.
OMISSAO. CRITERIO LEGAL. ART. 1.031 DO CCB/2002. ART. 606
DO CPC/2015. VALOR PATRIMONIAL. BALANCO ESPECIAL DE
DETERMINACAO. FUNDO DE COMERCIO. BENS INTANGIVEIS.
METODOLOGIA. FLUXO DE CAIXA DESCONTADO.
INADEQUACAO. EXPECTATIVAS FUTURAS. EXCLUSADO.

1. Recurso especial interposto contra acoérdao publicado na vigéncia
do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s
2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se o Tribunal de origem, ao afastar
a utilizacdo da metodologia do fluxo de caixa descontado para
avaliacdo dos bens imateriais que integram o fundo de comércio na
fixagdo dos critérios da pericia contabil para fins de apuracdo de
haveres na dissolugdo parcial de sociedade, violou o disposto nos
artigos 1.031, caput, do Coédigo Civil e 606, caput, do Cdédigo de
Processo Civil de 2015.

3. O artigo 606 do Cddigo de Processo Civil de 2015 veio reforgcar
0 que ja estava previsto no Cédigo Civil de 2002 (artigo 1.031),
tornando ainda mais nitida a op¢ao legislativa segqundo a qual, na
omissao do contrato social quanto ao critério de apuracao de
haveres no caso de dissolugado parcial de sociedade, o valor da
quota do socio retirante deve ser avaliado pelo critério
patrimonial mediante balango de determinagéo.

4. O legislador, ao eleger o balanco de determinacdo como forma
adequada para a apuragdo de haveres, excluiu a possibilidade de
aplicagdo conjunta da metodologia do fluxo de caixa descontado.

5. Os precedentes do Superior Tribunal de Justica acerca do tema
demonstram a preocupagdo desta Corte com a efetiva
correspondéncia entre o valor da quota do sdcio retirante e o real valor
dos ativos da sociedade, de modo a refletir o seu verdadeiro valor
patrimonial.

6. A metodologia do fluxo de caixa descontado, associada a
afericao do valor econémico da sociedade, utilizada comumente
como ferramenta de gestdo para a tomada de decisées acerca de
novos investimentos e negociagées, por comportar relevante grau
de incerteza e prognose, sem total fidelidade aos valores reais
dos ativos, ndao é aconselhavel na apuracao de haveres do sécio
dissidente.

7. A doutrina especializada, produzida ja sob a égide do Codigo de
Processo Civil de 2015, entende que o critério legal (patrimonial) é o
mais acertado e esta mais afinado com o principio da preservagao da
empresa, ao passo que o econdémico (do qual deflui a metodologia do
fluxo de caixa descontado), além de inadequado para o contexto da
apuragdo de haveres, pode ensejar consequéncias perniciosas, tais
como (i) desestimulo ao cumprimento dos deveres dos socios
minoritarios; (ii) incentivo ao exercicio do direito de retirada, em
prejuizo da estabilidade das empresas, e (iii) enriquecimento indevido
do socio desligado em detrimento daqueles que permanecem na
sociedade.

8. Recurso especial ndo provido.

(REsp n. 1.877.331/SP, relatora Ministra Nancy Andrighi, relator para
acordao Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado
em 13/4/2021, DJe de 14/5/2021 - sem destaques no original)
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Assim, o presente agravo nao se revela apto a alterar o conteudo do julgado
impugnado, que ndo conheceu do apelo nobre, devendo ser ele mantido.

Nessas condigbes, NEGO PROVIMENTO ao agravo interno.

E o voto.
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INTERES. : JEFFERSON FABRICIO MELLES STICCA
INTERES. : MARCO TULIO BATISTA DE PROENCA
TERMO
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A TERCEIRA TURMA do Superior Tribunal de Justica, em sessao virtual de 07/11/2023 a 13
/11/2023, por unanimidade, decidiu negar provimento ao recurso, nos termos do voto do Sr. Ministro
Relator.

Os Srs. Ministros Nancy Andrighi, Humberto Martins, Ricardo Villas Béas Cueva e Marco
Aurélio Bellizze votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva.

Brasilia, 14 de novembro de 2023
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