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AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 73.703 - DF

RELATOR

(2011/0259133-3)

: MINISTRO HUMBERTO MARTINS

AGRAVANTE : HIRLEY MATIASALVES
ADVOGADO : LUCIANO CORREIA MATIASALVESE OUTRO(S)

AGRAVADO

: FAZENDA NACIONAL

ADVOGADO : PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

EMENTA

TRIBUTARIO. EXECUCAO FISCAL. PENHORA.
OFERECIMENTO DE TiTULOS DA  ELETROBRAS.
OBRIGACOES AO PORTADOR. ILIQUIDEZ E AUSENCIA DE
COTACAO EM BOLSA.

1. Nos temos da jurigorudéncia pecifica do STJ, as
obrigagbes a0 portador, emitides pela Eletrobras em razéo do
emprétimo compulsdrio indituido pea Le n. 4.156/62, ndo se
confundem com as debéntures e sdo insucetivels de penhora, em razéo
de suailiquidez e ausencia de cotagcdo em bolsa de vaores.

2. Precedente REs 1050199/RJ, Rd. Min. Hliang
Cdmon, submetido ao rito dos recursos repetitivos, nos termos do art.
543-C do CPC e da Resolugéo 8/2008 do STJ.

Agravo regimenta improvido.
ACORDAO

Vidos, rdaados e discutidos os autos em que o partes as adma

indicadas, acordam os Minidros da Segunda Turma do Superior Tribund de Judticar "A
Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimenta, nos termos do voto
do Sr. Minigro-Rdaor, ssm destague e em bloco.” Os Srs. Minidros Herman
Benjamin, Mauro Campbell Marques, Cesar Ador Rocha e Castro Meira votaram com

0 Sr. Ministro

Rdator.

Brasilia(DF), 07 de fevereiro de 2012(Data do Julgamento)

MINISTRO HUMBERTO MARTINS
Rdator
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AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 73.703 - DF

RELATOR

(2011/0259133-3)

: MINISTRO HUMBERTO MARTINS

AGRAVANTE : HIRLEY MATIASALVES
ADVOGADO  : LUCIANO CORREIA MATIASALVESE OUTRO(S)

AGRAVADO

: FAZENDA NACIONAL

ADVOGADO : PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

RELATORIO
O EXMO. SR. MINISTRO HUMBERTO MARTINS (Rdator):

Cuidarse de agravo regimenta interposto por HIRLEY MATIAS

ALVES em dedfavor da decisio monocréica de minha relatoria que conheceu do
agravo e negou ssguimento ao recurso especid, nos termos da seguinte ementa (e-STJ

fl. 181):

"TRIBUTARIO. EXECUCAO  FISCAL. PENHORA.
OFERECIMENTO DE TiTULOS DA ELETROBRAS OBRIGACOES
AO PORTADOR. ILIQUIDEZ E AUSENCIA DE COTACAO EM
BOLSA. ANALISE DE DISPOSTIVOS CONSTITUCIONAIS
IMPOSSBILIDADE. COMPETENCIA DO STF. AGRAVO
CONHECIDO PARA NEGAR SEGUIMENTO AO RECURSD
ESPECIAL."

Extrai-se dos autos que 0 recurso especid inadmitido foi interposto com

fundamento no art. 105, 11, "d' e "c', da CondituicBo Federad, contra acorddo do
Tribund Regiond Federd da 12 Regido assm ementado (e-STJfl. 118):

"PROCESSUAL CIVIL - AGRAVO REGIMENTAL -
OBRIGACOES AO PORTADOR EMITIDAS PELA ELETROBRAS
EM RAZAO DE EMPRESTIMO COMPULSORIO — LEI 4.156/62 -
ILIQUIDEZ E AUSENCIA DE COTACAO EM BOLSA -
INSUSCETIBILIDADE DE PENHORA — AGRAVO IMPROVIDO.

1. As obrigacbes ao portador, emitidas pela Eletrobras em
razao do empréstimo compulsorio ingtituido pela Lei 4.156/62, ndo se
confundem com as debéntures (Resp 1050199, Rd. Min. Eliana
Calmon, eg. Primeira Secdo, DJe 09/02/2009) e sdo insuscetiveis de
penhora, emrazao de sua iliquidez

2. Além de os titulos emitidos pela Eletrobras serem de dificil
liquidag&o, a teor do disposto no art. 11, 11, da LEF, € indispensavel,
para a sua aceitacdo como garantia de débito fiscal, que os mesmos
tenham cotaciio em bolsa. E importante ndo confundir debéntures
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emitidas pela Eletrobras (participacdo acionaria com cotacdo em
bolsa), com titulos representativos do empréstimo compulsdrio
incidente sobre 0 consumo de energia elétrica, 0s quais ndo possuem
cotacdo em bolsa.

3. Precedentes do SIJ e desta Corte SIJ - RE
200801567084RESP - RECURSO ESPECIAL — 1075360, MINISTRO
MAURO CAMPBELL MARQUES SEGUNDA TURMA, DJE
DATA:23/06/2009; RESP 200901152945, CASTRO MEIRA,
SEGUNDA TURMA, 02/06/2010; TRF/12 REGIAO - AGA
0041799-77.2008.4.01.0000/DF, Rel. Desembargador Federal Catéo
Alves, Stima Turma,e-DJF1 p.400 de 09/04/2010; EAGTAG
0049541-22.2009.4.01.0000/GO, Rd. Desambargador Federal
Luciano Tolentino Amaral, S&ima Turmae-DJF1 p.219 de
05/03/2010; AC 0032152-77.2006.4.01.9199/MG, Rel.
Desembargador Federal Reynaldo Fonseca, Sétima Turma,e-DJF1
p.301 de 28/05/2010.

4. Decisao mantida.

5. Agravo Regimental n&o provido."

Aduz o agravante que, "embora ndo possuam cotacdo em bolsa e,
portanto, ndo se encontrem no elenco do inciso Il do art. 11 da referida Lei, os
titulos representam um crédito, ou sga, um direito disponivel do Agravante, que
possui um valor a ser negociado. E, em virtude disso, perfeitamente penhoraveis,
por se enquadrarem no inciso VIl do dispositivo (direitos e agdes). E assm
também no CPC: tendo cotacdo em bolsa, as debéntures sdo bens penhoraveis
com a gradacdo do art. 655, IV ("titulos de crédito, que tenham cotacdo em
bolsa"); do contrério, sdo penhoraveis como créditos, na gradacéo do inciso X
("direitos e acfes'), promovendo-se a penhora nos termos do art. 672 do CPC"
(e-STJIfl. 197).

Alega, ainda, ndo possuir outro bem em seu patrimdnio de vaor auficiente
para garantir a execucdo fiscd (e-STJfl. 202).

Pugna para que, caso néo sga recondderada a decisfo agravada,
submeta-se 0 presente agravo a gpreciacdo da Turma

Digpensada a aitiva do agravado.

E, no essendid, o rdatério.
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AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL Ne 73.703 - DF
(2011/0259133-3)

EMENTA

TRIBUTARIO. EXECUCAO FISCAL. PENHORA.
OFERECIMENTO DE TiTULOS DA  ELETROBRAS.
OBRIGACOES AO PORTADOR. ILIQUIDEZ E AUSENCIA DE
COTACAO EM BOLSA.

1. Nos temos da jurigorudéncia pecifica do STJ, as
obrigagbes a0 portador, emitides pela Eletrobras em razéo do
emprétimo compulsdrio indituido pea Le n. 4.156/62, ndo se
confundem com as debéntures e sdo insuscetivels de penhora, em razéo
de suailiquidez e austncia de cotagcdo em bolsa de vaores.

2. Precedente REsp 1050199/RJ, Rd. Min. Hliang
Cdmon, submetido ao rito dos recursos repetitivos, nos termos do art.
543-C do CPC e da Resolugéo 8/2008 do STJ.

Agravo regimenta improvido.

VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO HUMBERTO MARTINS (Redator):

N&o merecem prosperar as degagdes do agravante.

Nos termos da jurisprudéncia pecifica do STJ, as obrigagbes ao
portador, emitidas pela Eletrobras em razéo do empréstimo compulsdrio indituido pela
Le 4.156/62, ndo se confundem com as debéntures e so insuscetives de penhora, em
razéo de suailiquidez.

Paramdhor ducidar a questéo é necessario conceituar os dois inditutos

a) debéntures sdo titulos de crédito que retratam um empréstimo por
parte de uma pessoa juridica junto a terceiras, e que asseguram a seus detentores direito
contra a emissora, na forma congtante da escritura de emissfo. Titulos negociaveis em
Bolsade Vdores, portanto penhoraves,



)
>

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

L

b) obrigacbes a0 portador da Eletrobras. sdo créditos oriundos de

empréstimos compulirios sobre energia eétrica, insuscetivels de penhora, em razéo de
suailiquidez e inegociabilidade em Bolsade Vaores.

Logo, as obrigagdes ao portador ndo detém natureza Smilar a debéntures

emitides pela Eletrobras. Sobre a matéria, 0 STJ consolidou seu entendimento no
julgamento do REsp 1050199/RJ, Rd. Min. Eliana, Cdmon, submetido ao rito dos
recursos reptitivos.

A propdsito, a ementa do referido julgedo:

"TRIBUTARIO E ADMINISTRATIVO - EMPRESTIMO
COMPULSORIO SOBRE ENERGIA ELETRICA — LEl 4.156/62
(COM ALTERACOES DO DECRETO-LEI 644/69): ART. 4°, § 11 —
OBRIGACOES AO PORTADOR — PRAZO PRESCRICIONAL X
DECADENCIAL — PRECEDENTE DA PRIMEIRA SECAO: REsp
983.998/RS— VIOLACAO DO ART. 535 DO CPC: INEXISTENCIA —
DISSDIO NAO CONFIGURADO

1. Dissidio jurisprudencial ndo configurado porque néo
demonstrado que, nos acOrdaos paradigmas, a discussdo da
prescricdo girava em torno da obrigaces ao portador emitidas com
base na legidacdo anterior ao Decreto-lei 1.512/76.

2. Prequestionadas, ao menos implicitamente, as teses trazidas
no especial, ndo ha que se falar em ofensa ao art. 535 do CPC.

3. A distiplina do empréstimo compulsorio sofreu diversas
alteracfes legidativas, havendo divergéncia na sistematica de
devolucdo, a saber: ¢ na vigéncia do Decreto-lei 644/69 (que
modificou a Lel 4.156/62): a) a conta de consumo quitada (com o
pagamento do empréstimo compulsorio) era trocada por
OBRIGACOES AO PORTADOR,; b) em regra, o resgate ocorria com
0 vencimento da obrigac&o, ou sgja, decorrido o prazo de 10 ou 20
anos,; excepcionalmente, antes do vencimento, o resgate ocorria por
sortelo (autorizado por AGE) ou por restituicdo antecipada com
desconto (com anuéncia dos titulares); ¢) no vencimento, o resgate
das obrigagbes se daria em dinheiro, sendo facultado a
ELETROBRAS a troca das obrigages por agdes preferenciais; e d) o
contribuinte dispunha do prazo de 5 anos para efetuar a troca das
contas por OBRIGACOES AO PORTADOR e 0 mesmo prazo para
proceder ao resgate em dinheiro; * na vigéncia do Decreto-lei
1.512/76: os valores recolhidos pelos contribuintes eram registrados
como créditos escriturais e seriam convertidos em participacéo
acionaria no prazo de 20 anos ou anteci padamente, por deliberacéo
da AGE.

4. Hipotese dos autos que diz respeito a sistematica anterior ao
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Decreto-lel 1.512/76, tendo sido formulado pedido de declaracéo do
direito ao resgate das obrigagOes tomadas pelo autor e a condenacdo
da ELETROBRAS a restituicio dos valores pagos a titulo de
empréstimo compulsdrio com correcdo monetaria plena, juros
remuneratorios e moratorios, incluindo-se a taxa SELIC e
alternativamente, a redtituicdo em acles preferenciais nominativas
do tipo "B" do capital social da ELETROBRAS

5. A Primeira Secao, no julgamento do REsp 983.998/RS em
22/10/2008, assentou que a: @) as OBRIGACOES AO PORTADOR
emitidas pela ELETROBRAS em razio do empréstimo compulsirio
ingtituido pela Lei 4.156/62 n&o se confundem com as DEBENTURES
e, portanto, ndo se aplica a regra do art. 442 do CCom, segundo o
qual prescrevem em 20 anos as acOes fundadas em obrigactes
comerciais contraidas por escritura publica ou particular. Ndo se
trata de obrigacéo de natureza comercial, mas de relacéo de direito
administrativo a estabelecida entre a ELETROBRAS (delegada da
Unido) e o titular do crédito, aplicando-se, em tese, a regra do
Decreto 20.910/32. b) o direito ao resgate configura-se direito
potestativo e, portanto, a regra do art. 4° 8 11, da Le 4.156/62, que
estabelece o0 prazo de 5 anos, tanto para o consumidor efetuar a
troca das contas de energia por OBRIGACOES AO PORTADOR,
guanto para, posteriormente, efetuar o resgate, fixa prazo
decadencial e nao prescricional. ¢) como o art. 4° § 10, da Le
4.156/62 (acrescido pelo DL 644/69) conferiu & ELETROBRAS a
faculdade de proceder a troca das obrigacbes por aches
preferenciais, ndo exercida essa faculdade, o titular do crédito
somente teria direito, emtese, a devolugéo em dinheiro.

6. Hipdtese em que decorreu mais de 5 (cinco) anos entre a
data do vencimento das OBRIGACOES AO PORTADOR e a data do
ajuizamento da acéo, operando-se a decadéncia (e ndo a prescricao).

7. Acérddo mantido por fundamento diverso. 8. Recurso
especial ndo provido."

(REsp 1.050.199/RJ, Rd. Minidra Eliana Cdmon, Primera Segéo,
julgado em 10.12.2008, DJe 9.2.2009.)

Pdos argumentos expostos, congtata-se a inadmissihilidede de titulos
emitidos pela Eletrobras, denominados Obrigagbes ao Portador, como garantia de
EXecucan, porquanto, ao contr&rio de debéntures, ndo detém as necessirias: ) liquidez
imediatae b) cotagdo em bolsade valores.

Nesse sentido:

"PROCESSUAL CIVIL. EXECUCAO FISCAL. NOMEACAO A
PENHORA. OBRIGACOES AO PORTADOR DA ELETROBRAS
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RECUSA. ILIQUIDEZ DO TiTULO.

1. As obrigacBes ao portador, emitidas pela Eletrobras em
razao do empréstimo compulsorio instituido pela Lei 4.156/62, ndo se
confundem com as debéntures (Resp 1.050.199, Rd. Min. Eliana
Calmon, Primeira Secéo, DJe 09/02/2009, sistematica do art. 543-C
do CPC) e sdo insuscetiveis de penhora, em razéo de sua iliquidez

Precedentes.

2. Agravo regimental néo provido."

(AgRg no AREsp 39.683/RS, Rd. Minigro Castro Meira, Segunda
Turma, julgado em 22/11/2011, DJe 02/12/2011)

"PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL.
EXECUCAO FISCAL. PENHORA DE TITULO. OBRIGACAO AO
PORTADOR EMITIDA PELA ELETROBRAS COM BASE NA LEI N.
4.156/62. RECUSA. POSSBILIDADE. ILIQUIDEZ E AUSENCIA
DE COTACAO EM BOLSA.

1. As 'obrigacfes ao portador' emitidas pela Eletrobras em
razao do empréstimo compulsorio instituido pela Lel 4.156/62 ndo se
confundem com as debéntures. E cedico nesta Corte que as
obrigacbes ao portador, diferentemente das debéntures, sdo
insuscetivels de penhora, em razio de suailiqlidez.

2. Da andlise dos autos (fl. 96), verifica-se que o titulo
oferecido a penhora na hipotese trata-se de ‘obrigacdo ao portador
emitida pela Eletrobras com base no art. 4° da Le n. 4.156/62, ndo
se prestando, portanto, a garantir o executivo fiscal em face de
iliqlidez e auséncia de cotac&o em bolsa.

3. Estando o acorddo recorrido em consonancia com a
orientacdo do Superior Tribunal de Justica, incide, in casu, O
Enunciado n. 83/STJ.

4. Agravo regimental ndo provido."

(AgRg no Ag 1.221.289/SP, Rd. Min. Mauro Campbd | Marques,
Segunda Turma, julgado em 17.6.2010, DJe 30.6.2010.)

"PROCESSUAL CIVIL. PENHORA. OFERECIMENTO DE
TITULOS DA ELETROBRAS OBRIGACOES AO PORTADOR
ILIQUIDEZ E AUSENCIA DE COTACAO EM BOLSA. SUMULA
83/STJ.

1. As obrigacbes ao portador, emitidas pela Eletrobras em
razao do empreéstimo compulsorio instituido pela Lei 4.156/62, néo se
confundem com as debéntures (Resp 1050199, Rd. Min. Eliana
Calmon, eg. Primeira Secdo, DJe 09/02/2009, sistemética do art.
543-C do CPC) e sio insuscetiveis de penhora, em razio de sua
iliquidez. Incidéncia da Simula 83/STJ.

2. Recurso especial néo provido.”
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(REsp 1.120.774/RS, Rd. Min. Castro Meira, Segunda Turma,
julgado em 18.5.2010, DJe 2.6.2010.)

Dessa forma, sem argumento capaz de modificar a decisdo monocréica,
mantenho-a
Ante 0 exposto, nego provimento ao agravo regimentd.

E como penso. E como voto.

MINISTRO HUMBERTO MARTINS
Rdator
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CERTIDAO DE JULGAMENTO

SEGUNDA TURMA

AgRg no
Numero Registro: 2011/0259133-3 AREsp 73.703 / DF
Ndmeros Origem: 200634000183361 200701000285755 311058320074010000
PAUTA: 02/02/2012 JULGADO: 07/02/2012
Relator
Exmo. Sr. Ministro HUMBERTO MARTINS
Presidente da Sesséo

Exmo. Sr. Ministro HERMAN BENJAMIN

Subprocuradora-Geral da Republica
Exma. Sra. Dra. MARIA CAETANA CINTRA SANTOS

Secretéria
Bda VALERIA ALVIM DUSI
AUTUACAO
AGRAVANTE . HIRLEY MATIASALVES
ADVOGADO : LUCIANO CORREIA MATIAS ALVESE OUTRO(S)
AGRAVADO : FAZENDA NACIONAL
ADVOGADO . PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

ASSUNTO: DIREITO TRIBUTARIO - DividaAtiva

AGRAVO REGIMENTAL

AGRAVANTE : HIRLEY MATIAS ALVES

ADVOGADO : LUCIANO CORREIA MATIAS ALVES E OUTRO(S)

AGRAVADO : FAZENDA NACIONAL

ADVOGADO : PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
CERTIDAO

Certifico que a egrégia SEGUNDA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte deciséo:

"A Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimental, nos termos do
voto do Sr. Ministro-Relator, sem destaque e em bloco."

Os Srs. Ministros Herman Benjamin, Mauro Campbell Marques, Cesar Asfor Rocha e
Castro Meira votaram com o Sr. Ministro Relator.



