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. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA

. ITAU UNIBANCO S.A

: RICARDO ZAMARIOLA JUNIOR - SP224324

. TATIANA FLORES GASPAR SERAFIM - SP246400
LUCIANO DE SOUZA GODOY - SP258957
KATIA VILHENA REINA - SP346000

. GARCIA PARTICIPACOES S.A - EM RECUPERACAO JUDICIAL

. JARAGUA  EQUIPAMENTOS INDUSTRIAIS LTDA - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

: JARAGUA EQUIPAMENTOS INDUSTRIAIS DO NORDESTE LTDA -
EM RECUPERAGAO JUDICIAL

: JARAGUA ENGENHARIA E INSTALACOES INDUSTRIAIS LTDA - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

. FERNANDO BORGES - ADMINISTRACAO , PARTICIPACOES E
DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS LTDA - ADMINISTRADOR

: HIGINO ANTONIO JUNIOR E OUTRO(S) - SP022214
ANA PAULA NAZARETH BABBULIN - SP187306
RAQUEL MEDEIROS DA SILVA EMILIANO - SP365952

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL.
RECUPERAQAO JUDICIAL. LAUDO DE VIABILIDADE SUFICIENTE.
NECESSIDADE DE REEXAME DE CONTEUDO FATICO-PROBATORIO.
IMPOSSIBILIDADE. SUMULA N. 7 DO STJ. APROVACAO INDEVIDA DO
PLANO DE RECUPERACAO. AUSENCIA DE IMPUGNACAO DOS
FUNDAMENTOS DO ACORDAO RECORRIDO. SUMULA N. 283/STF.
DECISAO MANTIDA.

1. O recurso especial ndo comporta exame de questdes que impliguem
revolvimento do contexto fatico-probatoério dos autos (Sumula n. 7 do STJ).
2. No caso concreto, o exame da pretensdo recursal no sentido de verificar
que o laudo de viabilidade econdbmica apresentado nos autos nao teria
credibilidade demandaria reexame do acervo probatério dos autos,
procedimento vedado em recurso especial.

3. O recurso que nao impugna fundamento do acérdao recorrido suficiente
para manté-lo ndo deve ser admitido, a teor da Sumula n. 283/STF,
aplicada por analogia.

4. Segundo precedente desta Corte, "visando evitar eventual abuso do
direito de voto, justamente no momento de superacéo de crise, é que deve
agir o magistrado com sensibilidade na verificagdo dos requisitos do cram
down, preferindo um exame pautado pelo principio da preservacdo da
empresa, optando, muitas vezes, pela sua flexibilizacdo, especialmente
quando somente um credor domina a deliberacdo de forma absoluta,
sobrepondo-se aquilo que parece ser o interesse da comunhdo de
credores" (REsp n. 1.337.989/SP, Relator Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
QUARTA TURMA, julgado em 8/5/2018, DJe 4/6/2018.)

5. Agravo interno a que se nega provimento.

ACORDAO

A Quarta Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo interno,

nos termos do voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministros Marco Buzzi (Presidente),
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Luis Felipe Salomao, Raul Aradjo e Maria Isabel Gallotti votaram com o Sr. Ministro
Relator.

Brasilia-DF, 07 de novembro de 2019 (Data do Julgamento)

Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA

Relator
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RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA (Relator):
Trata-se de agravo interno (e-STJ fls. 1.670/1.687) interposto contra decisdo desta
relatoria que ndo conheceu do recurso especial.

Em suas razdes, 0 agravante alega a inaplicabilidade da Sumula 283/STF,
pois "impugnou detalhadamente os termos do ac6rdédo combatido” (e-STJ fl. 1.673).

Sustenta ndo pretender a apreciacdo das provas dos autos, "mas sim, a
discussao por este Tribunal Superior, em tese e de forma abstrata, acerca da aplicacdo
dos artigos 53 e 58 da lei de recuperacédo judicial, tomando-se como base as premissas
faticas e probatorias expostas pelo Tribunal a quo no acérdao recorrido” (e-STJ fl. 1.674).

Reafirma o argumento de violacdo do art. 53 da Lei n. 11.101/2005, tendo
em vista a necessidade de apresentacdo de laudo de viabilidade econbmica para a
aprovacdao do plano de recuperacéo judicial.

Insiste na tese de que "ndo se implementou condicdo béasica para a
aplicagédo do artigo 58, 8§ 1°, LRF, segundo o qual somente sera possivel conceder-se a
recuperacdo judicial pela via do quérum alternativo se, e somente se, estiverem presentes
cumulativamente os requisitos de tal artigo" (e-STJ fl. 1.683).

Ao final, pede a reconsideracdo da decisdo monocratica ou a apreciagdo do
agravo pelo colegiado.

As agravadas apresentaram contrarrazfes e requerem a aplicagdo do art.
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1.021, § 4°, do CPC/2015 (e-STJ fls. 1.691/1.703).
E o relatério.
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VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA (Relator): A

insurgéncia ndo merece ser acolhida.

O agravante nao trouxe nenhum argumento capaz de afastar os termos da

decisdo agravada, motivo pelo qual deve ser mantida por seus proprios fundamentos
(e-STJ fls. 1.662/1.665):

Trata-se de recurso especial interposto contra acérddo do TJSP, o qual recebeu a
seguinte ementa (e-STJ fls. 1.473/1.474):

RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO PLANO.
APROVACAO JUDICIAL PELO CRAM DOWN . PREVISAO LEGAL DO
QUORUM ALTERNATIVO. APROVACAO PELA MAIORIA EXPRESSIVA
DOS CREDORES, INDEPENDENTE DA CLASSE. PRINCIPIO
DEMOCRATICO.

CREDORES QUE REJEITARAM O PLANO. VOTO ABUSIVO.
CARACTERIZACAO. AUSENCIA DE EMPECILHO PARA A
APROVACAO DO PLANO.

DECRETO DE FALENCIA QUE SOMENTE TEM CABIMENTO APOS
ESGOTADOS TODOS OS MEIOS DE MANUTENCAO DA ATIVIDADE
EMPRESARIAL. PRINCIPIO DA PRESERVAGCAO DA EMPRESA.
HOMOLOGAGCAO DO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL DAS
AGRAVADAS MANTIDA. RECURSO NAO PROVIDO.

Recuperacéo judicial das agravadas. Homologa¢&do do plano. Aprovacdo
judicial pelo cram down . Quérum alternativo previsto na Lei n°
11.101/2005. Aprovagdo do plano pela maioria expressiva dos credores,
independente da classe da qual pertencem. Aplicacdo do principio
democréatico. Caracterizagdo de voto abusivo dos credores que o
rejeitaram.
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Auséncia, ademais, de empecilhos para a aprovacdo do plano. Decreto
de quebra que somente tem cabimento apds esgotados todos 0s meios
de manutencdo da atividade empresarial. Principio da preservacdo da
empresa consagrado na Lei n® 11.101/2005.

Homologacdo do plano de recuperacéo judicial das agravadas mantida.
Recurso néo provido.

Os embargos de declaracdo opostos foram rejeitados (e-STJ fls. 1.512/1.516).

Nas razdes recursais (e-STJ fls. 1.520/1.552), fundamentadas no art. 105, lll, "a",

da CF, o recorrente alega ofensa ao art. 53, lll, da Lei n. 11.101/2005, sustentando

a obrigatoriedade de apresentacdo do plano de recuperacéo judicial acompanhado

do laudo econémico-financeiro.

Aponta ainda contrariedade ao art. 58 da Lei n 11.101/2005, argumentando, em

sintese, que ndo foram preenchidos os requisitos para a aprovacdo do plano de

recuperacao judicial.

Contrarrazdes apresentadas as fls. 1.566/1.579 (e-STJ).

Parecer ministerial pugnando pelo ndo conhecimento do recurso (e-STJ fls.

1.655/1.660)

E o relatorio.

Decido.

Quanto ao art. 53, lll, da Lei n. 11.101/2005, o Tribunal de origem consignou que

(e-STJ fls. 1.475/1.476):
Consta que as agravadas apresentaram pedido formal de processamento
de sua recuperacdo judicial e durante a tramitacdo do pedido, juntaram
os documentos que eram necessarios para a andlise de sua situacao
econdmico-financeira e de viabilidade de seu soerguimento.
Ademais, o agravante reconheceu que as recuperandas juntaram parecer
de viabilidade da proposta que foi apresentada, em que pese terem
alegado que havia a necessidade de ser atualizada a conclusdo por conta
da mudanca do cenario econdémico e politico desde entéo.
Entretanto, ndo se mostrou imprescindivel & anélise do plano a referida
atualizacéo, porquanto a proposta foi aprovada pela grande maioria dos
credores, como sera visto.
As Camaras Especializadas de Direito Empresarial ja tiveram a
oportunidade de afastar alega¢c6es como a ora sustentada pelo agravante:
“Afasta-se, desde logo, a alegacdo de auséncia do laudo econdmico-
financeiro a que alude o inciso Ill do art. 53 da lei de regéncia. Vé-se as
fls. 73/77 e 98/102 laudos de avaliacdo do ativo da recuperanda,
elaborados por empresa especializada. O plano de recuperacao e aditivo,
demonstram, também, de forma minuciosa, as proje¢bes de resultado e
as propostas de pagamento. Nao fosse isso, o documento a que se
refere o aludido artigo, serve de elemento para que os credores analisem
a viabilidade ou nado do plano. Assim, aprovado pela maioria, ndo ha o que
reclamar da sua suposta auséncia, pois a analise da viabilidade
econdmica da empresa cabe exclusivamente aos credores, questao
superada no conclave de 13.5.2014" (Agr. Instr. n.
2099683-88.2014.8.26.0000, rel. Des. ARALDO TELLES, j. 10.04.2015).

Dissentir das conclusdes do acérddo impugnado implicaria reexame do conjunto
fatico-probatério dos autos, o que é vedado em recurso especial, ante o disposto
na Sumula n. 7 do STJ.

Com relacéo ao art. 58 da Lei n 11.101/2005, extraem-se as seguintes razdes de
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decidir da decisdo impugnada (e-STJ fls. 1.477/1.480):
Consta que o plano de recuperacédo judicial das agravadas foi aprovado
por 100% dos credores trabalhistas (classe I) e 83,30% dos credores
quirografarios (classe ), tendo sido rejeitado pelos credores com
garantia real (classe ll), classe esta que é composta por apenas dois
unicos credores: 0 agravante e o Banco Nordeste do Brasil (BNB).
Entendendo que houve abuso no direito de voto dos dois credores que
compdem a classe Il, o D. Magistrado houve por bem homologar o plano,
a despeito da discordéncia de ambas as instituicdes financeiras, certo
gue o D. Relator sorteado entendeu pelo afastamento da homologacéo do
plano de recuperacéo judicial, decretando a quebra das agravadas.
Agiu com acerto o D. Juizo Recuperacional ao homologar o Plano de
recuperacdo. Com efeito, o plano de recuperacéo judicial foi aprovado
pela macica maioria de duas classes de credores (I e Il) que, juntas,
totalizam os créditos de R$ 372.142.647,88 (fls. 304). J4 os credores da
classe I, que reprovaram o plano, o que inclui o agravante, totalizam
crédito no valor de R$ 105.158.209,72.
E certo que a contagem dos votos deve ser feita pela maioria do
percentual de credores inseridos em cada classe, e ndo pelos créditos
existentes, como determina o art. 45, da Lei n® 11.101/2005. Mas néo é
possivel deixar de reconhecer que, no todo, a grande maioria dos
credores aprovou o plano de recuperacéo judicial, porquanto do total de
créditos presentes R$ 575.127.188,28, 67,499% concordou com a
proposta apresentada pelas recuperandas (fls. 304).
Nesse passo, tem incidéncia o quérum alternativo previsto no art. 58, § 1°
da Lei n°® 11.101/2005, que estatui:
(-.)
A hipotese dos autos insere-se exatamente no quanto disposto no art.
58, § 1° inc. I, porquanto o D. Magistrado adequadamente computou 0s
votos da maioria expressiva dos credores, independente de sua classe.
De de outra parte, ndo esta presente o impedimento previsto no § 2°, de
referido dispositivo, vez que a previsdo de duas formas de pagamento dos
credores que nao aprovaram o plano € optativa e, como constou na
clausula, acaso ndo haja manifestacdo da parte, ambas serdo pagas
conforme apenas uma das propostas que prevé, reitere-se, pagamento de
100% do crédito (bénus de adimplemento de 15% previsto apenas para o
caso de pagamento de todas as prestacdes até as datas dos respectivos
vencimentos).
Tampouco se pode deixar de olvidar que a classe Il, que rejeitou a
proposta, € composta apenas por dois credores e, nesse caso, tem
aplicagdo os principios da preservacdo da empresa e de sua funcao
social, como observam pontualmente AYOUB e CAVALLI:

O especial, todavia, ndo traz impugnacdo especifica capaz de combater
fundamentacédo do acérddo, de modo que o recurso encontra 6bice na Sumula n.
283 do STF.

Nas razdes recursais, 0 recorrente se limita a alegar genericamente que nao foram
preenchidos os requisitos para a aprovacdo do plano de recuperacdo judicial,
notadamente pela auséncia de apoio de 1/3 dos credores presentes a classe em
que houve a recusa.

O aresto impugnado, entretanto, concluiu que no caso dos autos, em que ha
apenas dois credores a compor uma das classes, néo é possivel que seja deixado
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ao livre arbitrio dessa minoria o destino da empresa em recuperacdo judicial,
devendo prevalecer os principios da preservacdo da empresa e de sua funcéo
social. Acrescentou, ainda, com base no conjunto probatérios dos autos, que o
voto de rejeicao do plano pelos referidos credores teria sido abusivo, tendo em vista
a auséncia de motivos efetivamente justificantes para a recusa. Tais pontos, aptos,
por si sOs, a sustentarem o0 juizo emitido, ndo foram rebatidos nas razdes
recursais, aplicando-se, por analogia, o entendimento da referida simula.

Além do mais, para alterar os fundamentos do aresto impugnado, seria
imprescindivel o reexame do conjunto fatico-probatério dos autos, o que é inviavel
em recurso especial, haja vista o teor da Sumula n. 7 do STJ.

Diante do exposto, NAO CONHECO do recurso especial.

Publique-se e intimem-se.

Quanto a tese de violagdo do art. 53, lll, da Lei n. 11.101/2005, ndo assiste
ao agravante.
Na peticdo de agravo de instrumento, a parte sustenta que (e-STJ fls. 8/9):

15. Como de amplo conhecimento, em um processo de Recupera¢do Judicial, o
PRJ apresentado pelas devedoras € um dos documentos mais importantes (sendo
0 mais importante) para que o0s credores possam avaliar a viabilidade
econdmico-financeira das empresas que requerem a sua recuperacao judicial.

16. E por esta razdo que o legislador se preocupou em obrigar que o PRJ fosse
acompanhado de laudo-econémico financeiro, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.

(...)

18. No caso concreto, chama atencdo que o "laudo" de viabilidade econdmica
apresentado pelas empresas Agravadas (fls. 4877 — DOC.10 deste recurso),
consiste em um "parecer" de uma pagina sobre a viabilidade do plano de
recuperacao, datado de 19 de setembro de 2014 (ou seja, had mais 1 ano), o qual
ndo possui qualquer credibilidade e, com todo o respeito, ndo serve para atestar a
viabilidade de qualquer empresa em situacdo de crise, principalmente quando
houve incontroversa alteracdo do cenario econdmico brasileiro, bem como terem
sido alteradas as regras e critérios de pagamento dos credores.

O TJSP, ao apreciar o agravo de instrumento, entendeu que as empresas
apresentaram 0s documentos necessarios para 0 exame da “situagdo
econdmico-financeira e de viabilidade de seu soerguimento”, bem como que "o agravante
reconheceu que as recuperandas juntaram parecer de viabilidade da proposta que foi
apresentada, em que pese terem alegado que havia a necessidade de ser atualizada a
concluséo por conta da mudanca do cenério econdémico e politico desde entédo" (e-STJ fl.
1.475).

A Corte estadual concluiu que o parecer de viabilidade, independentemente
da desatualizacdo alegada pelo agravante, era suficiente para a aprovagao do plano de
recuperacado das empresas.

Para reformar o acérddo, a fim de reconhecer a insuficiéncia do laudo
apresentado seria necessaria a andlise das provas dos autos. Logo inafastavel a
aplicagdo da Sumula n. 7/STJ.
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Em relacdo ao fundamento de inobservancia dos requisitos do art. 58, § 1°,
da Lei n. 11.101/2005 para a aprovacao do plano de recuperacdo por meio de quorum
alternativo, melhor sorte ndo assiste ao agravante.

O Tribunal de origem decidiu aplicar o "cram down", pois entendeu que
houve abusividade no voto de rejeicdo, bem como ser necessaria a manutencdo dos
principios da preservagcdo da empresa e da funcdo social. A tese de prevaléncia de
referidos principios nédo foi impugnada pelo agravante (Sumula n. 283/STF).

Além disso, a acérdao do TJSP estd em consonéancia com precedente desta
Corte no sentido de que, em observancia ao principio da preservacao da empresa, é
possivel a aprovacdo do plano de recuperagcdo mesmo que ndo se alcance o quorum
qualificado estabelecido no art. 58 da Lei n. 11.101/2005.

A proposito:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO. APROVA(;AO JUDICIAL. CRAM DOWN. REQUISITOS DO ART. 58, § 1°,
DA LEl 11.101/2005. EXCEPCIONAL MITIGACAO. POSSIBILIDADE.
PRESERVACAO DA EMPRESA.

1. A Lei n° 11.101/2005, com o intuito de evitar o "abuso da minoria” ou de
"posi¢des individualistas" sobre o interesse da sociedade na superacdo do regime
de crise empresarial, previu, no 8§ 1° do artigo 58, mecanismo que autoriza ao
magistrado a concessdo da recuperacdo judicial, mesmo que contra decisdo
assemblear.

2. A aprovacao do plano pelo juizo ndo pode estabelecer tratamento diferenciado
entre os credores da classe que o rejeitou, devendo manter tratamento uniforme
nesta relacdo horizontal, conforme exigéncia expressa do 8§ 2° do art. 58. 3. O
microssistema recuperacional concebe a imposicao da aprovacao judicial do plano
de recuperacdo, desde que presentes, de forma cumulativa, 0s requisitos da
norma, sendo que, em relacdo ao inciso lll, por se tratar da classe com garantia
real, exige a lei dupla contagem para o atingimento do quérum de 1/3 - por crédito
e por cabeca -, na dicgédo do art. 41 c/c 45 da LREF.

4. No caso, foram preenchidos os requisitos dos incisos | e Il do art. 58 e, no
tocante ao inciso lll, o plano obteve aprovagéo qualitativa em relacdo aos credores
com garantia real, haja vista que recepcionado por mais da metade dos valores dos
créditos pertencentes aos credores presentes, pois "presentes 3 credores dessa
classe o plano foi recepcionado por um deles, cujo crédito perfez a quantia de R$
3.324.312,50, representando 97,46376% do total dos créditos da classe,
considerando os credores presentes” (fl. 130). Contudo, ndo alcancou a maioria
guantitativa, ja que recebeu a aprovacéo por cabeca de apenas um credor, apesar
de quase ter atingido o quérum qualificado (obteve voto de 1/3 dos presentes,
sendo que a lei exige "mais" de 1/3). Ademais, a recuperacao judicial foi aprovada
em 15/05/2009, estando o processo em pleno andamento.

5. Assim, visando evitar eventual abuso do direito de voto, justamente no momento
de superagdo de crise, € que deve agir o magistrado com sensibilidade na
verificacdo dos requisitos do cram down, preferindo um exame pautado pelo
principio da preservacdo da empresa, optando, muitas vezes, pela sua
flexibilizacdo, especialmente quando somente um credor domina a deliberacdo de
forma absoluta, sobrepondo-se aquilo que parece ser o interesse da comunhéo de
credores.
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6. Recurso especial ndo provido.
(REsp n. 1.337.989/SP, Relator Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA
TURMA, julgado em 8/5/2018, DJe 4/6/2018.)

Assim, ndo prosperam as alegacdes constantes no recurso, incapazes de
alterar os fundamentos da decisdo impugnada.

Por fim, a multa do art. 1.021, § 4° do CPC/2015 — cuja aplicacdo foi
pleiteada pelas agravadas — é cabivel apenas em caso de agravo interno manifestamente
inadmissivel ou improcedente. Como até agora nao ficou evidenciada conduta maliciosa
ou temeréria a justificar tal sangdo, indefiro o pedido.

Diante do exposto, NEGO PROVIMENTO ao agravo interno.

E como voto.
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CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na sessdo
redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

A Quarta Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo interno, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Marco Buzzi (Presidente), Luis Felipe Salom&o, Raul Araljo e Maria
Isabel Gdlotti votaram com o Sr. Ministro Relator.



