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RELATOR
AGRAVANTE
ADVOGADOS

AGRAVADO
ADVOGADO

. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA

. ORLANDO PASSONI

: BRUNO VASCONCELOS CARRILHO LOPES E OUTRO(S)
CANDIDO RANGEL DINAMARCO E OUTRO(S)

: GILBERTO LIBARDI

: JOSE SERGIO ABRAO JANA E OUTRO(S)

EMENTA

DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO
ESPECIAL. TIiTULOS DE CREDITO. NOTA PROMISSORIA. AVAL.
AUTONOMIA E INDEPENDENCIA DA OBRIGACAO DO AVALISTA.

1. A jurisprudéncia desta Corte Superior consagra a autonomia do aval em
relacdo a obrigagcdo garantida, considerando que, "como instituto tipico do
direito cambiario, o aval é dotado de autonomia substancial, de sorte que a
sua existéncia, validade e eficacia ndo estdo jungidas a da obrigacéo
avalizada" (REsp n. 883.859/SC, Relatora Ministra NANCY ANDRIGHI,
TERCEIRA TURMA, julgado em 10/3/2009, DJe 23/3/2009). Precedentes do
STJ e do STF. Doutrina.

2. A autonomia é um importante principio cambiario. Ignorar ou mesmo
relativizar esse principio significa por em xeque o arcabouc¢o normativo que
sustenta o regime juridico cambial, com o risco de produzir danos a
necessaria seguranca juridica que deve presidir as relagées econdmicas.

3. A autonomia do aval ndo se confunde com a abstracdo do titulo de
crédito e, portanto, independe de sua circulacao.

4. Agravo regimental desprovido.

ACORDAO

A Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimental, nos

termos do voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministros Marco Buzzi, Luis Felipe Saloméo

(Presidente), Raul Aradjo e Maria Isabel Gallotti votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia-DF, 02 de outubro de 2012 (Data do Julgamento)

Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA

Relator
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RELATOR . MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA
AGRAVANTE . ORLANDO PASSONI
ADVOGADOS : BRUNO VASCONCELOS CARRILHO LOPES E OUTRO(S)
CANDIDO RANGEL DINAMARCO E OUTRO(S)
AGRAVADO : GILBERTO LIBARDI
ADVOGADO : JOSE SERGIO ABRAO JANA E OUTRO(S)
RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA (Relator):
Trata-se de agravo regimental contra decisdo desta relatoria que negou provimento ao
recurso especial sob o fundamento da autonomia do aval e da consequente
impossibilidade de o avalista se valer das excecfes pessoais do avalizado, conforme
jurisprudéncia do STJ.

O agravante requer a reforma da decisao, alegando que (a) "a autonomia e
a abstracao estéo ligadas a circulacéo” do titulo e (b) "as notas promissérias sao causais”,
porgue vinculadas a um contrato.

O agravante sustentou, em sintese, que os precedentes citados na deciséo
agravada nao guardariam semelhan¢ca com o caso em questao.

E o relatério.
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DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO
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sua existéncia, validade e eficacia ndo estdo jungidas a da obrigacéo
avalizada" (REsp n. 883.859/SC, Relatora Ministra NANCY ANDRIGHI,
TERCEIRA TURMA, julgado em 10/3/2009, DJe 23/3/2009). Precedentes do
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relativizar esse principio significa por em xeque o arcabouc¢o normativo que
sustenta o regime juridico cambial, com o risco de produzir danos a
necessaria seguranca juridica que deve presidir as relagées econdmicas.

3. A autonomia do aval ndo se confunde com a abstracdo do titulo de
crédito e, portanto, independe de sua circulacao.

4. Agravo regimental desprovido.
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. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA

. ORLANDO PASSONI
BRUNO VASCONCELOS CARRILHO LOPES E OUTRO(S)
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VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA (Relator): O
merece prosperar, devendo a decisdo agravada ser mantida por seus

proprios fundamentos (e-STJ fls. 377/381).

"Trata-se, na origem, de embargos a execucao no qual se discute a possibilidade
de o avalista de nota promissoria vinculada a contrato opor ao credor excegdes
fundadas na relagdo que deu origem ao titulo.
O juizo de 12 instancia julgou improcedentes os embargos (e-STJ Fls.202/204).
Interposta apelacdo contra a sentenca, o TJSP negou-lhe provimento (e-STJ
FI.251), in verbis:
'EXECUCAO POR TITULO EXTRAJUDICIAL - NOTA PROMISSORIA -
AVAL - PRETENSAO DE ARGUIR A 'EXCEPTIO NON ADIMPLETI
CONTRACTUS' - INADMISSIBILIDADE - QUESTAO QUE PERTINE
APENAS ENTRE O AVALIZADO E O CREDOR - AUTONOMIA DA
RELAQAO CAMBIARIA DO AVAL - RECURSO IMPROVIDO.'

Opostos embargos de declaragdo contra o referido acérddo, a eles o TJISP
também negou provimento (e-STJ FI.268), in verbis:
'RECURSO - EMBARGOS DE DECLARAGCAO - Auséncia de omisséo -
Carater infringente da postulagéo - Via inadequada - Recurso improvido.'

Inconformado, o recorrente interpds o presente recurso especial, com fundamento
nas alineas "a" e "c" do art. 105 da CF/88.

No tocante a alinea "a", alegou violagdo aos seguintes dispositivos legais: art. (i)
51 do Decreto n. 2.044/1908, (ii) arts, 7, 17, 19 e 32 do Decreto n. 57.663/1966 e
(iii) art. 535, Il, do CPC.

Quanto a alinea "c", suscitou dissidio jurisprudencial entre o acérdao recorrido e a
jurisprudéncia deste Superior Tribunal de Justica acerca da interpretacdo dos
dispositivos legais tidos por violados.

E o relatorio.

Decido.

Merece ser conhecido o presente recurso especial: a interposicdo foi tempestiva,
foi realizado o preparo e a matéria nele discutida esta devidamente prequestionada.
No mérito, entretanto, o recurso ndo merece provimento.

O cerne da discusséo é a possibilidade de o avalista de nota promisséria vinculada
a contrato opor ao credor exceg¢des fundadas na relagédo que deu origem ao titulo.
Nada obstante os argumentos bem articulados pelo recorrente em sua peca
recursal, que colaciona, inclusive, julgados especificos do STJ em favor de sua
tese (REsp n. 43.119/RS e REsp n. 162.332/SP, ambos relatados pelo Min.
Eduardo Ribeiro), verifico que a jurisprudéncia desta Corte Superior tem caminhado
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em sentido oposto, consagrando a autonomia do aval em relacdo a obrigacéo
avalizada, in verbis:
'PROCESSUAL CIVIL E COMERCIAL. NOTA PROMISSORIA.
EXECUCAO DE SOCIO-AVALISTA. EMPRESA AVALIZADA COM
FALENCIA DECRETADA. SUSPENSAO DA AGAO. NAO CABIMENTO.
INEXISTENCIA DE SOLIDARIEDADE ENTRE SOCIO E SOCIEDADE
FALIDA.
- Como instituto tipico do direito cambiario, o aval é dotado de
autonomia substancial, de sorte que a sua existéncia, validade e
eficacia ndo estdo jungidas a da obrigacédo avalizada.
(...)
(REsp 883.859/SC, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA,
julgado em 10/03/2009, DJe 23/03/2009).'

'DIREITO COMERCIAL. AVAL. AUTONOMIA E INDEPENDENCIA DA
OBRIGAGAO AVALIZADA. CEDULA DE CREDITO INDUSTRIAL.

1. Ao subtrair do aval a caracteristica de garantia cambial tipica,
substancialmente auténoma e independente, porque n&o se
subordina a obrigacdo avalizada, o julgado recorrido entra em
aberto confronto com as disposi¢c6es do Decreto-lei 413/69 - arts. 41
e 52 - e da Lei Uniforme de Genebra - art. 32 - além de divergir do
entendimento pacifico dos Tribunais, inclusive Supremo Tribunal
Federal (RE 105.362-3/SP) e Superior Tribunal de Justica (Resp
43.922-1/MG).

(..)

(REsp 981.317/PE, Rel. Ministro FERNANDO GONCALVES, QUARTA
TURMA, julgado em 26/08/2008, DJe 22/09/2008).

'COMERCIAL. TITULOS DE CREDITO. AVALISTA. OBITO ANTES DO
VENCIMENTO. OBRIGACAO NAO PERSONALISSIMA. TRANSMISSAO
AOS HERDEIROS.

| - O aval, espécie de obrigacdo cambial, € autdbnomo em relagcéo a
obrigacdo do devedor principal e se constitui no momento da
aposicédo da assinatura do avalista no titulo de crédito.

(...)

(REsp 260.004/SP, Rel. Ministro CASTRO FILHO, TERCEIRA TURMA,
julgado em 28/11/2006, DJ 18/12/2006, p. 358).'

'EXECUCAO. CEDULA DE CREDITO RURAL PIGNORATICIA E
HIPOTECARIA. AVAL. OBJECAO DE NAO-EXECUTIVIDADE
OFERECIDA PELO AVALISTA. INAPLICABILIDADE DA REGRA
INSCRITA NO ART. 655, § 2°, DO CPC.

— O aval constitui obrigacdo autbébnoma. Tratando-se de
responsabilidade solidaria dos devedores, ao credor é permitido
mover a execucdo desde logo contra o avalista,
independentemente da regra inserta no art. 655, § 2°, do CPC.
Recurso especial conhecido e provido.

(REsp 443.432/GO, Rel. Ministro FERNANDO GONGCALVES, Rel. p/
Acorddo Ministro BARROS MONTEIRO, QUARTA TURMA, julgado em
12/04/2005, DJ 15/08/2005, p. 317).'

'EXECUCAO. NOTA PROMISSORIA. AVALISTA. DISCUSSAO SOBRE A
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ORIGEM DO DEBITO. INADMISSIBILIDADE. ONUS DA PROVA.

— O aval é obrigacdo autbnoma e independente, descabendo assim
a discussao sobre a origem da divida.

(..r)

(REsp 190.753/SP, Rel. Ministro BARROS MONTEIRO, QUARTA
TURMA, julgado em 28/10/2003, DJ 19/12/2003, p. 467).'

Como bem destacado em um dos acdérdaos acima transcritos, a jurisprudéncia do
Supremo Tribunal Federal também caminhou sempre no sentido de reconhecer a
autonomia do aval e a impossibilidade de o avalista se valer das excec¢bes
pessoais do avalizado, in verbis:
'EM FACE DA AUTONOMIA DO AVAL, NAO SE PODE PREVALECER,
O AVALISTA, DAS EXCECOES PESSOAIS DO AVALIZADO. POR
ISSO A CONCORDATA DO EMITENTE NAO EXIME O AVALISTA DOS
JUROS DE LEI E DA CORRECAO MONETARIA, DE ACORDO COM A

LEl N. 6899-81. - DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL NAO
CARACTERIZADA. RECURSO EXTRAORDINARIO DE QUE NAO SE
CONHECE.

(RE 109958, Relator(a): Min. OCTAVIO GALLOTTI, PRIMEIRA TURMA,
julgado em 12/09/1986, DJ 10-10-1986 PP-18932 EMENT VOL-01436-03
PP-00632)."

'AVAL. DEFESA DO AVALISTA. EM FACE DA AUTONOMIA DO AVAL,
NAO PODE O AVALISTA VALER-SE DAS EXCECOES PESSOAIS DO
AVALIZADO, MAS APENAS DE EXCECOES QUE LHE SAO
PROPRIAS. PRECEDENTES DO S.T.F. RECURSO EXTRAORDINARIO
CONHECIDO, MAS NAO PROVIDO.

(RE 100822, Relator(a): Min. MOREIRA ALVES, Segunda Turma, julgado
em 04/11/1983, DJ 03-02-1984 PP-00650 EMENT VOL-01322-03
PP-00491 RTJ VOL-00109-01 PP-00432).'

No mesmo sentido da jurisprudéncia do STJ e do STF é o entendimento da
doutrina majoritaria, merecendo transcricdo o ensinamento de Jodo Eunapio
Borges, in verbis:
'‘Como toda obrigagdo cambial, o aval € obrigacdo autbnoma,
independente de quaisquer outras decorrentes do mesmo titulo , inclusive
do avalizado. (...).
(...) é autbnoma a obrigacdo do avalista que ndo podera opor ao portador
do titulo as excecbes pessoais do obrigado a que se equiparou. (...).
Do principio de que todas as obriga¢cdes cambiais s&o independentes e
gue a inexisténcia, a falsificagdo ou a nulidade de umas néo se refletem
sobre as outras, segue-se que nenhum obrigado pode opor ao exeqiiente
as excecdes pessoais que lhe seriam oponiveis por um dos outros
devedores cambiais. E a regra, que é dos dogmas do direito cambiario
universal, vale igualmente para o avalista, pois que sua obrigacdo ndo se
prende, com carater acessério, nem mesmo a pessoa avalizada, a qual
se equiparou.
(BORGES, Jodo Eunapio. Do aval. 4% ed. Rio-Sdo Paulo: Forense, 1975,
pp. 166-169).'

Com efeito, os titulos de crédito sdo institutos tipicos do direito empresarial, que
surgiram e se desenvolveram com a missdo de permitir a rapida e segura
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circulacdo da riqueza. Para tanto, ao longo de séculos a praxe mercantil construiu
um sistema normativo de regras e principios especificos aplicaveis a eles, que
compdem o chamado regime juridico cambial.
Dentre esses principios, o mais importante é, sem dulvida, o da autonomia das
obrigacdes cambiarias. Ignorar ou mesmo relativizar esse principio significa pér em
xeque todo o arcabouco normativo que sustenta o regime juridico cambial, com o
risco de produzir graves danos ao mercado e a necessaria segurancga juridica que
deve presidir as relacdes econdmicas.
Registre-se, ainda, que o fato de a nota promisséria avalizada estar ligada a um
contrato ndo a torna um titulo causal, como afirma o recorrente (e-STJ FI.287).
Toda nota promissoéria esta, obviamente, ligada a um contrato, oral ou escrito, e
isso, por si sO, ndo a desnatura como titulo de crédito, ndo lhe retirando, pois,
suas caracteristicas essenciais, como a abstracdo e a executividade. Nesse
sentido, alids, é a jurisprudéncia desta Corte Superior, in verbis:
'PROCESSO CIVIL - RECURSO ESPECIAL - EXECUCAO - NOTA
PROMISSORIA VINCULADA A CONTRATO DE CONFISSAO DE DIiVIDA
- EXECUTORIEDADE - PRECEDENTES.
1 - Consoante entendimento desta Corte, o fato de achar-se a nota
promissoria vinculada a contrato ndo a desnatura como titulo
executivo extrajudicial.
2 - Recurso provido para determinar o regular prosseguimento da
execucao.
(REsp 259.819/PR, Rel. Ministro JORGE SCARTEZZINI, QUARTA
TURMA, julgado em 05/12/2006, DJ 05/02/2007, p. 237).'

Por outro lado, o fato de a nota promisséria avalizada néo ter sido posta em
circulacdo em nada afeta a autonomia e a abstracdo do aval nela prestado, como
pretende o recorrente.
A autonomia e a abstracdo do aval sdo tamanhas que se admite até o aval contra
a vontade do avalizado, bem como o chamado aval antecipado, o qual é prestado
antes mesmo do surgimento da obrigacdo do avalizado e sequer se condiciona a
sua futura constituicdo valida. Nesse sentido, confiram-se mais uma vez as licdes
de Jodo Eunépio Borges, in verbis:
'‘Além de autbnoma e independente, é a obrigacdo do avalista abstrata,
como o é toda obrigacdo cambial. A abstracdo, a 'astrateza’, representa
verdadeira intensificacdo ou exacerbacdo da autonomia. (...).
(..)
No aval, obrigacdo de uma garantia, a abstracdo é ainda, se possivel,
maior do que em qualquer outra obrigacdo cambial. (...).
Garantia cujo carater nitidamente objetivo o nosso direito mais ainda
acentuou, o aval pode ser dado ndo apenas sem o conhecimento, mas
contra a vontade do avalizado. (BORGES, Jodo Eundpio. Do aval. 4% ed.
Rio-Sdo Paulo: Forense, 1975, pp. 166-167).'

'O aval pode ser firmado antes da obrigacdo a que o avalista pretende
equiparar-se. Obrigacdes autbnomas, entre as quais ndo existe nenhuma
relacdo de acessoriedade, ndo € contra os principios do nosso direito
cambial que a do avalista seja cronologicamente anterior a da pessoa a
gue se equipara.

(...

E vélido o aval em favor do sacado, antes do aceite. A recusa total ou
parcial do aceite nenhuma influéncia exercera sobre a responsabilidade
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do avalista, que independente do aceite assumiu obrigacéo de garantir o
pagamento do titulo. (BORGES, Jodo Eungpio. Do aval. 4% ed. Rio-Sao
Paulo: Forense, 1975, pp. 151-156).'

Entendo, pois, que as instancias ordinarias deram a legislagéo federal aplicavel ao
caso interpretacdo escorreita, que se coaduna com o entendimento consagrado
pela jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica.

Diante do exposto, com fundamento no art. 557 do CPC, CONHECO do presente
recurso especial, mas lhe NEGO PROVIMENTO.

Publique-se e intimem-se".

Conforme ja destacado, o cerne da lide é a possibilidade de o avalista de
nota promissoria vinculada a contrato opor ao credor exce¢fes fundadas na relagdo que
deu origem ao titulo.

O agravante questiona os fundamentos da decisdo agravada alegando que
"a autonomia e a abstracdo estdo umbilicalmente ligadas a vocacao do titulo de crédito a
circulagdo”. Mas, na verdade, a autonomia e a abstracdo, apesar de estarem associadas
uma a outra, ndo se confundem, sendo esta um subprincipio cambiario decorrente
daquela, conforme leciona Fabio Ulhoa Coelho:

"O principio da autonomia das obrigagfes cambiais se desdobra em dois outros
subprincipios, o da abstracdo e o da inoponibilidade das excec¢des pessoais aos
terceiros de boa-fé. (...).

A abstracdo, entdo, somente se verifica se o titulo circula. (...) A consequéncia
disso é a impossibilidade de o devedor exonerar-se de suas obrigacdes
cambiarias, perante terceiros de boa-fé, em razdo de irregularidades, nulidades ou
vicios de qualquer ordem que contaminem a relacdo fundamental." (COELHO,
Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial. Vol. I. 162 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2012,

pp. 442/443).

Ademais, ndo é a abstracdo do titulo que esta em discussdo, mas a
autonomia do aval. Com efeito, a auséncia de circulagéo do titulo obsta a sua abstracéo e
tem relevancia para a relacao juridica estabelecida entre o devedor principal - no caso, o
avalizado - e o credor, mas nenhuma relevancia para a relagdo juridica estabelecida entre
0 avalista e o credor.

Assim, pouco importa que a obrigacdo do avalizado tenha algum vicio ou
defeito, porque isso em nada interfere na obrigacdo do avalista. Mas uma vez, valho-me
das licdes do professor Fabio Ulhoa Coelho:

"Da autonomia do aval seguem-se importantes conseqiéncias. Em primeiro lugar,
a sua existéncia, validade e eficacia ndo estdo condicionadas a da obrigacéo
avalizada. Desse modo, se o credor ndo puder exercer, por qualquer raz&o, o
direito contra o avalizado, isto ndo compromete a obrigacdo do avalista. (...)
Também em decorréncia da autonomia do aval, ndo pode o avalista, quando
executado em virtude do titulo de crédito, valer-se das excec¢des pessoais do
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avalizado, mas apenas as suas proprias excecodes." (COELHO, Fabio Ulhoa. Obra
citada, p. 477).

Nem se diga também que o avalista, por responder da mesma maneira que
0 avalizado (art. 32 da Lei Uniforme de Genebra), poderia usar as mesmas defesas que
este contra o credor. Isso seria confundir a autonomia do aval com a sua equivaléncia, as
guais também sdo coisas distintas, conforme explica, mais uma vez, o professor Fabio
Ulhoa Coelho:

"Da equivaléncia decorrem unicamente definicGes de anterioridade ou posteridade,
na cadeia de regresso, e nunca efeitos incompativeis com o principio da autonomia
das obrigacdes cambiais. Se o avalista € devedor equiparado ao avalizado, isso
nao quer dizer que suas respectivas obrigacbes perderam a independéncia
caracteristica dos atos cambiarios." (COELHO, Fabio Ulhoa. Obra citada. Vol. 1.
162 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 478).

Assim, a autonomia do aval ndo se confunde com a abstracdo do titulo de
crédito e, portanto, independe de sua circulacao.

Entendo, pois, que o fundamento da autonomia do aval é suficiente para
manter a decisdo agravada.

Diante do exposto, NEGO PROVIMENTO ao agravo regimental.

E como voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO

QUARTA TURMA
AgRg no
Numero Registro: 2006/0156513-2 REsp 885.261 / SP
Ndmeros Origem: 10699031 1069903103 129397 200600108459
EM MESA JULGADO: 02/10/2012

Relator
Exmo. Sr. Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. HUGO GUEIROS BERNARDES FILHO

Secretéria
Bda TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : ORLANDO PASSONI
ADVOGADO : BRUNO VASCONCEL OS CARRILHO LOPES E OUTRO(S)
RECORRIDO : GILBERTOLIBARDI
ADVOGADO : JOSE SERGIO ABRAO JANA E OUTRO(S)

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Obrigacdes - Espécies de Titulos de Crédito - Nota Promissoria

AGRAVO REGIMENTAL

AGRAVANTE : ORLANDO PASSONI
ADVOGADOS : CANDIDO RANGEL DINAMARCO EOQUTRO(S)
BRUNO VASCONCEL OS CARRILHO LOPES E OUTRO(S)
AGRAVADO : GILBERTO LIBARDI
ADVOGADO . JOSE SERGIO ABRAO JANA EOUTRO(S)
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessdo
realizada nesta data, proferiu a seguinte decisio:

A Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimental, nos termos do voto
do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Marco Buzzi, Luis Felipe Saloméo (Presidente), Raul Araljo e Maria
Isabel Galotti votaram com o Sr. Ministro Relator.



