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RECORRIDO
REPR. POR
ADVOGADO

: MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO

: FUNDACAO ENERSUL

. ERICA CASSINELLI PALMA E OUTRO(S)

: ADAO FERREIRA DA SILVA - ESPOLIO

: JORGE FERREIRA DA SILVA - INVENTARIANTE

: CARLOS EDUARDO ARANTES DA SILVA E OUTRO(S)

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL E PREVIDENCIA PRIVADA.
OMISSAO. INEXISTENCIA. ALTERACAO REGULAMENTAR.
INSTITUICAO DO DENOMINADO "INSS HIPOTETICO" PARA O
CALCULO DO BENEFICIO. ATINGE TODOS AQUELES
PARTICIPANTES QUE NAO SAO AINDA ELEGIVEIS AO BENEFICIO.
PRETENSAO AO RECONHECIMENTO DE DIREITO ADQUIRIDO AS
NORMAS DO REGULAMENTO DO PLANO DE BENEFICIOS DE
PREVIDENCIA PRIVADA VIGENTE NA OCASIAO DE SUA ADESAO A
RELACAO CONTRATUAL. DESCABIMENTO. PLEITO QUE NAO TEM
NENHUM SUPEDANEO NA AB-ROGADA LEI N. 6.435/1977 NEM NA
VIGENTE LEl COMPLEMENTAR N. 109/2001. SO HA DIREITO
ADQUIRIDO AO BENEFICIO - NOS MOLDES DO REGULAMENTO
VIGENTE DO PLANO - NO MOMENTO EM QUE O PARTICIPANTE
PASSA A TER DIREITO AO BENEFICIO COMPLEMENTAR DE
PREVIDENCIA  PRIVADA. EMBARGOS COM FITO DE
PREQUESTIONAMENTO. INEXISTENCIA DE CARATER
PROTELATORIO. IMPOSSIBILIDADE DE APLICACAO DE MULTA.
SUMULA 98/STJ.

1. Na previdéncia privada, o sistema de capitalizag&do constitui pilar de seu
regime - baseado na constituicdo de reservas que garantam o beneficio
contratado -, adeséo facultativa e organizagdo autbnoma em relacdo ao
regime geral de previdéncia social. Nessa linha, os planos de beneficios
de previdéncia complementar sdo previamente aprovados pelo 6rgao
publico fiscalizador, de adesao facultativa, devendo ser elaborados com
base em célculos matematicos, embasados em estudos de natureza
atuarial, e, ao final de cada exercicio, devem ser reavaliados, de modo a
prevenir ou mitigar prejuizos aos participantes e beneficiarios do plano
(artigo 43 da ab-rogada Lei n. 6.435/1977 e artigo 23 da Lei Complementar
n. 109/2001).

2. Os regulamentos dos planos de beneficios evidentemente podem ser
revistos, em caso de apuracdo de déficit ou superavit, decorrentes de
projecao atuarial que no decorrer da relacao contratual ndo se confirme,
pois no regime fechado de previdéncia privada ha um mutualismo, com
explicita submisséo ao regime de capitalizacéo.

3. Os desequilibrios verificados, isto €, a ndo confirmagcdo de premissa
atuarial decorrente de fatores diversos - até mesmo exdgenos, como por
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exemplo a variacdo da taxa de juros que remunera 0s investimentos -,
resultando em eventuais superavits ou déficits verificados no transcurso
da relacdo contratual, repercutem para o conjunto de participantes e
beneficiarios.

4. Dessarte, 0s vigentes arts. 17, paragrafo Unico e 68, § 1° da Lei
Complementar 109/2001 dispdem que as alteracbes processadas nos
regulamentos dos planos aplicam-se a todos os participantes das
entidades fechadas, a partir de sua aprovacdo pelo o6rgédo publico
fiscalizador, sé sendo considerados direito adquirido do participante os
beneficios a partir da implementacéo de todas as condi¢des estabelecidas
para elegibilidade consignadas no regulamento vigente do respectivo
plano de previdéncia privada complementar. Precedentes.

5. Recurso especial provido.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos, os Ministros da QUARTA TURMA do
Superior Tribunal de Justica acordam, na conformidade dos votos e das notas taquigraficas a
seguir, por unanimidade, dar provimento ao recurso especial, nos termos do voto do Sr.
Ministro Relator. Os Srs. Ministros Raul Aradjo (Presidente), Maria Isabel Gallotti, Antonio
Carlos Ferreira e Marco Buzzi votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia (DF), 24 de abril de 2014(Data do Julgamento)

MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO

Relator
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RECORRENTE : FUNDACAO ENERSUL

ADVOGADO . ERICA CASSINELLI PALMA E OUTRO(S)

RECORRIDO : ADAO FERREIRA DA SILVA - ESPOLIO

REPR. POR : JORGE FERREIRA DA SILVA - INVENTARIANTE

ADVOGADO : CARLOS EDUARDO ARANTES DA SILVA E OUTRO(S)
RELATORIO

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

1. Addo Ferreira da Silva ajuizou agéo revisional de beneficio em face de
Fundacdo Enersul. Narra que ha anos aderiu ao plano de beneficios de previdéncia privada
administrado pela ré, provendo contribuicdes para manutengdo de seu custeio, todavia, ao
desligar-se da patrocinadora, em 21 de margco de 1997, constatou que o beneficio
suplementar vem sendo pago a menor.

Afirma que a requerida, de forma ilicita, aplica o disposto no art. 18 do
Regulamento, considerando, para fins de complementacéo de aposentadoria, 0 valor que o
beneficiario receberia se "na data de aceitacdo de sua inscricdo na Fundacdo ja fosse
aposentado pela Previdéncia Social". Sustenta que a ré se utiliza ilicitamente "de valor
hipotético e maior do que aquele que o Autor (a) efetivamente aufere pela aposentadoria do
INSS, resultando em consideravel prejuizo”.

Aduz que outra irregularidade perpetrada pela entidade de previdéncia
demandada consiste na instituicdo de desconto - com a denominag&o de contribui¢do - para
compensar o pagamento do abono anual, que ja consta do regulamento.

Assevera que a terceira irregularidade € a cobranca a titulo de plano de
assisténcia médica, pois o estatuto social da ré prevé seu dever de "promover o bem-estar
social de seus membros, a protecdo da saude”, por isso ja é finalidade do plano de beneficios
a protecdo a sua saude, sendo abusiva a cobranca de valores para cobertura dessa
despesa.

O Juizo da 42 Vara Civel de Campo Grande julgou parcialmente procedentes 0s
pedidos formulados na inicial para determinar que a ré proceda a revisao "passando a utilizar
no calculo da complementacédo da aposentadoria e da pensao o valor efetivamente pago pelo
regime geral da Previdéncia Social - INSS", na forma estabelecida pelo art 16 do regulamento
do plano de beneficios - vigente, por ocasido da adeséo do autor a relacéo contratual.

Opostos embargos de declaracdo, foram rejeitados.
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Interpds a ré apelacdo para o Tribunal de Justica de Mato Grosso do Sul, que
negou provimento ao recurso.

A deciséo tem a seguinte ementa:

APELACAO CIVEL - ACAO REVISONAL DE BENEFICIO - FUNDACAO
ENERSUL - PREVIDENCIA PRIVADA E APOSENTADORIA COMPLEMENTAR
- PAGAMENTO A MENOR - INOBSERVANCIA DA DISPOSICAO DO
REGULAMENTO DA ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA - CORRECAO
MONETARIA - SUMULA 43 DO STJ - COMPUTO A PARTIR DO EFETIVO
PREJUIZO - SUCUMBENCIA - RECURSO CONHECIDO MAS IMPROVIDO.
Consoante o artigo 202 da Constituicdo Federal de 1988, o regime de
Previdéncia Privada ndo esta adstrito ao regime geral da Previdéncia Social,
sendo assim, € regido pelo seu estatuto, regulamento e pelas normas
infralegais emanadas da Secretaria de Previdéncia Complementrar do
Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, tendo por objetivo basico a
concessdo a seus participantes de beneficios complementares ou
assemelhados aos da Previdéncia Social.

A correcdo monetaria deve ser computada a partir do evento danoso
(Sumula 43 do STJ).

Recurso conhecido mas improvido.

Opostos embargos de declaracdo, foram rejeitados com imposicdo da multa
prevista no art. 538 do CPC.

Interpds a entidade de previdéncia recurso especial, com fundamento no art.
105, inciso I, "a", da Constituicdo Federal, sustentando omissao e violagao aos arts. 535 do
CPC, 40 e 43 da Lei n. 6.435/1977 e 18, 19, 21 e 44 da Lei Complementar n. 109/2001.

Afirma que o acorddo recorrido, ao confirmar a sentenca, contrariou 0sS
regulamentos do plano de beneficios, comprometendo o equilibrio financeiro-atuarial, em
prejuizo de todos os demais participantes.

Assevera ndo haver custeio para a majoracao do beneficio determinado pelas
instancias ordinérias, pois as reservas técnicas necessarias para garantir os beneficios sao
dimensionadas por técnicos, segundo critérios estabelecidos em normas atuariais e
conjunturais, por isso cabe ser reconhecida a utilizacdo do "INSS hipotético", pois prevista no
Regulamento do plano.

Argumenta que o regulamento, aprovado em 1989, ndo previa datas distintas
entre a percepcao do beneficio de previdéncia complementar contratado e a aposentadoria
pelo INSS, ja que até "23.07.1991 a aposentadoria pelo INSS somente acontecia quando o
empregado se desligava da empresa, pois, ndo era permitido que o aposentado continuasse
trabalhando. I1sso s6 veio ocorrer quando foi editada a Lei n. 8.213, de 24.07.1991, ou seja, a
pessoa aposentada passou a ter o direito de continuar trabalhando e, ao mesmo tempo,
receber beneficios da previdéncia oficial" -, 0 que causa distorcdes, caso ndo seja aplicado o
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7

Pondera que o critério do "INSS hipotético" € pacificamente aceito nos planos
de beneficios de previdéncia complementar, sendo necesséria a sua utilizacdo para evitar
gue o beneficio pago pelas entidades fechadas de previdéncia complementar ndo seja
concedido sem a suficiente fonte de custeio.

Sustenta que, quando se formou a relacdo contratual, vigia a Lei n. 6.435/1977,
gue previa ao 6rgao publico fiscalizador e regulador estipular condicbes técnicas sobre o
custeio e determinar padrées minimos adequados de seguranca econdémico-financeira.

Obtempera que os embargos de declaracdo que opbds buscaram o
prequestionamento, ndo podendo ser considerados protelatorios, conforme a Siumula 98/STJ.

Em contrarrazdes, afirma o recorrido que: a) o acérdao vergastado ndo violou
ou negou vigéncia a Lei Federal; b) a recorrente pretende a interpretacdo contratual; c) para
apreciacdo da tese quanto ao possivel desequilibrio financeiro e atuarial, € necessario o
reexame de matéria fatica, vedado pela Sumula 7/STJ; d) jA cooperou com o fundo para ter
direito a complementacdo de sua aposentadoria; €) a legislacdo visa assegurar que 0O
participante ndo seja surpreendido por evento ao qual ndo deu causa; f) as reservas técnicas
€ que devem se adaptar ao contratado.

O recurso especial foi admitido.

E o relatério.
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EMENTA

RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL E PREVIDENCIA PRIVADA.
OMISSAO. INEXISTENCIA. ALTERACAO REGULAMENTAR.
INSTITUICAO DO DENOMINADO "INSS HIPOTETICO" PARA O
CALCULO DO BENEFICIO. ATINGE TODOS AQUELES
PARTICIPANTES QUE NAO SAO AINDA ELEGIVEIS AO BENEFICIO.
PRETENSAO AO RECONHECIMENTO DE DIREITO ADQUIRIDO AS
NORMAS DO REGULAMENTO DO PLANO DE BENEFICIOS DE
PREVIDENCIA PRIVADA VIGENTE NA OCASIAO DE SUA ADESAO A
RELACAO CONTRATUAL. DESCABIMENTO. PLEITO QUE NAO TEM
NENHUM SUPEDANEO NA AB-ROGADA LEI N. 6.435/1977 NEM NA
VIGENTE LElI COMPLEMENTAR N. 109/2001. SO HA DIREITO
ADQUIRIDO AO BENEFICIO - NOS MOLDES DO REGULAMENTO
VIGENTE DO PLANO - NO MOMENTO EM QUE O PARTICIPANTE
PASSA A TER DIREITO AO BENEFICIO COMPLEMENTAR DE
PREVIDENCIA  PRIVADA. EMBARGOS COM FITO DE
PREQUESTIONAMENTO. INEXISTENCIA DE CARATER
PROTELATORIO. IMPOSSIBILIDADE DE APLICACAO DE MULTA.
SUMULA 98/STJ.

1. Na previdéncia privada, o sistema de capitalizacdo constitui pilar de seu
regime - baseado na constituicdo de reservas que garantam o beneficio
contratado -, adesédo facultativa e organizacdo autbnoma em relacao ao
regime geral de previdéncia social. Nessa linha, os planos de beneficios
de previdéncia complementar sdo previamente aprovados pelo 6rgao
publico fiscalizador, de adeséo facultativa, devendo ser elaborados com
base em célculos matematicos, embasados em estudos de natureza
atuarial, e, ao final de cada exercicio, devem ser reavaliados, de modo a
prevenir ou mitigar prejuizos aos participantes e beneficiarios do plano
(artigo 43 da ab-rogada Lei n. 6.435/1977 e artigo 23 da Lei Complementar
n. 109/2001).

2. Os regulamentos dos planos de beneficios evidentemente podem ser
revistos, em caso de apuracdo de déficit ou superavit, decorrentes de
projecdo atuarial que no decorrer da relacdo contratual ndo se confirme,
pois no regime fechado de previdéncia privada ha um mutualismo, com
explicita submissao ao regime de capitalizacéo.

3. Os desequilibrios verificados, isto €, a ndo confirmacédo de premissa
atuarial decorrente de fatores diversos - até mesmo exdgenos, como por
exemplo a variacdo da taxa de juros que remunera 0s investimentos -,
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resultando em eventuais superavits ou déficits verificados no transcurso
da relacdo contratual, repercutem para o conjunto de participantes e
beneficiarios.

4. Dessarte, 0s vigentes arts. 17, paragrafo Unico e 68, § 1° da Lei
Complementar 109/2001 dispdem que as alteracbes processadas nos
regulamentos dos planos aplicam-se a todos o0s participantes das
entidades fechadas, a partir de sua aprovacdo pelo 6rgdo publico
fiscalizador, s6 sendo considerados direito adquirido do participante os
beneficios a partir da implementacdo de todas as condi¢des estabelecidas
para elegibilidade consignadas no regulamento vigente do respectivo
plano de previdéncia privada complementar. Precedentes.

5. Recurso especial provido.

VOTO

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):
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2. Ndo caracteriza, por si s6, omissao, contradicdo ou obscuridade quando o

tribunal adota outro fundamento que néo aquele defendido pela parte.

Portanto, ndo cabe confundir omissdo, contradicdo ou obscuridade com
entendimento contrario ao sustentado pela parte.

Logo, ndo ha falar em violagéo ao artigo 535 do Cédigo de Processo Civil, pois
o Tribunal de origem dirimiu as questdes pertinentes ao litigio, afigurando-se dispensavel que
tivesse examinado uma a uma as alegacoes e fundamentos expendidos pelas partes.

Note-se:

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. ART. 535 DO CPC.
VIOLACAO. INOCORRENCIA. PREQUESTIONAMENTO IMPLICITO. FATO
NOVO. MATERIA FATICA. SUMULA 7 DO STJ.

[...]

2. O Tribunal de origem manifestou-se expressamente sobre o tema,
entendendo, no entanto, ndo haver qualquer fato novo a ensejar a
modificacdo do julgado. Nao se deve confundir, portanto, omissdo com
decisdo contraria aos interesses da parte.

[...]

4. Agravo regimental a que se nega provimento. (AgRg no Ag 1047725/SP,
Rel. Ministro CARLOS FERNANDO MATHIAS (JUIZ FEDERAL
CONVOCADO DO TRF 12 REGIAO), QUARTA TURMA, julgado em
28/10/2008, DJe 10/11/2008)

3. A questéo controvertida fundamental consiste em saber se o beneficio a que
faz jus o participante de plano de beneficios de previdéncia privada tem que ser aquele
especificado no regulamento do plano vigente por ocasido da contratacdo, ou se pode haver
alteracdo regulamentar atingindo aqueles participantes que ainda ndo fazem jus ao beneficio
complementar.

A sentenca, confirmada pelo acordao recorrido, anotou:

O requerente defende o0 seu engquadramento no item 16 do
regulamento 001 do Plano de Beneficio Previdenciéario
Complementar, que assim estabelece:

[...]

Dos elementos trazidos aos autos, vé-se que O requerente somente se
aposentou pelo INSS sete anos depois de sua inscricdo junto a requerida.
No caso, o requerente aderiu ao plano de beneficio da requerida em
18/07/1989 e se aposentou pelo regime geral da Previdéncia Social (INSS)
em 30/01/1997.

[...]

Com efeito, convém esclarecer, ante as teses advogadas na defesa, que a
requerida, com base em novo regulamento, insiste em defender a aplicacdo
do célculo com a utilizagdo do INSS hipotético.
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[...]

A nova redacdo dada a mencionado item é expressa no seguinte

sentido (f. 177):
"15 - No caso dos participantes que venham a requerer
complementagcdo em época diferente daquela em que foi
concedido o respectivo beneficio pelo regime geral de
previdéncia social, serd entendida como se fossem tais
beneficios calculados de acordo com as condi¢cfes estabelecidas
no subitem 18. 1.
15. 1 - Na hipotese prevista neste item 15, sera calculado um Beneficio
hipotético segundo a sistematica utilizada pela Previdéncia Social,
considerando-se, porém, como valores dos salarios de contribuigcéo,
importancia iguais aos salérios reais de contribuigcdo do interessado nos
meses correspondentes, observados os limites estabelecidos pela
legislacdo previdencial".

Assim, da analise da modificacdo introduzida pela requerida, extrai-se que
esta inseriu de forma clara a figura do INSS hipotético em seu
regulamento.

Porém, ndo ha que se falar em aplicacdo do novo regulamento ao
requerente [...] pois quando da adesdo do requerente ao plano de
beneficios, estes eram regulados pelas determinagcdes do
Regulamento anterior e ndo por essas novas modificacdes.

[...]

Convém ressaltar também que nado prospera o0 rapido comentario da
requerida pretendendo destacar riscos a sua condicdo econ6mica caso haja
provimento do pedido.

O acérdao recorrido dispos:

Julgou improcedentes os pedidos de suspensdo dos descontos alusivos a
"contribuicdo" e ao plano de assisténcia médica. Julgou procedente a
pretensdo para determinar a revisdo do valor do beneficio complementar
concedido pela ré ao autor, amoldando-se nos termos do item 16 do
Regulamento do Plano de Beneficio Previdenciario Complementar.
Condenou a ré ao pagamento das diferencas havidas com a citada
alteracdo, a partir do més de julho de 2001, atualizadas monetariamente
pelo INPC/IBGE, nos moldes do item 16.1 do Regulamento, desde a data em
que deveriam ter sido pagos (julho de 2001), acrescido de juros legais de
1% (um por cento), a partir da citacao.

[...]

Outrossim, por oportuno, ressalto que deixo de analisar as problematicas
acerca do desconto referente ao abono anual e a assisténcia médica, visto
gque o magistrado a quo os considerou legais e ndo houve recurso da parte
autora quanto a decisao.

[...]

Logo, a sentenca deve ser mantida na parte em que determina que o item
16 do regulamento do Plano de Beneficio Previdenciario seja parametro
para os célculos de complementagédo da aposentadoria.
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3.1. Para logo, cumpre observar que a matéria € infraconstitucional,
inequivocamente, de competéncia desta Corte de uniformizacdo da interpretacdo do direito
federal.

Nesse sentido, cumpre observar recente decisdo do STF, no ARE 742.083, em
gue foi reconhecida a auséncia de repercussao geral e de matéria constitucional, assim
ementada:

PREVIDENCIARIO. DIREITO ADQUIRIDO AO RECEBIMENTO DE
COMPLEMENTACAO DE BENEFICIO DE ACORDO COM AS REGRAS
VIGENTES NO PERIODO DE ADESAO AO PLANO DE PREVIDENCIA
PRIVADA. AUSENCIA DE MATERIA CONSTITUCIONAL. INEXISTENCIA DE
REPERCUSSAO GERAL. (ARE 742083 RG, Relator(a): Min. RICARDO
LEWANDOWSKI, julgado em 13/06/2013, PROCESSO ELETRONICO
DJe-125 DIVULG 28-06-2013 PUBLIC 01-07-2013)

Nesse mencionado precedente, relatado pelo Ministro Ricardo Lewandowski,
Sua Exceléncia disp0s:

Entendo, contudo, que a controvérsia debatida no extraordinario néo
possui a repercussao geral pretendida, pois esta restrita ao plano
infraconstitucional.

A controvérsia dos autos refere-se a possibilidade de entidade
fechada de previdéncia complementar modificar de forma unilateral
seus regulamentos e estatutos que alterarem a forma de calculo do
beneficio previamente estabelecida em contrato.

Assim, conforme se infere da delimitagdo tematica destes autos, ndo se esta
perante debate de feicdo constitucional.

Na verdade, a controvérsia juridica deste processo foi dirimida com
fundamento na legislagdo infraconstitucional aplicavel a espécie (Lei
Complementar 109/2001), bem como na interpretacdo das clausulas do
estatuto e dos regulamentos da entidade de previdéncia complementar.
Ressalto que é pacifica a jurisprudéncia desta Corte no sentido do nao
cabimento de recurso extraordinario, sob a alegacdo de ma interpretacéo,
aplicacdo ou inobservancia de normas infraconstitucionais, muito menos
com a pretensao de reexame de provas ou clausulas contratuais.

3.2. O artigo 202 da Constituicdo Federal consagra o regime de financiamento
por capitalizacdo, ao estabelecer que a previdéncia privada tem carater complementar -
baseado na constituicdo de reservas que garantam o beneficio contratado -, adesao
facultativa e organizacdo autdnoma em relacéo ao regime geral de previdéncia social.

Na mesma toada, dispbe o artigo 1° da Lei Complementar n. 109/2001, o
regime de previdéncia privada € baseado na constituicdo de reservas que garantam o
beneficio.

Além do mais, consta da exposicdo de motivos da Lei Complementar n.
109/2001 que o regime de previdéncia complementar funciona basicamente como
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instrumento de poupanca de longo prazo.
A doutrina especializada anota:

Até mesmo nos planos de Beneficio Definido, em que existe uma conta
coletiva, ndo ocorre "distribuicdo de renda", mas mutualismo, ou seja,
todos o0s participantes encontram-se nas mesmas condi¢cdes,
repartindo os riscos envolvidos na operacao.

[...]

As entidades somente podem instituir e oferecer planos se houver
um plano de custeio que Ihes garanta o equilibrio atuarial, o que
significa que, para a concessdo do beneficio, deve haver uma

contraprestacdo, que € o pagamento da contribuicdo. (CASSA, Ivy.
Contrato de previdéncia privada. Sao Paulo: MP, 2009, p. 62-83)

Com efeito, a constituicdo de reservas no regime de previdéncia privada
complementar deve ser feita por meio de calculos embasados em estudos de natureza
atuarial, que prevejam as despesas e garantam, em longo prazo, o respectivo custeio. (A
Contratualidade e a Independéncia Patrimonial dos Planos de Beneficios, Anais do Seminério
Aspectos Fundamentais dos Fundos de Penséo, S&o Paulo, CEDES, 2005, p. 68)

Flavio Martins Rodrigues tece consideracdes pertinentes acerca dos sistemas
de reparticdo simples e capitalizacéo (este adotado pelos planos de beneficios de previdéncia
privada), reforcando que os valores alocados, na verdade, pertencem aos participantes e
beneficiarios do plano e que "eventos como aumento da expectativa de vida ou baixa
rentabilidade dos ativos econdmicos tém de ser suportados por todo 0 grupo envolvido,
existindo, portanto, explicito mecanismo de solidariedade":

O regime de reparticdo simples é um método que funciona em regime de
caixa, ou seja, o que se arrecada é imediatamente gasto, sem que haja, por
regra, um processo de acumulagcdo. Esse meio de custeio €
tradicionalmente utilizado nos regimes de Primeiro Pilar, inclusive no Brasil
pelo INSS.

[...]

Ja o sistema de capitalizacdo pressupde a acumulacdo de valores [...]
como a formiga da fabula de La Fontaine, evita os dissabores da escassez
do inverno. Este processo, em geral, se da de forma coletiva, na qual todos
0s integrantes do grupo (empregados-participantes e
empregadores-patrocinadores) alocam esforgos financeiros que se
transformam num grande patrimdnio que sera utilizado em favor de
todos com vistas ao pagamento de beneficios devidos a cada
pessoa ou dependentes daquela comunidade. Assim, eventos como
aumento da expectativa de vida ou baixa rentabilidade dos ativos
econdmicos sao também suportados por todo o grupo envolvido,
existindo, portanto, explicito mecanismo de solidariedade.

Os Segundo e Terceiro Pilares tém o custeio em regime de
capitalizacdo, sendo, por essa razdo, os fundos de pensdo e as
sociedades seguradoras reconhecidos como o0s grandes detentores de
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poupanca coletiva (chamados também de investidores institucionais). Nesse
aspecto, ainda pode-se observar um equivoco comum, pois imagina-se que
0s montantes acumulados denotam uma capacidade elevada (muitas vezes
até elevada capacidade tributaria). O que, de fato, ocorre, é que, nos
modelos capitalizados, as reservas sdo coletivamente acumuladas
ao longo de muitos anos para serem consumidas posteriormente.
Assim, o patrimonio dos planos de previdéncia administrados por
essas pessoas juridicas esta voltado para garantir compromissos
futuros, representando ndo um grande patriménio, mas um
somatério de pequenas poupancas individuais com fins
previdenciarios. Caso estes valores sejam utilizados a maior no
presente, haverid falta de recursos para o0 pagamento das
prestacfes previdenciarias no futuro.

[...]

Com relacdo aos custeio dos planos de beneficios previdenciarios,
estabeleceu-se que o0 mesmo estd calcado na ‘constituicdo de reservas'.
Trata-se, portanto, de custeio por capitalizagdo, como descrito
anteriormente. Tantos os planos de entidades fechadas, como os planos
das entidades abertas deverdo acumular valores ao longo do tempo para
satisfazer o pagamento dos beneficios previdenciarios, independentemente
de serem planos na modalidade de beneficio definido ou contribuicédo
definida."

[...]

Veja-se que no caso dos fundos de penséo, a universalidade de
valores alocada junto aos planos de beneficios pertence ndo a
entidade de previdéncia, mera administradora, mas ao conjunto de
participantes e beneficiarios abrangidos pelo plano. (A
Contratualidade e a Independéncia Patrimonial dos Planos de
Beneficios, Anais do Seminario Aspectos Fundamentais dos Fundos de
Penséo, S&o Paulo: CEDES, 2005, p. 69,70,74 e 75)

4. Os planos de previdéncia complementar sdo de adeséo facultativa, devendo
ser elaborados com base em calculos atuariais que, conforme o artigo 43 da ab-rogada Lei
6.435/77 e o artigo 23 da Lei Complementar 109/2001, ao final de cada exercicio, devem ser
reavaliados atuarialmente:

1796. Observancia do calculo atuarial - Desde a instituicdo, antes da
aprovacdao da entidade, o empreendimento deve ter a assisténcia técnica do
atuario (Nota Técnica). No curso da administracdo, a presenca do
matematico é frequente e indispensavel a seguranca e equilibrio do
plano. O pensamento do executante concentra-se nas normas contabeis,
atuariais e juridicas.

Por determinacdo do art. 23 da LBPC, a cada balanco, os planos de
beneficios deverdo ser apreciados por atuario ou instituto habilitado. Igual
se colhiano art. 43 da Lei n. 6.435/1977.

[...]

O legislador busca frear as a¢cd6es do administrador, opondo-se ao
sistema oficial, onde tecnicamente prevalecente regime de reparticdo
simples, mas, na verdade, orcamentéario ou de caixa. (MARTINEZ, Wladimir
Novaes. Curso de direito previdenciario. 4 ed. Sdo Paulo: LTR, 2011, ps.
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Os regulamentos dos planos de beneficios evidentemente podem ser revistos,
em caso de apuracdo de déficit ou superavit, decorrentes de projecéo atuarial que no
decorrer da relagéo contratual ndo se confirme, porquanto no regime fechado de previdéncia
privada ha um mutualismo e submissao ao regime de capitalizacao.

Essa é a precisa licdo de Adacir Reis:

A mesma lei complementar federal que veda as entidades fechadas de
previdéncia complementar a obtencdo de lucro estabelece as regras de
revisdo do plano previdenciario em razéo de apuragdo de superavit.

Por outro lado, se houver déficit, tal desequilibrio negativo também
repercute para o conjunto de participantes, assistidos e patrocinadores do
plano de beneficios deficitario.

Superavit e déficit sdo dois fendbmenos de desequilibrio dos planos
de beneficios.

[...]

Tais entidades, em si, ndo possuem sequer patriménio, visto que 0s
recursos por elas administrados sdo ativos garantidores dos planos de
beneficios, os quais possuem, por forca da LC 109/2001 (art. 34, |, b),
"independéncia patrimonial”. Além disso, o érgao regulador das entidades
fechadas de previdéncia complementar é taxativo ao definir que "os
recursos de um plano de beneficios ndo respondem por obrigacdes de
outro plano de beneficios operado pela mesma EFPC".

Embora as entidades fechadas de previdéncia complementar sejam
vistas como grandes detentoras de recursos, na verdade sao
grandes pagadoras de beneficios.

Por fim, vale lembrar que os participantes e assistidos tém
representagcdo nos conselhos deliberativos e fiscal das entidades
fechadas de previdéncia complementar, participando, portanto,
ativamente de sua gestéo.

[...]

Nos planos previdenciarios com componente atuarial, o plano de custeio é
formatado com base em hip6teses atuariais.

[...]

Hipotese atuarial, € como o nome sugere, uma hipotese, uma projecao,
a qual pode ou nao se confirmar com o tempo. Também se usa nho
mercado a expressao premissa atuarial.

[...]

O custo do plano dependera dos beneficios previstos no contrato
previdenciario (regulamento do plano de beneficios) e das premissas
adotadas para o seu financiamento, a comecar pelas duas hipéteses
basicas: taxa de juros e longevidade.

[...]

O plano de previdéncia complementar deve atingir o que chamamos
de meta atuarial. A meta atuarial consiste na estimativa de
desempenho que o0s investimentos feitos por esse plano de
previdéncia devem alcancar.

[..]
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O impacto da taxa atuarial de juros é muito grande na composi¢do das
reservas do plano previdenciério.

[.]

J& que as hip6teses ou premissas atuariais poderdo ou nédo se
confirmar no tempo, ha necessidade legal de revisao anual do plano
de custeio (art. 18 da LC 109/2001).

Existem hip6teses que dependem de estudos do atuario, como a taxa de
longevidade. Ha também hipéteses que dependem do patrocinador, como
aumento real de salarios. H4 ainda hipoteses que dependem de andlises
macroeconbmicas, como a taxa de juros.

[..]

O plano de beneficios deve estar em permanente equilibrio
financeiro e atuarial, conforme exige o art. 18 da LC 109/2001. (REIS,
Adacir. Curso basico de previdéncia complementar. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2014, p. 31, 35, 36, 82-86)

Com efeito, como a entidade de previdéncia fechada é apenas administradora
do fundo formado pelas contribuicdes da patrocinadora e dos participantes e assistidos -
sendo-lhe vedada até mesmo a obtencgéo de lucro -, os desequilibrios atuariais verificados no
transcurso da relacéo contratual, isto é, a ndo confirmacéo da premissa atuarial decorrente
de fatores diversos - até mesmo exdgenos, como a varia¢ao da taxa de juros que remunera
seus investimentos -, 0s superavits e déficits verificados repercutem para o conjunto de
participantes e beneficiarios.

Nesse passo, 0 artigo 46 da Lei n. 6.435/1977 dispunha que, nas entidades
fechadas o resultado do exercicio, satisfeitas todas as exigéncias legais e regulamentares no
gue se refere aos beneficios, sera destinado: a constituicdo de uma reserva de contingéncia
de beneficios até o limite de 25% (vinte e cinco por cento) do valor da reserva matematica; e,
havendo sobra, ao reajustamento de beneficios acima dos valores estipulados nos 88 1° e 2°
do artigo 42.

Nao é despiciendo ressaltar que o Decreto n. 81.240/1978 - que regulamentava as
disposicbes da Lei n. 6.435/1977, revogado pelo n. Decreto 4.206/2002 - dispunha, no
paragrafo Unico do art. 34, a determinacéo de revisdo obrigatéria do plano na hipotese de a
sobra persistir por trés exercicios financeiros consecutivos.

Nessa mesma toada, dispde o vigente art. 20 da Lei Complementar n. 109/2001.:

Art. 20. O resultado superavitario dos planos de beneficios das entidades
fechadas, ao final do exercicio, satisfeitas as exigéncias regulamentares
relativas aos mencionados planos, sera destinado a constituicdo de reserva
de contingéncia, para garantia de beneficios, até o limite de vinte e cinco
por cento do valor das reservas mateméticas.

§ 1o Constituida a reserva de contingéncia, com os valores excedentes sera
constituida reserva especial para revisdo do plano de beneficios.

§ 20 A ndo utilizagdo da reserva especial por trés exercicios consecutivos



SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

determinard a revisdo obrigatéria do plano de beneficios da entidade.

§ 30 Se a revisdo do plano de beneficios implicar reducéo de contribuicdes,
devera ser levada em consideracdo a proporcdo existente entre as
contribuicbes dos patrocinadores e dos participantes, inclusive dos
assistidos.

Todavia, € conveniente anotar que, coerentemente, no tocante ao déficit, o art.
21 da Lei Complementar n. 109/2001 também prevé que resultado deficitario nos planos ou
nas entidades fechadas sera equacionado por patrocinadores, participantes e assistidos, na
proporgao existente entre as suas contribui¢cdes, podendo ser feito, dentre outras formas, por
meio do aumento do valor das contribui¢ées, instituicdo de contribuicdo adicional ou reducéo
do valor dos beneficios a conceder, observadas as normas infralegais estabelecidas pelo
orgao regulador e fiscalizador.

Dessarte, a luz da ab-rogada Lei n. 6.435/1977 e da Lei Complementar n.
109/2001, é bem de ver que a legislacdo de regéncia, visando ao resguardado do equilibrio
financeiro e atuarial do plano de custeio, sempre previu a possibilidade de alteracdo do
regulamento do plano de beneficios, inclusive dos valores das contribuicdes e beneficios; por
iSso, a teor do paragrafo unico do art. 17 e do § 1° do art. 68, ambos da Lei Complementar n.
109/2001, s6 ha falar em direito adquirido na ocasidao em que o participante preenche todas
as condicdes para o recebimento do beneficio (torna-se elegivel ao beneficio).

Nesse sentido, Manuel PGvoas anota que, como os planos de beneficios devem
ser avaliados atuarialmente em cada balanco, se houver conclusdo acerca de sua
inviabilidade, mantidas as bases atuais, por haver despesas superiores as previstas ou
causas conjunturais, havera necessidade de sua alteragéo, "que, normalmente, se traduz em
aumento das contribui¢cdes ou diminuigdo dos beneficios™:

Quando os arts. 24 e 43 da Lei 6.435 estabelecem que "todos os planos de
beneficios deverdo ser avaliados tecnicamente, em cada balanco..."
objetivam verificar se as previsdes consideradas pelo atuario no plano se
confirmaram ou ndo, e neste caso se sdo ou ndo aceitaveis dentro da
evolucdo do plano. Considerando o caso da mortalidade, se morrem mais
participantes que o previsto num ano, pode significar nada de preocupante;
da mesma forma que, se antevia certa mortalidade e esta n&o se verificou,
tal ndo pode ser interpretado como um beneficio que a entidade possa
dispor. O atuario tira suas conclusGes da avaliacdo atuarial, elabora com
elas nota técnica e submete-a a consideracao do érgao executivo.

Se se chega a conclusédo que o plano é inviavel e que o custeio é superior
ao previsto, terd que ser alterado o que, normalmente, se traduz em
aumento das contribuigdes ou diminuicao dos beneficios.

No caso de se traduzir em aumento de contribuicbes a expressdo da
reserva matematica sera alterada, havendo que lhe fazer corresponder os
necessarios efetivos patrimoniais.

Mas os efetivos patrimoniais poderdo também tornar-se insuficientes por
causas conjunturais. (POVOAS, Manuel Sebastifio Soares. Previdéncia
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privada: filosofia, fundamentos técnicos, conceituacao juridica. 2 ed. Séo
Paulo: Quartier Latin, 2007, p. 423 e 424)

5. De outra parte, os vigentes arts. 17, paragrafo anico e 68, § 1° da Lei
Complementar 109/2001 dispdem expressamente que as alteracbes processadas nos
regulamentos dos planos de beneficios aplicam-se a todos os participantes das entidades
fechadas, a partir de sua aprovacdo pelo 6rgao regulador e fiscalizador, sé sendo
considerados direito adquirido do participante os beneficios, a partir da implementacéo de
todas as condi¢cdes estabelecidas para elegibilidade consignadas no regulamento do
respectivo plano.

Essa é a firme jurisprudéncia do jurisprudéncia do STJ:

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO (ARTIGO 544 DO CPC) - ACAO DE
REVISAO DE BENEFICIO PREVIDENCIARIO COMPLEMENTAR - DECISAO
MONOCRATICA QUE NEGOU PROVIMENTO AO RECLAMO. INSURGENCIA
DO ASSISTIDO.

[...]

2. Pretenséo voltada ao reconhecimento da nulidade de alegada alteracéo
unilateral do contrato de previdéncia complementar em prejuizo dos
participantes que aderiram a regulamentacdo mais benéfica. Impossibilidade
de reexame de clausulas contratuais e demais provas. Incidéncia das
Sumulas 5 e 7 do STJ.

3. No tocante ao normativo aplicavel ao participante do plano de
previdéncia privada para fins de calculo da renda mensal inicial do
beneficio previdenciario complementar, a jurisprudénciado STJ é no
sentido de que o direito adquirido a determinado regime
regulamentar somente se perfaz com o preenchimento dos
requisitos para sua percepcao. Incidéncia da Sumula 83/STJ.

4. Agravo regimental desprovido.

(AgRg no AREsp 10503/DF, Rel. Ministro MARCO BUZZI, QUARTA TURMA,
julgado em 04/12/2012, DJe 14/12/2012)

DIREITO CIVIL. AGRAVO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
PREVIDENCIA PRIVADA. ACAO DE REVISAO DE BENEFICIO
COMPLEMENTAR. CALCULO DA RENDA  MENSAL INICIAL.
REGULAMENTO VIGENTE A EPOCA EM QUE PREENCHIDOS OS
REQUISITOS PARA A OBTEN(;AO DO BENEFICIO.

1. Aplica-se, para fins de calculo da renda mensal inicial do beneficio
previdenciario complementar, o Regulamento vigente a época em que
preenchidos os requisitos para a obteng&o do beneficio.

Precedentes.

2. Agravo néo provido. (AgRg no AREsp 297.647/SC, Rel. Ministra NANCY
ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em 25/03/2014, DJe 31/03/2014)
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AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. ENTIDADE DE
PREVIDENCIA PRIVADA. SUPLEMENTACAO DE APOSENTADORIA. TETO.
AFASTAMENTO. OBEDIENCIA AO REGULAMENTO DO PLANO DE
BENEFICIOS VERIFICADA NA ORIGEM. INCIDENCIA DOS ENUNCIADOS 5 E
7 DA SUMULA DESTA CORTE. DIREITO ADQUIRIDO. REUNIAO DE TODOS
OS REQUISITOS PARA APOSENTACAO.

IMPROVIMENTO.

1. As instancias ordinarias ndo reconheceram a existéncia de direito
adquirido dos beneficiarios as regras de aposentadoria junto a entidade de
previdéncia complementar da forma como pleiteadas, ao argumento de
que se tratava de direito em formacdo, que somente poderia ser
considerado como patriménio quando reunidos todos os requisitos
para aposentacdo; e tal posicionamento ndo destoa da
jurisprudéncia desta Corte Superior de Justica.

2. Restou consignado no acérdao a quo que a instituicdo de previdéncia
privada, quando do célculo dos valores das aposentadorias, observou as
regras contidas no regulamento do plano de beneficios, bem como que a
alteracdo ocorrida posteriormente atingiu a todos os beneficiarios,
porguanto nunca contribuiram com parcelas superiores ao limite imposto em
lei; dessarte, rever tal posicionamento implica a incursdo no caderno
fatico-probatério, circunsténcia vedada pelos enunciados 5 e 7 da Sumula
deste Tribunal Superior de Justica.

3. Agravo improvido.

(AgRg no REsp 331299/SP, Rel. Ministro HELIO QUAGLIA BARBOSA,
QUARTA TURMA, julgado em 19/04/2007, DJ 28/05/2007, p. 343)

PREVIDENCIA PRIVADA. Competéncia da Segunda Sec#o. Vale do Rio
Doce (VALIA). Reajuste da Penséo. Art. 57 do ADCT.

1. Competéncia da Segunda Secéo para apreciar recurso sobre previdéncia
privada.

2. Estando o reajuste da pensdo concedida ao empregado vinculado aos
critérios da previdéncia social, nos termos do regulamento vigente ao
tempo da aposentadoria, ndo pode ele ser atingido por posterior
alteracdo legislativa.

3. Recurso conhecido em parte, mas nao provido.

(REsp 150312/ES, Rel. Ministro RUY ROSADO DE AGUIAR, QUARTA
TURMA, julgado em 14/04/1998, DJ 12/04/1999, p. 158)

No caso em julgamento, o autor, ora recorrido, limita-se a afirmar que a
entidade de previdéncia privada fez alteracdo no regulamento do plano de beneficios -
resultando em prejuizo ao seu beneficio de previdéncia privada. Nesse contexto, observo que
o art. 17, caput, da Lei Complementar n. 109/2001 estabelece que as alteracbes
processadas nos regulamentos dos planos aplicam-se a todos os participantes das
entidades fechadas - a partir de sua aprovacao pelo érgéo regulador e fiscalizador, observado
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o direito acumulado de cada participante -; por isso, ndo comporta acolhimento o pleito
exordial, pois é previsto por lei a possibilidade de alteracdo regulamentar a atingir todos os
participantes.

6. No gue tange a irresignacdo quanto a multa arbitrada com base no artigo 538
do Cadigo de Processo Civil, de igual forma merece acolhida a irresignagdo, pois orienta a
Sumula 98 desta Corte que embargos opostos com propdésito de prequestionamento ndo tém
carater protelatorio.

7. Diante do exposto, dou provimento ao recurso especial para afastar a multa
arbitrada com base no art. 538 do CPC e julgar improcedentes os pedidos formulados na
inicial, estabelecendo custas e honorarios advocaticios sucumbenciais, arbitrados em R$
3.000,00 (trés mil reais), serdo integralmente arcados pelo autor.

E como voto.
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Exmo. Sr. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO

Presidente da Sessao
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. HUGO GUEIROS BERNARDES FILHO

Secretéria
Bda TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO
RECORRENTE : FUNDACAO ENERSUL
ADVOGADO : ERICA CASSINELLI PALMA EOUTRO(S)
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CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessdo
redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

A Quarta Turma, por unanimidade, deu provimento ao recurso especial, hos termos do
voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Raul Aralljo (Presidente), Maria Isabel Gdlotti, Antonio Carlos Ferreira
e Marco Buzzi votaram com o Sr. Ministro Relator.



