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RECURSO ESPECIAL N°1.599.422 - SP (2013/0203020-0)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADOS
RECORRIDO

ADVOGADOS

: MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO
. VIACAO AEREA SAO PAULO SA - MASSA FALIDA
© LUIZ FERNANDO HOFLING - SP021544
OSVALDO BRETAS SOARES FILHO E OUTRO(S) - SP042609
: AEROS FUNDO DE PENSAO MULTIPATROCINADO - EM
LIQUIDACAO
: ROBERTO MOREIRA DA SILVA LIMA - SP019993
FABIANO ESTEVES DE BARROS PAVEZI E OUTRO(S) -
SP169912
EMENTA

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL E
PROCESSUAL CIVIL. CPC/1973. EXECUCAO DE
DEBENTURES. NEGATIVA DE PRESTACAO
JURISDICIONAL. NAO OCORRENCIA. PRESCRICAO
QUINQUENAL. DECRETO 20.910/1932. EXTENSAO AO
DEVEDOR SOLIDARIO. OBICE DA SUMULA 284/STF.
PRAZO DE CINCO ANOS DO ART. 74 DA LEI 6.404/76.
INAPLICABILIDADE AO CASO. APLICACAO DO PRAZO
GERAL DE 20 ANOS DO CODIGO COMERCIAL DE 1850.
ADITIVOS E RENEGOCIACOES. ALTERACAO DO VALOR
EXEQUENDO. AUSENCIA DE  DEMONSTRACAO.
CERCEAMENTO DE DEFESA. OBICE DA SUMULA 7/STJ.
EXCESSO DE EXECUCAO. JUROS E CORRECAO
MONETARIA. VEDACAO CONTRATUAL. EXEGESE DE
CLAUSULAS CONTRATUAIS. OBICE DA SUMULA 5/STJ.

1. Controvérsia acerca de uma execucao, ajuizada no ano
2000, para a cobranca de debéntures vencidas em 1992, tendo
figurado o ESTADO DE SAO PAULO como fiador e devedor
solidério.

2. Inocorréncia de maltrato ao art. 535 do CPC/1973 quando
0 acordao recorrido, ainda que de forma sucinta, aprecia com
clareza as questdes essenciais ao julgamento da lide.

3. Incidéncia do 6bice da Simula 284/STF no gue tange a
alegacdo de que o prazo quinquenal do Decreto 20.910/1932,
aplicavel ao ente publico fiador, seria extensivel a devedora
principal.

4. "A companhia emissora fara, nos livros préprios, as
anotacdes referentes a extincdo das debéntures, e mantera
arquivados, pelo prazo de 5 (cinco) anos, juntamente com 0s
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documentos relativos a extin¢ao, os certificados cancelados ou
0s recibos dos titulares das contas das debéntures escriturais”
(art. 74 da Lei 6.404/1974).

5. Entendimento doutrinario no sentido de que o prazo
previsto no art. 74 da Lei 6.404/1974 também se aplicaria as
acoes dos debenturistas contra a companhia.

6. Condicionamento da extingdo das debéntures ao
cumprimento, pela companhia emissora, das obrigacdes nela
consignadas. Doutrina sobre o tema.

7. Inaplicabilidade do art. 74 da Lei 6.404/1974 a hipotese
dos autos, em que a companhia emissora encontra-se em mora
desde a data de vencimento da debénture, ndo sendo cabivel a
extincao desse valor mobiliério.

8. Aplicacdo do prazo geral de prescricdo do Cdédigo
Comercial de 1850 (20 anos), tendo em vista a auséncia de
prazo especifico na Lei das Sociedades por Acdes (Lei
6.404/1974) para as pretensdoes fundadas em debéntures nao
extintas. Julgado especifico da 42 Turma do STJ sobre o tema.
9. Descabimento da alegacdo genérica da existéncia de
aditivos e renegociacdes, sob o argumento de incompletude do
titulo executivo, pois a debénture goza de presuncéo legal de
executividade, 'ex vi' do art. 585, inciso |, do CPC/1973
(atual art. 784, inciso |, do CPC/2015).

10. Existéncia de clausula na escritura de emissdo de
debéntures que, sob a Otica do recorrente, vedaria a
incidéncia de juros e de correcdo monetaria ap0s o
vencimento (Clausula 1V, item 14).

11. Exegese do Tribunal de origem no sentido de que a
cessacdo dos juros e da correcdo monetaria estaria
condicionada ao cumprimento da obrigacao principal, o que
N&0 OCOorreu na espécie.

12. Inviabilidade de se contrastar a exegese do Tribunal de
origem acerca da clausula IV da escritura, em razdo do Obice
da Simula 5/STJ.

13. RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO.

ACORDAO
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Vidos e relatados estes autos em que sdo partes as adma indicadas, decide a
Egrégia TERCEIRA TURMA do Superior Tribund de Jugtica, por unanimidede, negar
provimento ao recurso especia, nos termos do voto do Sr. Minigro Relator. Os Srs. Minidros
Ricardo Villas B6as Cueva, Marco Aurdio Bdlizze (Presidente), Moura Ribeiro e Nancy

Andrighi votaram com o Sr. Minisro Relator.

Bradlia (DF), 15 de dezembro de 2016(Data do Julgamento)

MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO
Rdator
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RECURSO ESPECIAL N°1.599.422 - SP (2013/0203020-0)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADOS
RECORRIDO

ADVOGADOS

O
(Relator):

: MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO
. VIACAO AEREA SAO PAULO SA - MASSA FALIDA
© LUIZ FERNANDO HOFLING - SP021544
OSVALDO BRETAS SOARES FILHO E OUTRO(S) - SP042609
: AEROS FUNDO DE PENSAO MULTIPATROCINADO - EM
LIQUIDACAO
: ROBERTO MOREIRA DA SILVA LIMA - SP019993
FABIANO ESTEVES DE BARROS PAVEZI E OUTRO(S) -
SP169912

RELATORIO

EXMO. SR. MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO

Trata-se de recurso especial interposto por VIACAO AEREA SAO

PAULO S A

- MASSA FALIDA em face acérddo Tribuna de Justica do

Estado de Sao Paulo, assim ementado:

EMBARGOS A EXECUCAQO - Debéntures - Prevencdo da 1.2 Camara
do Primeiro Tribunal de Alcada Civil - Inocorréncia - Unificacéo dos
Tribunais deste Estado - Cerceamento de defesa - Nulidade - Realizacéo
de prova pericial - Desnecessidade - Titulo liquido - Valor do titulo
determinavel por calculo ou operacdo aritmética - Prescricdo -
Inocorréncia - Correcéo monetaria - Aplicacdo da tabela deste Tribunal
- Recurso improvido™ (e-STJfls 371/372).

Opostos embargos de declaracdo, foram parcialmente acolhidos, sem

efeitos infringentes, nos termos da seguinte ementa:

EMBARGOS DE DECLARACAO - Omissiio e contradicdo -
Inocorréncia do cerceamento de defesa - A liquidez do débito néo
dgnifica a existéncia, no caso, de valor certo, a ndo ser aqueles das
debéntures - O valor devido é determindvel por simples conta
aritmética - A elaboracdo de pericia, judtifica-se, apenas, para
apuracdo da atualizacdo do débito, ante a extincdo de indices e
alteragdes de planos econdmicos - Tal providéncia, contudo, podera ser
realizada em sede de liquidacdo de sentenca, sendo, por ora,
dispensavel - A documentacéo juntada, por ndo ter sdo questionada em
relacdo aos seus aspectos intrinsecos. bem como por ndo ter sido
apresentada suspeita de falsdade ou adulteracéo, deve ser e € aceita
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como apta a embasar a pretensdo inicial - O calculo apresentado deve
s aceito ja que confere nimeros claros e precisos aos titulos de
crédito - O artigo 74 da Lei n° 6.404/76 ndo tom a Interpretacédo que a
embargante quer dar, pois O apos a exteriorizacdo das debéntures,
mediante o resgate ou a concessao em acdes € que o credor terd o prazo
de 5 anos para reclamar os acessorios - Prescricdo - Obrigacdo
indivisivel - Em tais obrigacles, o devedor s esta obrigado ao
cumprimento de sua parte da divida, embora sO possa ela ser cumprida
integralmente - Admitindo-se a independéncia entre os co-devedores,
ndo seria admissivel que qualquer deles fosse compelido ao pagamento
de parte da divida declarada extinta pela prescricdo - Esclarecimentos
prestados a fim de sanar as omissOes apontadas - Embargos de
declaracdo acolhidos em, parte, para sanar as omissdes apontadas,
sem, contudo, alterar o resultado do julgamento.” (e-STJfl. 282).

Nas razbes do recurso especial, a parte recorrente aegou violacdo aos
arts. 1.9 125, 1; 130; 131, 267, V; 282, VI; 283; e 614, 1, 330, I; 332; 333,
420 472; 586; 618, |, 131, 165, 458, 535, e 743, |, do Codigo de Processo
Civil/1973, art. 278 do Cadigo Civil de 2002, arts. 52, 54 e 56 55, 59 e 74 da
Le n° 6.404/76 sustentando, em sintese: (a) negativa de prestacéo
jurisdicional; (b) cerceamento de defesa em razdo do indeferimento da prova
pericia contdbil; (c) caréncia de titulo executivo, devido a ndo instrucdo da
inicid com as repactuacdes e aditamentos a escritura de emisséo de debéntures,
(d) iliquidez do titulo devido a necessidade de aplicacéo de indices de correcéo
monetaria ja extintos, (e) excesso de execucdo; (f) vedacdo a incidéncia de
juros e correcao monetéria por forca da clausula 1V, item 14, da escritura; e (Q)
prescricao quinquenal.

Contrarrazdes as e-STJ fls. 357/3609.

O Ministério Publico Federal absteve-se de manifestar (e-STJ fl. 511).

E o relatorio.
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RECURSO ESPECIAL N°1.599.422 - SP (2013/0203020-0)
VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO
(Relator):

Eminentes colegas, 0 recurso especia ndo merece ser provido.

Inicidlmente, esclareco que 0 juizo de admissibilidade do presente
recurso sera realizado com base nas normas do CPC/1973, por ser a le
processual vigente na data de publicagdo do decisum ora impugnado (cf.
Enunciado Administrativo n. 2/STJ).

A parte recorrente aega negativa de prestagdo jurisdicional quanto aos
seguintes pontos:

"1 -contradicéo ao apreciar o pedido de dilacéo probatéria, pois apesar
de reconhecer ser "justificavel, no caso, a elaboracdo de pericia para
apuracdo da atualizacdo do débito" ndo determinou a sua realizacdo
(arts. 125, 1, 130, 330 e 332 do CPC), sob 0 argumento de que seria
possivel a liquidacdo do valor do débito, sem se atentar para o fato de
gue se trata de execucdo (que portanto, exige titulo liquido, ndo
havendo possibilidade de liquidag&o posterior);

Il - omissdo quanto a alegacdo da Recorrente de que seria imprestavel a
pericia realizada nos autos de outra acdo, na qual figuravam outras
partes, ndo sendo possivdl impugnar adequadamente o célculo
apresentado sem a observancia dos aditivos que ndo foram juntados
aos autos e sem a realizacdo de pericia especifica (arts. 125, I, 330 e
332 do CPC);

[l - omissdo em determinar quais seriam as provas constantes dos
autos suficientes para afastar a alegacéo de excesso de execucdo e
iliquidez do titulo, em evidente afronta a necessidade de fundamentacdo
do julgado (arts. 165 e 458, I, do CPC), limitando-se a destacar a
auséncia de impugnacdo especifica pela Recorrente, o que, por 6bvio,
era inviavd justamente em razio da iliquidez do titulo (mormente
guando ndo apresentados os aditivos contratuais). A Recorrente
cumpriu contudo o seu Gnus, ao indicar 0s pontos nos quais havia erro
de cllculo e que seriam passiveis de pericia, sem que sobre tais
argumentos tenha decidido o v. Acordao;

IV - omissdo ao ndo apreciar o0 pedido de caréncia ingtrutoria, na
medida em gque n&o foram acostados pelo Recorrido o aditivo e as dez



)
>

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

L

repactuacles a escritura, sem, novamente, eclarecer o v. Acordao as
razoes pelas quais entende, ao repudio da le (arts. 283, 267, inc. 1V,
396 e 614, inc. |, do CPC); seriamtais documentos dispensavels; .

V - omissao em relacdo aos limites subjetivos da coisa julgada material
suscitados pela Recorrente como forma de afastar a aplicacdo de
metodologias inerentes a outros processos ao presente (arts 3° do
CPC);

VI - contradi¢do no v. acorddo que entendeu viavel a execugdo em
epigrafe, por envolver debéntures que sequer possuem preévia definicdo
dos critérios de calculos a serem utilizados, sendo, portanto,
indetermindveis (CPC. arts. 586, 618,1, 745)" (e-STJfls 293/294).

N&o se verificam as omissdes e contradi¢cdes apontadas.

Quanto a necessidade de liquidacdo e de pericia, o Tribunal de origem
manifestou expressamente que o titulo ndo é iliquido quando o valor
exequendo puder ser determinado por meio de operacfes aritméticas (fl. 237).

Com relacdo a utilizacdo de metodologia de clculo definida em outros
autos, constou no acérdéo recorrido que a parte ora recorrente ndo indicou
quais incorrecdes ou inadequaces teria havido na metodol ogia de calculo.

N&o hafalar, portanto, em negativa de prestacéo jurisdicional.

NoO que tange a alegacdo de prescricao, a parte recorrente sustentou que a
prescricio quinquenal, aplicada a0 ESTADO DE SAO PAULO, na condico
de fiador e devedor solidario, deveria ser estendida a devedora principal, pois a
obrigacdo é indivisivel e solidaria.

Quanto a esse ponto, 0 recurso encontra-se fundamentado na aegacéo
de ofensa ao art. 278 Codigo Civil de 2002.

Porém, as debéntures foram emitidas no ano de 1987, com vencimento
previsto para 1992, quando em vigor o Codigo Civil de 1916.

Desse modo, tendo a parte recorrente apontado violacdo a dispositivo de
lei federal que sequer estava em vigor da data dos fatos, € de rigor a aplicacdo
do obice da Simula 284/STF, abaixo transcrita:

Simula 284/STF - E inadmissivel o recurso extraordinario, quando a
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deficiéncia na sua fundamentacdo ndo permitir a exata compreensio da
controvérsia.

Ainda que assm ndo fosse, observe-se que a prescricdo suscitada pelo
ESTADO DE SAO PAULO com base no Decreto 20.910/32 é uma defesa
pessoal, pois se trata de um prazo prescricional definido em fungdo da pessoa
do devedor (ente publico), de modo que tal defesa, por ser pessoal, néo
aproveita aos outros devedores solidarios (cf. art. 281 do CCB/2002 e art. 911
do CCB/1916).

A prescricdo quinguenal também é sustentada com base numa
interpretacéo sistematica dos seguintes dispositivos da Lei das Sociedades por
AcOes (Lel 6.404/76):

Art. 52. A companhia podera emitir debéntures que conferiréo aos seus
titulares direito de crédito contra ela, nas condigbes constantes da
ecritura de emissdo e, se houver, do certificado. (Redagdo dada pela
Lei n°10.303, de 2001)

Art. 54. A debénture terd valor nominal expresso em moeda nacional,
salvo nos casos de obrigacao que, nos termos da legidacéo em vigor,
possa ter o pagamento estipulado em moeda estrangeira.

§ 1°. A debénture podera conter clausula de corregdo monetaria, com
base nos coeficientes fixados para correcéo de titulos da divida publica,
na variagdo da taxa cambial ou em outros referenciais ndo
expressamente vedados em le. (Redacdo dada pela Lel n° 10.303, de
2001)

§ 2°. A escritura de debénture poderda assegurar ao debenturista a
opcdo de escolher receber 0 pagamento do principal e acessorios,
guando do vencimento, amortizagao ou resgate, em moeda ou em bens
avaliados nos termos do art. 8o. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

Art. 55. A época do vencimento da debénture deverd constar da
escritura de emissdo e do certificado, podendo a companhia estipular
amortizagdes parciais de cada série, criar fundos de amortizacdo e
reservar-se o direito de resgate antecipado, parcial ou total, dos titulos
da mesma sfrie.

§ 1° A amortizacdo de debéntures da mesma srie deve s feita
mediante rateio. (Redacéo dada pela Lei n° 12.431, de 2011).

8 2° O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser feito:
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(Redacéo dada pela Lei n° 12.431, de 2011).
| - mediante sorteio; ou (Incluido pela Lel n° 12.431, de 2011).
Il - se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor
nominal, por compra no mercado organizado de valores mobiliarios,
observadas as regras expedidas pea Comissdo de Valores
Mohiliarios. (Incluido pela Lel n° 12.431, de 2011).
§ 3°. E facultado & companhia adquirir debéntures de sua emissio:
(Redacéo dada pela Lei n° 12.431, de 2011).
| - por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar do
relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras, ou
(Incluido pela Lei n°12.431, de 2011).
Il - por valor superior a0 nominal, desde que observe as regras
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios. (Incluido pela Lei n°
12.431, de 2011).
§ 4° A companhia poderd emitir debéntures cujo vencimento somente
ocorra nos casos de inadimpléncia da obrigacdo de pagar juros e
dissolucdo da companhia, ou de outras condigdes previstas no titulo.
(Incluido pela Lei n° 12.431, de 2011).

Art. 56. A debénture podera assegurar ao seu titular juros, fixos ou
variaveis, participacao no lucro da companhia e prémio de reembol so.
Art. 59. A deliberacdo sobre emissdo de debéntures € da competéncia
privativa da assambléia-geral, que devera fixar, observado o que a
respeito dispuser o0 estatuto:

| - o valor da emissdo ou os critérios de determinacéo do seu limite, e

a sua divisdo em s&ries, sefor 0 caso;

Il - 0 nimero e o valor nominal das debéntures;

Il - asgarantiasreais ou a garantia flutuante, se houver;

IV - as condigdes da correcdo monetaria, se houver;

V - a convershilidade ou ndo em acles e as condiches a serem

observadas na conversao;

VI - a época e as condicdes de vencimento, amortizacao ou resgate;

VIl - a época e as condices do pagamento dos juros, da participacao

nos lucros e do prémio de reembolso, se houver;

VIII - 0 modo de subscricdo ou colocacgéo, e o tipo das debéntures.
§ 1°. Na companhia aberta, o conselho de administracao pode deliberar
sobre a emissAo de debéntures ndo conversiveis em agdes, salvo
disposicdo estatutaria em contrario. (Redacéo dada pela Lei n° 12.431,
de 2011).
8 2°. O estatuto da companhia aberta podera autorizar o conselho de
administragdo a, dentro dos limites do capital autorizado, deliberar
sobre a emissdo de debéntures conversivels em agdes, especificando o
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limite do aumento de capital decorrente da conversdo das debéntures,
em valor do capital social ou em nimero de acdes, e as espécies e
classes das aghes que poderéo ser emitidas. (Redacdo dada pela Lei n°
12.431, de 2011).

§ 3% A assambleia geral pode ddiberar que a emissdo tera valor e
nimero de s&rie indeterminados, dentro dos limites por ea fixados.
(Redacéo dada pela Lei n° 12.431, de 2011).

8 4° Nos casos ndo previstos nos 88 1° e 2°, a assemblela geral pode
delegar ao conselho de administracao a deliberacdo sobre as condigoes
de que tratam os incisos VI a VIII do caput e sobre a oportunidade da
emissao. (Incluido pela Lel n°12.431, de 2011).

Art. 74. A companhia emissora fara, nos livros proprios, as anotacoes
referentes a extingdo das debéntures, e mantera arquivados, pelo prazo
de 5 (cinco) anos, juntamente com os documentos relativos a extingao,
os certificados cancelados ou os recibos dos titulares das contas das
debéntures escriturais.

8 1° Se a emissdo tiver agente fiduciério, caberd a este fiscalizar o
cancelamento dos certificados.

§ 2° Os administradores da companhia responderdo solidariamente
pelas perdas e danos decorrentes da infragdo do disposto neste artigo.

Efetivamente, ha entendimento doutrindrio no sentido de que o prazo de
5 (cinco) anos previsto no art. 74, supra, corresponderia, também, ao prazo de
prescricao das pretensdes deduzidas pel os debenturistas contra a companhia.

Confira-se, a proposito, a doutrinade MODESTO CARVALHOSA:

Pela ddematica da le  societaria em  vigor, extinguem-se
convencional mente as debéntures pelo seu vencimento na data prevista
na escritura de emissao, pelo seu resgate antecipado ou amortizacéao e
pela aquisicdo dostitulos pela propria companhia emissora (art. 55).

A sistemética vigente aboliu o sistema anterior para adotar aquele de
declaracdo nos proprios livros da companhia emissora. Estipulou,
ainda, a conservacdo dos livros pelo prazo prescricional de cinco anos,
consoante a tradicdo do nosso direito comercial. E, com efeito, sendo
este 0 prazo legal durante o qual poderdo ser movidas agdes contra a
companhia emissora, 0s seus livros e os documentos referentes a
extincdo serdo indispensavels como prova da companhia emissora e dos
subscritores. (Comentarios a Le de sociedades anonimas, 1° volume,
ats. 1° a 74, 7 ed. S&0 Paulo: Saraiva, 2013, p. 1011, sem grifos no
origind)
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No mesmo sentido, a doutrina de JOSE WALDECY LUCENA:;

A extincdo € o efeito. As causas sdo variadas. resgate, amortizacao,
cancelamento. Precedentemente, ja as comentamos. Normalmente, as
debéntures extinguem-se com o0 pagamento feito aos seus titulares, na
data de seu vencimento. Parece claro, outrossim, que, com a extingao
das debéntures, concomitantemente extingue-se 0 empréstimo a que se
referiam.

Todos os documentos relativos a extingao - livros, certificados, recibos,
etc. - serdo conservados, pea companhia emissora, pelo prazo de cinco
anos, dentro do qual poderdo ser propostas as acdes de
responsabilidade civil. O prazo € excessivo e havia de ser reduzdo,
tendo em vista a diminuicdo, feita peo Cbdigo Civil, dos prazos
prescricionais relativos a matéria de ordem societéria, ou sgjam um ano
etrésanos (art. 206, 81°, IVeV, e8 3 11, VI e VII).

(Das sociedades anénimas - comentarios a lei (arts. 1° a 120), val. 1.
Rio de Janero: Renovar, 2009, p. 763, sem grifas no origind)

Porém, como bem observou o juizo e o Tribunal de origem, o referido
art. 74 diz respeito tdo somente as debéntures extintas, 0 que pressupde o
cumprimento da obrigacdo nela consignada.

Sobre esse ponto, transcreve-se 0 seguinte trecho do acordéo recorrido:

O art. 74 da Lei n° 6.404/76 ndo tem a interpretacdo que a embargante
quer dar, pois SO apls a exteriorizacao das debéntures, mediante o
resgate ou a concessdo ['rectius: conversao] em acdes é que o credor
terd o prazo de 5 anos para reclamar os acessorios (juros de mora,
correcao monetaria, etc). (fl. 284)

Esse entendimento encontra amparo na doutrina, como se verifica no
seguinte trecho da obra de JOSE ROMEU GARCIA DO AMARAL, em que 0
autor aborda a extincéo das debéntures, litteris:

A primeira vista, a extingdo das debéntures apresenta regime proprio
previsto no art. 74 da LSA. A nomenclatura da Secédo em que esta
inserido o referido artigo induz a essa conclusdo. Todavia, tal raciocinio
€ equivocado. Na verdade, o dispositivo mencionado cria deveres legais
atribuidos a companhia emissora de realizar as anotagdes necessarias e
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de manter arquivados os documentos referentes a extincdo das
debéntures. Trata-se de procedimento ou ‘iter’ que deve ser observado
apods a verificacdo da extincdo. Logo, tem-se que tal dispositivo ndo
revela as causas ou hipéteses pelas quais as debéntures se extinguem.

Nelson Eizrik ensna que as debéntures sdo extintas por meio 'da
liquidagéo, pela companhia emissora, do débito debenturistico mediante
0 pagamento do seu valor ao titular dostitulos.

A primeara, e mais comum, forma de extincdo do referido valor
mobiliario é o pagamento. Tavares Borba defende, em razéo da
natureza de 'titulo de divida e resgate’, que o pagamento 'representa
uma imposicdo legal inafastavel, cujo descumprimento acarreta, para o
debenturista, o direito de executar a sociedade, ou de até mesmo
requerer a sua faléncia.

A LSA estabelece 0s seguintes critérios temporais aplicaveis a essa
forma de extingdo: (i) liquidagcdo integral na data de vencimento
prevista na escritura de emissdo ou, nas permanentes, nas hipoteses
previstas no 84° do art. 55 da LSA,; e (ii) resgate total antecipado.

Como veremos mais adiante, a amortizacdo parcial e o resgate parcial
ndo ensgam o pagamento integral do titulo, a menos que ocorram
sucessvamente até se chegar a sua liquidacdo. Isto € apenas a
amortizacdo ou resgate parcial realizados sucessivamente € que
levariam a extincdo das debéntures. Caso contrario, antecipam apenas
parcialmente o valor a pagar no vencimento, reduzndo-o.

Apos analisarmos a amortizacdo e o resgate do titulo, temos que, além
do pagamento, o valor mobiliario ora em estudo pode ser extinto por
meio de conferéncia para integralizacdo de nova emissio de debéntures
da mesma companhia, configurando a extingdo do titulo em razéo da
dacdo em pagamento (para o detentor do titulo original, que recebe
novas debéntures em troca da entrega das anteriores a titulo de
integralizacéo) e pela ocorréncia de confusdo (a companhia, ao receber
as debéntures ja emitidas para integralizacdo da nova emissao, podera
extingui-las), salvo, nesta Ultima hipdtese, em razdo da opcdo da
companhia de manté-las em tesouraria, Situacdo que sera analisada
mais adiante, quando tratarmos dos negécios juridicos operados com o
uso de debéntures.

Com relagdo ao meio de pagamento, as debéntures podem ser extintas
mediante a entrega, pela sociedade emissora aos debenturistas, de
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dinheiro ou bens. A doutrina afirma que a liquidacéo deve ser realizada,
a principio, em dinheiro, reconhecendo ai uma hipétese de dagdo em
pagamento sujeita a concordancia dos credores. Trata-se de obrigacdo
alternativa da sociedade emissora, cuja escolha recai sobre o credor
(ver art. 54, 8§ 2°, da LSA). (Regimejuridico das debéntures. Sdo Paulo:
Almeding, 2014, pp. 90/97)

Com base nesse entendimento doutrinario, pode-se concluir que o
disposto no art. 74 da Le das Sociedades por Agdes ndo se aplica a hipotese
dos autos, em que a debénture ndo foi liquidada no vencimento, por mora da
companhia emissora, néo podendo, portanto, ser extinta.

Tratando-se de debénture ndo extinta, a controvérsia acerca do prazo
prescriciona ja foi enfrentada pela QUARTA TURMA desta Corte Superior,
tendo-se firmado entendimento pela aplicagdo do prazo geral de 20 anos do
Caodigo Comercial (art. 442) até janeiro de 2003, aplicando-se, a partir de entéo
0 prazo 5 anos das dividas liquidas documentadas (art. 206, 8§ 5°, inciso | do
Cadigo Civil de 2002), observada a regra de transicdo do art. 2.028, tendo-se
rejeitado a alegacdo de que incidiria a prescricéo triena da Lei Uniforme de
Genebra.

Confira-se a proposito a ementa do referido julgado:

DIREITO CIVIL E COMERCIAL. DECRETACAO DA FALENCIA.
DEBENTURES PRAZO PRESCRICIONAL. NAO E ADMITIDA
ANALOGIA EM MATERIA DE PRESCRICAO. DESCONSIDERACAO
DA PERSONALIDADE JURIDICA NO CURSO DO PROCESIO
FALIMENTAR E EXTENSAO DOS EFEITOS AOS CONTROLADORES
DA FALIDA. POSSBILIDADE.

1. O Tribunal a quo dirimiu as questdes pertinentes ao litigio,
afigurando-se dispensave que venha examinar uma a uma as alegagoes
e fundamentos expendidos pelas partes. Além disso, basta ao 6érgdo
julgador que decline as razoes juridicas que embasaram a decisdo, ndo
sendo exigivel que se reporte de modo especifico a determinados
preceitos legais.

2. No curso do processo de faléncia, 0 agravo de instrumento faz as
vezes da apelacéo, e, sendo assm, os embargos infringentes opostos sdo
cabiveis. Ademais, depreende-se dos autos que os embargos foram
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interpostos em face de decisdo que deu parcial provimento a agravo de
instrumento, decidindo-se acerca do mérito da demanda. Na verdade, €
o contelido da matéria decidida que define o cabimento dos embargos
infringentes, e ndo 0 nome atribuido ao recurso pela lel. Precedentes.

3. "Constituem as debéntures um direito de crédito do seu titular diante
da sociedade emissora, em razéo de um contrato de empréstimo por ea
concertado. As debéntures tém a natureza de titulo de renda, com juros
fixos ou variaveis gozando de garantias determinadas nos termos da
escritura da emissdo. [...] N&o assiste a debénture, portanto, no ambito
da teoria geral dos titulos de crédito, autonomia e literalidade, sendo
gue entre nés esta também descaracterizada a cartularidade, por forca
da obrigatoriedade da forma nominativa e do uso uniforme dos titulos
nominativos escriturais.(CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a lei de
sociedades anénimas. S8o Paulo: Editora Saraiva, 2011, p. 671) " 4. O
artigo 70 da Le Uniforme de Genebra (LUG), referente as notas
promissorias e letras de cambio, ndo se aplica as debéntures.
Aplicam-se a estas 0 artigo 206, paragrafo 5.°, inciso |, do Cédigo Civil,
gue estabelece prescreverem em 5 (Cinco) anos a pretenséo de cobranca
de dividas liguidas constantes de instrumento publico ou particular.

5. As debéntures ndo perdem sua liquidez por dependerem de
atualizacdo monetéria e calculos aritméticos, a serem apurados quando
da habilitacdo da faléncia. Precedentes.

6. Uma vez apurada a fraude e a confusao patrimonial entre a empresa
falida e seus controladores pelas ingténcias ordinérias, em regra pode
ser desconsiderada a personalidade juridica como medida incidental no
curso do processo falimentar, bem como determinada a extensdo de
seus efeitos aos controladores da falida, independentemente de acdo
autonoma. Precedentes.

7. Recurso especial néo provido.

(REsp 1.316.256/RJ, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
QUARTA TURMA, julgado em 18/06/2013, DJe 12/08/2013)

Confira-se, também, o seguinte trecho do substancioso voto do relator

desse julgado:

Diante do contexto, trago a luz o hoje parcialmente revogado Cédigo
Comercial, porém vigente a época da emissdo das debéntures, que
dispunha em seu artigo 442:
Todas as ac¢des fundadas sobre obrigacGes comerciais contraidas
por escritura publica ou particular prescrevem ndo sendo
intentadas dentro de vinte anos.

Vélida, portanto, a licdo de Modesto Carvalhosa ao tecer comentérios
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ao artigo 287 da Lel dasSA.:

Ora, sea alinea, g, inserida no inciso Il deste art. 287, restringe-se
as pessoas dos acionistas, de outro lado, os debenturistas,
beneficiarios e titulares de bénus de subscricdo ndo podem ser
violados no seu direito prescricional de vinte anos sem que haja
norma expressa e especifica que assim o determine, tendo emvista -
repetindo - que a matéria prescricional deve ser interpretada,
restritivamente, sempre.

(CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a lel de sociedades
anonimas, 4.° volume: tomo |1: arts. 243 a 300: Lei n.° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, com as modificacdes da Lei n.° 11.941, de 27
de maio de 2009. 4a. ed. rev. e atual - So Paulo: Saraiva, 2011)

O entendimento ja manifestado por esta Corte é o mesmo defendido por
Modesto Carvalhosa quanto ao prazo prescricional aplicavel as
debéntures, sendo vejamos:
AGRAVO REGIMENTAL EM AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
TRIBUTARIO E ADMINISTRATIVO. EMPRESTIMO
COMPULSORIO SOBRE ENERGIA ELETRICA.
OBRIGACOES AO PORTADOR. PRESCRICAO QUINQUENAL.
DECRETO N°20.910/32.
MATERIA SUBMETIDA AO REGIME DO ART. 543-C DO CPC
(RECURSOS REPETITIVOS). AGRAVO IMPROVIDO.
I - A Primeira Secdo desta Corte, no julgamento do REsp n°
1.050.199/RJ, da Relatoria da Ministra Eliana Calmon, submetido a
sistemédtica prevista no art. 543-C do Cdédigo de Processo Civil
(recursos repetitivos), concluiu que as OBRIGACOES AO
PORTADOR emitidas pela ELETROBRAS em razio do empréstimo
compulsorio ingtituido pela Lel 4.156/62 nao se confundem com as
DEBENTURES e, portanto, ndo se aplica a regra do art. 442 do
CCom, segundo o qual prescrevem em 20 anos as acdes fundadas
em obrigaches comerciais contraidas por escritura publica ou
particular. Nao se trata de obrigacdo de natureza comercial, mas
de relacdo de direito administrativo a estabelecida entre a
ELETROBRAS (delegada da UniZo) e o titular do crédito,
aplicando-se, entese, a regra do Decreto 20.910/32.
Il - Agravo regimental a que se nega provimento.
(AgRg no AREsp 94.684/DF, Rel. Ministro FRANCISCO FALCAO,
PRIMEIRA TURMA, julgado em 17/05/2012, DJe 25/05/2012)

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
MATERIA JULGADA NOS TERMOS DO ART. 543-C DO CPC.

- A Primeira Secéo desta Corte, nos moldes do art. 543-C do CPC,
firmou o entendimento segundo o qual "as OBRIGACOES AO
PORTADOR emitidas pela ELETROBRAS em razio do empréstimo
compulsorio ingtituido pela Lel 4.156/62 ndo se confundem com as
DEBENTURES e, portanto, ndo se aplica a regra do art. 442 do
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CCom, segundo o qual prescrevem em 20 anos as ac¢des fundadas
em obrigacbes comerciais contraidas por escritura publica ou
particular. Nao se trata de obrigacdo de natureza comercial, mas
de relacdo de direito administrativo a estabelecida entre a
ELETROBRAS (delegada da UniZo) e o titular do crédito,
aplicando-se, em tese, a regra do Decreto 20.910/32" (REsp
1.050.199/RJ, Ministra Eliana Calmon, DJe de 9.2.2009).

- Agravo regimental improvido.

(AgRg no AREsp 40.693/RS, Rel. Ministro CESAR ASFOR ROCHA,
SEGUNDA TURMA, julgado em 14/02/2012, DJe 29/02/2012)

PROCESSO CIVIL - TRIBUTARIO - EMPRESTIMO
COMPULSORIO SOBRE ENERGIA ELETRICA — RESTITUICAO OU
COMPENSACAO DAS OBRIGACOES AO PORTADOR EM FAVOR
DO CONTRIBUINTE — PRESCRICAO — APLICACAO DO PRAZO
QUINQUENAL DO DECRETO 20.910/32 DEPOIS DE
TRANSCORRIDO O PRAZO PREVISTO PARA O RESGATE -
MATERIA SUBMETIDA AO REGIME DO ART. 543-C DO CPC.

A Primeira Secdo, ao analisar 0 empréstimo compulsorio sobre
energia elétrica instituido pela Lei n. 4.156/62, com alteracfes do
Decreto-Lel n. 644/69, firmou o entendimento de que "as
OBRIGACOES AO PORTADOR emitidas pela ELETROBRAS em
razao do empréstimo compulsorio ingtituido pela Lel 4.156/62 nao
se confundem com as DEBENTURES e, portanto, ndo se aplica a
regra do art. 442 do CCom, segundo o qual prescrevem em 20 anos
as acbfes fundadas em obrigacbes comerciais contraidas por
escritura publica ou particular. Ndo se trata de obrigacdo de
natureza comercial, mas de relacdo de direito administrativo
estabelecida entre a ELETROBRAS (delegada da Uni&o) e o titular
do crédito, aplicando-se, emtese, a regra do Decreto 20.910/32".
Agravo regimental improvido.

(AgRg no REsp 1149542/PR, Rel. Ministro HUMBERTO MARTINS
SEGUNDA TURMA, julgado em 11/05/2010, DJe 21/05/2010)

6.3. Contudo, o art. 2.028 do Cdédigo Civil vigente estabelece que
"serdo osda le anterior os prazos, quando reduzidos por este Cédigo, e
se, na data de sua entrada em vigor, ja houver transcorrido mais da
metade do tempo estabelecido na lel revogada.

Assim, ndo sendo possivel aplicar analogia para o prazo prescricional
das debéntures, ha que se admitir o prazo de 5 anos previsto no Cédigo
Civil.

Isso porgue ndo ha no ordenamento juridico disposicéo a respeito de
prazo especifico quanto a esse valor mobiliario, sgga no Cédigo Civil ou
nalLe dasSA.

Nesse contexto, dispde o artigo 206, paragrafo 5.°, inciso I, do referido
diploma que prescreve em 5 (cinco) anos a pretensao de cobranca de
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dividas liquidas constantes de instrumento publico ou particular.

Proponho, portanto, acompanhar o entendimento firmado na QUARTA
TUMA, fazendo distincéo entre debéntures extintas e ndo extintas.

Na espécie, como as debéntures venceram em 1992 e ndo foram
liquidadas (0 que impede a extingéo), aplica-se 0 prazo gera prazo gera de 20
anos do Cédigo Comercial, de modo que, no ano 2000, data da propositura da
execucan, a pretensdo executdria ndo se encontrava prescrita.

Afastada a prejudicial de prescricdo, passo a andise da aegacdo de
auséncia de titulo executivo.

Alega a recorrente que a peticdo inicid da execucdo ndo teria sido
instruida com todos os documentos que compdem o titulo executivo, pois a
escritura de emissdo de debéntures teria sido alterada por aditivos e
renegociagoes, ndo trazidos aos autos.

O Tribunal de origem, contudo, entendeu que caberia a autora dos
embargos a execucao, ora recorrente, demonstrar de que forma os documentos
faltantes teriam alterado os calculos do vaor exequendo.

Transcreve-se, a proposito, o seguinte trecho do acordéo recorrido:

Também ndo demonstrou a embargante no que aquele aditivo e dez
repactuacbes, que alega aqui ndo se encontrarem, alterariam ou
influiriam no célculo do débito (fl. 284)

Na sentenca, mantida incélume pelo Tribunal a quo, o juizo de origem
foi enfatico no sentido de que "todos os documentos que compdem e aderem
ao titulo foram juntados com a inicial” (fl. 159)

Efetivamente, sob a 6tica da execucdo, dispondo o exequente da escritura
de emissdo das debéntures, titulo que goza de eficacia executiva por presuncéo
legd (cf. art. 585, inciso I, do CPC/1973, atua art. 784, inciso |, do
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CPC/2015), caberia a0 devedor fazer prova em contrério, no caso, prova de
gue a escriturateria sido aterada por aditivo ndo juntado aos autos.

Decidiu com acerto, portanto, o Tribunal de origem, ao entender que a
mera adegacdo genérica de existéncia de aditivos e renegociacdes néo €
suficiente para infirmar a executividade da escritura de debéntures.

De outra parte, relativamente a alegacéo de cerceamento de defesa e de
necessidade de prova pericia, o Tribuna de origem entendeu que a
controvérsia envolveria apenas caculos aritméticos para a atuaizacdo do
débito, o que dispensaria esse tipo de prova.

Sobre esse ponto, confira-se 0 seguinte trecho do acordéo recorrido:

Nao se pode falar em cerceamento de defesa por falta de pericia,
inclusive para apuracéo de correcdo monetaria ante o tempo decorrido
e alteracdo de planos econdmicos, ou caréncia instrutéria por auséncia
de aditamento ao contrato e dez repactuacdes ou, que iliquida a divida
por ndo servir a comparacdo constante nos embargos a execucdo da
Fazenda, mesmo porque la se determinou pericia.

A liquidez do débito ndo significa a existéncia, no caso, de valor certo, a
ndo ser aqueles das debéntures. E da determinavel ou como decidido,
significa um montante passivel de ser determinado por simples conta
aritmética. Para tanto, adota-se a sistematica de calculo apresentada
na acdo da E. 112 Vara da Fazenda Publica, processo n° 574/94-3, o
valor dos titulos pode ser obtido por smplescélculo. [...]. (fl. 283)

Desse modo, tendo em vista o principio do livre convencimento
motivado, a alteracdo do entendimento do Tribunal de origem demandaria
reexame de provas, o que encontra 6bice da Sumula 7/STJ.

Nesse sentido, confiram-se 0s seguintes julgados:

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSD ESPECIAL.
REPRESENTACAO EM ASSEMBLEIA ~ CONDOMINIAL.
REGULARIDADE NOS TERMOS DO ART. 654, § 1°, DO CODIGO
CIVIL/2002. SUMULA 7/STJ. APROVACAO DE REALIZACAO DE
OBRAS UTEIS INEXISTENCIA DE INCOMPATIBILIDADE ENTRE
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AS OBRAS APONTADAS NO EDITAL DE CONVOCAGCAO E AS
OBRAS DISCUTIDAS E APROVADAS EM ASSEMBLEIA. PROVA
ORAL INDEFERIDA. DESNECESSDADE. INEXISTENCIA DE
CERCEAMENTO DE DEFESA. LIVRE CONVENCIMENTO
MOTIVADO. REEXAME DE PROVAS RECURSO NAO PROVIDO.

1. A jurisprudéncia desta Corte € pacifica no sentido de que a
preferéncia do magistrado por esta ou por aquela prova esta inserida
no ambito do seu livre convencimento motivado. 1sso, porque vigora no
direito processual patrio o sistema de persuaséo racional adotado no
Cadigo de Processo Civil, cabendo ao magistrado autorizar a producdo
desta ou daquela prova, se por outros meios ndo estiver convencido da
verdade dos fatos, tendo em vista que € ao juiz que cabe a andlise da
conveniéncia e necessidade da sua producéo.

2. As provas documentais acostadas aos autos sao suficientes para
proporcionar ao julgador os elementos necessarios a andlise da
compatibilidade entre as obras apontadas no edital de convocacéo e as
obras discutidas e aprovadas em assaembleia, bem como quanto a
verificagdo da natureza das obras aprovadas.

3. Ficou comprovado nos autos que a representacéo da parte ora
recorrente na assembleia condominial foi regular, com cumprimento de
todos os requisitos do art. 654, 8 1°, do Caédigo Civil atual, de modo que
a reversdo de tal entendimento demandaria andlise do conjunto
fatico-probatdrio dos autos.

4. Agravo regimental ndo provido. (AgRg no AREsp 385.646/SP, Rel.
Minisro RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA, julgado em
16/04/2015, DJe 14/05/2015)

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO DE
INSTRUMENTO. CERCEAMENTO DE DEFESA. PROVA ORAL
REQUERIDA. LIVRE CONVENCIMENTO MOTIVADO. SUMULA N.
7/STJ. DISSDIO JURISPRUDENCIAL NAO COMPROVADO.

1. E invidvel o conhecimento de recurso especial quando a apreciacio
da controvérsia reclama o reexame de elementos fatico-probatorios
presentes nos autos (Samula n. 7/STJ).

2. O ordenamento juridico brasileiro, com amparo no art. 131 do CPC,
adota o principio do livre convencimento motivado, com base no qual o
juiz pode apreciar, com liberdade, as provas colacionadas.

3. Agravo regimental desprovido. (AgRg no Ag 1.265.944/PR, Rel.
Minigtro JOAO OTAVIO DE NORONHA, QUARTA TURMA,
julgado em 10/05/2011, DJe 19/05/2011)

Observe-se que no REsp 1.316.256/RJ, supracitado, também se
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entendeu que "a debénture ndo perde a sua liquidez por depender de
atualizacdo monetaria e calculos aritméticos'.

Rejeita-se, portanto, a alegacdo de cerceamento de defesa.

Por fim, a parte recorrente alega excesso de execucdo em razdo da
incidéncia de juros e correcdo monetéria apos o0 vencimento da debénture, pois
a Clausula IV, item 14, da escritura conteria vedacdo a incidéncia dessas
parcelas acessorias da divida.

Transcreve-se, a proposito, a referida clausula:

Clausula IV

Iltem 14 - Decadéncia do Direito aos Acréscimos. As debéntures, apos
Seu vencimento, Ndo mais renderdo juros, prémios ou terdo seu valor
nominal corrigido monetariamente, assegurados, entretanto, os direitos
adquiridos até a referida data. (fl. 17)

O Tribuna de origem, interpretando essa clausula contratual, entendeu
gue ela incidiria apenas na hipoétese de pagamento da debénture na data de seu
vencimento, de modo que, uma vez ndo paga, 0S acréscimos legais seriam
devidos.

Quanto a esse ponto, confira-se 0 seguinte trecho do acordéo recorrido:

[..]- E se este (clausula 1V, item 14) ndo pode ser acrescido apds o
vencimento, é porque deve ser pago pois, se nao o for, a incidéncia dos
eventuais acréscimos € de rigor, ndo configurando excesso se feito na
forma legal e contratual. (fl. 284)

Essa também foi a exegese realizada pelo juizo de origem, confira-se:

Quanto ao item 14 da ESCRITURA que formaliza a emissio das
debéntures, este ndo possui o contelido empresado pela embargada. O
valor ndo pode ser acrescido apds o vencimento, desde que a obrigacéo
sgja honrada. Vencida e ndo paga, a incidéncia dos acréscimos se
mostra de rigor, e ndo configura excesso. (fl. 160)

Verificase, portanto, que o entendimento firmado nas instancias
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ordinarias esta fundamentado na exegese de clausula contratual, tornando-se
incontrastavel no ambito desta Corte Superior, em razdo do 6bice da Simula
5/STJ.

Destarte, 0 recurso especia ndo merece ser provido.

Ante 0 exposto, voto no sentido de negar provimento ao recurso
especial.

Advirtarse que eventual recurso interposto contra este decisum estara
sujeito as normas do CPC/2015 (cf. Enunciado Administrativo n. 3/STJ).

E o voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
TERCEIRA TURMA

Numero Registro: 2013/0203020-0 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.599.422 / SP

Numeros Origem: 189698 199800001896 846017120028260000 991020846010
PAUTA: 15/12/2016 JULGADO: 15/12/2016

Relator
Exmo. Sr. Ministro PAULO DE TARSO SANSEVERINO

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. ANTONIO CARLOS ALPINO BIGONHA

Secretéria
Beda MARIA AUXILIADORA RAMALHO DA ROCHA

AUTUACAO
RECORRENTE : VIAQAO AEREA SAO PAULO SA - MASSA FALIDA
ADVOGADOS . LUIZ FERNANDO HOFLING - SP021544

OSVALDO BRETAS SOARES FILHO E OUTRO(S) - SP042609

RECORRIDO : AEROS FUNDO DE PENSAO MULTIPATROCINADO - EM LIQUI DA(;AO
ADVOGADOS . ROBERTO MOREIRA DA SILVA LIMA - SP019993

FABIANO ESTEVES DE BARROS PAVEZI EOUTRO(S) - SP169912
ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Obrigagdes - Espécies de Titulos de Crédito - Debéntures
CERTIDAO

Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

A Terceira Turma, por unanimidade, negou provimento ao recurso especial, nos termos
do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Ricardo Villas Bdas Cueva, Marco Aurdio Bdlizze (Presidente), Moura
Ribeiro e Nancy Andrighi votaram com o Sr. Ministro Relator.



