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RECURSO ESPECIAL N°1.374.534 - PE (2012/0264563-2)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADOS

RECORRIDO
ADVOGADO
ADVOGADOS

: MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO

: USINA PUMATY S/A E OUTRO

. CARLOS GUSTAVO RODRIGUES DE MATOS
PAULO ANDRE RODRIGUES DE MATOS E OUTRO(S)

. CZARNIKOW GROUP LIMITED

: WALDEMAR DECCACHE E OUTRO(S)

: CRISTIANE MARIA FERRARI E OUTRO(S)
ALEXANDRE DUQUE CARVALHO

EMENTA

DIREITO RECUPERACIONAL E PROCESSUAL CIVIL. RECURSO
ESPECIAL. OMISSAO, CONTRADICAO OU OBSCURIDADE.
INEXISTENCIA. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. PENHOR.
DIREITO REAL DE GARANTIA. INCLUSAO ENTRE AS EXCECOES
AOS SEUS EFEITOS, EM VISTA DO DISPOSTO NOS ARTS. 49, § 3°E
50, § 1°, LEI N. 11.101/2005. DESCABIMENTO. ADEQUADA EXEGESE.
DISPOSITIVOS QUE NAO IMPEDEM A ALIENACAO DE BEM QUE
CONSTITUI GARANTIA REAL, MAS SIM OS DIREITOS REAIS EM
GARANTIA, ISTO E, APENAS AQUELES BENS QUE,
ORIGINARIAMENTE DO DEVEDOR, PASSAM A PROPRIEDADE DO
CREDOR. O ART. 59 DA LEI N. 11.101/2005 ESTABELECE QUE O
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL IMPLICA NOVACAO DOS
CREDITOS ANTERIORES AO PEDIDO E OBRIGA O DEVEDOR E
TODOS OS CREDORES A ELE SUJEITOS, SEM PREJUIZO DAS
GARANTIAS. CONTUDO, LIMITA-SE A RELACAO JURIDICA MATERIAL
EXISTENTE ENTRE O CREDOR E O EMPRESARIO OU SOCIEDADE
EMPRESARIA EM RECUPERACAO, ALEM DO SOCIO SOLIDARIO,
NAO BENEFICIANDO COOBRIGADOS, FIADORES E OBRIGADOS DE
REGRESSO.

1. Por fatores variados, muitas vezes exdgenos - como crise econdmica
segmentada no setor em que atua o empresario individual ou sociedade
empresaria -, pode advir crise financeira, com quebra do fluxo entre
receita e despesa. Nesse passo, se ainda ha viabilidade econémica e
convier ao interesse econdmico e social - perspectiva de interesse publico
que legitima a intervencéo do Judiciario - € possivel a homologacdo do
plano de recuperacéo judicial da empresa.

2. Com efeito, "[a] funcdo social da empresa exige sua preservacao, mas
ndo a todo custo. A sociedade empresaria deve demonstrar ter meios de
cumprir eficazmente tal funcdo, gerando empregos, honrando seus
compromissos e colaborando com o desenvolvimento da economia, tudo
nos termos do art. 47 da Lei n® 11.101/05". (AgRg no CC 110250/DF, Rel.
Ministra NANCY ANDRIGHI, SEGUNDA SECAO, julgado em 08/09/2010,
DJe 16/09/2010)

3. Os arts. 49 e 50, 81°, da Lei 11.101/2005 ndo eximem dos efeitos da
recuperacao judicial os direitos reais de garantia, mas sim os direitos
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reais em garantia, isto €, apenas aqueles bens que, originariamente do
devedor, passam a propriedade do credor (propriedade resollvel,
desconstituida com o adimplemento da obrigacdo garantida), cuja
efetivacdo do direito se faz pela consolidagdo do bem garantido no
patriménio deste, e ndo por expropriacao judicial.

4. Ademais, é bem de ver que os direitos reais de garantia tém
caracteristica de acessoriedade, ndo subsistindo por si sO, cessando,
pois, a sua existéncia com a extingdo da obrigacdo garantida. Com efeito,
o art. 59 da Lei n. 11.101/2005 estabelece que o plano de recuperacao
judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido e obriga o
devedor e todos os credores a ele sujeitos.

5. Registre-se que, nessa hipotese, a luz do disposto nos arts. 6° e 49, 8§
1° c/c art. 59, caput, da Lei n. 11.101/2005, € relevante consignar que,
evidentemente, a submisséo limita-se a relagéo juridica material existente
entre o credor e 0 empresario ou sociedade empresaria em recuperacao,
além do sécio solidario, ndo resultando, conforme expressa ressalva do
caput do art. 59 da Lei n. 11.101/2005 em "prejuizo das garantias”, de
modo que, se na relacdo ha coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso, os credores do devedor em recuperacdo judicial conservam
seus direitos e privilégios contra aqueles, ndo impedindo a recuperacao
judicial o curso das execucdes, no tocante aos coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso.

6. Recurso especial provido para restabelecer a decisdo de primeira
instancia.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos os autos em que sdo partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da QUARTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, por unanimidade,
dar provimento ao recurso especial, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs.
Ministros Raul Araujo (Presidente), Antonio Carlos Ferreira e Marco Buzzi votaram com o Sr.

Ministro Relator.

Ausente, justificadamente, a Sra. Ministra Maria Isabel Gallotti.

Brasilia, 11 de mar¢o de 2014 (data do julgamento).

MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO
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RECURSO ESPECIAL N°1.374.534 - PE (2012/0264563-2)

RECORRENTE
ADVOGADOS

RECORRIDO
ADVOGADOS

: USINA PUMATY S/A E OUTRO
: CARLOS GUSTAVO RODRIGUES DE MATOS
PAULO ANDRE RODRIGUES DE MATOS E OUTRO(S)
: CZARNIKOW GROUP LIMITED
. CRISTIANE MARIA FERRARI E OUTRO(S)
ALEXANDRE DUQUE CARVALHO

RELATORIO

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

1. Nos autos do pedido de recuperacao judicial das empresas Usina Pumaty
S.A. e Rio Preto Agroindustrial Comércio, Exportacdo e Importacdo S.A., proposta em
novembro de 2009, interpds a credora Czarnikow Group Limited agravo de instrumento em
face da decisdo do Juizo da 3?2 Vara Civel da Comarca de Recife que, em juizo de retratacéo
(fls. 73-75 do ap. 2 e-STJ), determinou o diferimento das garantias ofertadas, inclusive a da
agravante, consubstanciada em colheita de cana-de-agucar (penhor).

O agravo de instrumento interposto para o Tribunal de Justica de Pernambuco
(fls. 2-24, ap. 2 e-STJ) foi parcialmente provido (fls. 2.2260 e 2.314-2.341 do ap. 2 e-STJ) .

A deciséo tem a seguinte ementa:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL - DECISAO
AGRAVADA QUE DETERMINA A ALIENACAO ANTECIPADA DE BENS DA
AGRAVANTE, SEM 0 SEU ASSENTIMENTO, DOTADOS DE GARANTIA
REAL, BEM ASSIM 0 DIFERIMENTO DA RESPECTIVA EXECUCAO E A
DESTINACAO DA VENDA PARA UMA CONTA JUDICIAL A SER ABERTA
PARA ESSE FIM - PRELIMINAR DE PERDA SUPERVENIENTE DE
INTERESSE RECURSAL - AFASTAMENTO - LEGITIMO INTERESSE DO
CREDOR DE GARANTIA REAL SOBRE 0 PRODUTO DA ALIENACAO -
DESINFLUENCIA DA HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL, 0 QUAL NAO AFETA A POSICAO DO CREDOR EM RELACAO
AO PRODUTO DA GARANTIA LIQUIDADA MEDIANTE AUTORIZACAO
JUDICIAL - PRELIMINAR REJEITADA EM DECISAO UNANIME - MERITO -
EMPRESAS DEVEDORAS SOB RECUPERACAO JUDICIAL - PENHOR
MERCANTIL GARANTIDO POR BENS FUNGIVEIS E CONSUMIVEIS -
DIREITO REAL - LIQUIDACAO DAS GARANTIAS, CUJO PRODUTO FOI
DEPOSITADO EM JUiZO POR MEIO DE TUTELA DE URGENCIA - 0
DESAPARECIMENTO DE TAIS BENS NAO DESCARACTERIZA A GARANTIA
REAL - AFRONTA AO 81°, DO ARTIGO 50, DA LElI FEDERAL N° 11.101
/2005 - AUSENCIA DE PREVIA OITIVA DO TITULAR DA GARANTIA -
REFORMA DA DECISAO AGRAVADA PARA MANTER 0 DEPOSITO
JUDICIAL A DISPOSICAO DA AGRAVANTE E DETERMINAR QUE 0 JUizO
DE 1° GRAU PROMOVA OS MEIOS NECESSARIOS A SUBSTITUICAO DA
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GARANTIA  NA IMPORTANCIA INDISPENSAVEL A SATISFACAO
INTEGRAL DO CREDITO - RECURSO DE AGRAVO DE INSTRUMENTO
PROVIDO EM DECISAO UNANIME. (fls. 2.340 e 2.341 do ap. 2 e-STJ)

Opostos embargos de declaracdo, foram rejeitados (fls. 79-88).

Interpuseram as agravadas Usina Pumaty S.A. e Rio Preto Agroindustrial
Comeércio, Exportacdo e Importagcdo S.A. recurso especial, com fundamento no art. 105,
inciso lll, "a" e "c", da Constituicdo Federal, sustentando divergéncia jurisprudencial, omisséo,
contradi¢cdo, obscuridade e violagdo aos arts. 462, 535 e 557 do CPC, 1.443 do CC e 47 e 59
da Lein. 11.101/2005.

Afirmam as recorrentes que constituem o Grupo Pumaty, voltado
essencialmente para producéo e comercializacédo de élcool e aglcar extraidos da lavoura de
cana-de-acucar, e que vém passando por grave dificuldade econdémico-financeira para
manter suas atividades sociais e quitar obrigacdes contraidas com seus credores, razéo pela
gual propuseram recuperacao judicial.

7

Alegam que, como a cana-de-acUcar é produto perecivel, demonstrada a
existéncia dos requisitos para deferimento de medida cautelar, o Juizo de primeira instancia
determinou o diferimento das garantias ofertadas a recorrida, permitindo o corte e colheita da
cana-de-acucar.

Argumentam que, apesar da superveniente perda do interesse recursal em
razdo da aprovacdo do plano de recuperacao judicial e consequente novacao da divida, foi
dado provimento ao agravo de instrumento interposto pela recorrida, determinando ao Juizo
de primeira instancia que promovesse 0S meios necessarios a substituicao da garantia.

Aduzem que o art. 1.443 do CC estabelece que o penhor agricola que recai
sobre colheita pendente - ou em via de formacgéo - abrange imediatamente a safra seguinte,
nao havendo supressao da garantia e que, ao entender pela impossibilidade do diferimento
da garantia de penhor de cana-de-acgucar, vedando o corte e a colheita de produto perecivel, a
Corte local violou também o art. 47 da Lei de Recuperacao Judicial e Faléncia.

Ponderam que a garantia da recorrida, "penhor de cana-de-agUcar, recaindo
sobre as colheitas futuras (safras 2005/2006, 2006/2007, 2007/2008, 2008/2009 e 2009/2010)

das recorrentes" subsiste e que a lavoura de cana-de-aclUcar € "bem indispensavel a
sobrevivéncia das empresas".

Sustentam que, instado a se manifestar sobre a controvérsia, o administrador
judicial das recorrentes emitiu parecer entendendo pela necessidade da colheita, pois a
grande quantidade de cana-de-acucar retida por penhor mercantil colocava as atividades das
recuperandas em risco de paralisacdo, havendo também a possibilidade de perecimento das
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plantas, com dano para safra futura.

Asseveram que a regra prevista no art. 50, § 1° da Lei n. 11.101/2005, "que
protege o crédito/garantia, ndo pode prevalecer diante do principio da preservacédo da
empresa, insculpido no art. 47 da Lei em comento" e que o STJ também tem permitido que a
empresa em recuperacéao judicial permaneca na posse dos bens essenciais a manutencao
da atividade empresarial, como no caso dos bens fungiveis e consumiveis que constituem o
ativo circulante das empresas em recuperacdo e sdo indispensaveis para o0 sucesso do
plano de recuperacéo judicial aprovado pelos credores e homologados pelo Juizo universal.

Aduzem que o acérdao recorrido também negou vigéncia ao art. 59 da Lei n.
11.101/2005, "uma vez que a aprovacao do Plano pela Assembleia Geral de Credores e a sua
consequente homologacdo em Juizo tém o conddo de novar todas as dividas sujeitas aos
efeitos da Recuperacdo Judicial, que deverdo ser pagas nos moldes previstos naquele
instrumento de reestruturacao”.

Asseguram que, de acordo com o plano homologado, os credores com garantia
real, cujos créditos somam importancia superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), caso
da recorrida, tiveram os seus créditos reduzidos para 47% do montante devido, "estando as
Recorrentes quites com as obrigacdes da Recorrida, uma vez que vém adimplindo os termos
previstos naquele instrumento de reestruturacdo”, por isso "ndo ha que se falar em
inadimpléncia e, consequentemente, em mora".

Obtemperam que, com a superveniente decisdo do Juizo de primeira instancia
homologando o plano de recuperacdo, "o agravo de instrumento se tornou inécuo ao
interesse juridico da Recorrida, razéo pela qual" a Corte local negou vigéncia aos arts. 462 e
557 do CPC, pois nao reconheceu a superveniente perda do interesse recursal.

Em contrarrazdes afirma a recorrida que: a) em garantia de seu crédito, as
recorrentes constituiram penhor em 1° grau das lavouras de cana-de-acUcar das safras
2005/2006, 2006/2007, 2007/2008, 2008/2009 e 2009/2010, suficientes para producdo do
acucar objeto do contrato de exportacdo, pactuacdo constante do "instrumento particular de
penhor agricola e mercantil”; b) sustenta as recorrentes nao entregaram o agucar contratado
e defraudaram a garantia constituida em seguranca da divida; c) notificou as recorrentes para
recomposicdo da garantia, mas quedaram-se inertes, razao pela qual ajuizou acdo de
execucao por quantia certa em face das recorrentes e seus garantidores, tendo sido
determinado pelo Juizo da 422 Vara Civel da Comarca de Sao Paulo, autos n.
583.00.2009.117693-612/2009 o arresto da lavoura de cana-de-agucar empenhada, tendo o
Juizo de primeira instancia tomado decisdo afrontando o que fora decidido pelo Juizo da
execucdo; d) "a liberacdo das garantias para venda pelas Recuperandas ainda que
....destinando o fruto da venda desses bens para uma conta judicial a ser aberta perante a
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Caixa Econdmica’ (determinacdo esta que nem sequer foi cumprida pelas Recorridas) fere
os direitos de penhora validamente constituidos em favor da Recorrida, contrariando os
artigos 50, § 1° da Lei 11.101/2005 bem como art. 1.434 e 1.449 do Cddigo Civil'; e) o
recurso especial deve ser mantido retido nos autos, pois ndo foi comprovado pelas
recorrentes que a decisdo pode ocasionar dano de dificil ou incerta reparacao; f) ndo houve
prequestionamento; g) incidem os Obices ao conhecimento do recurso das Sumulas 7 e 211
do STJ e 284 do STF; h) é equivocada a tese recursal de que, com a superveniente
aprovacao do plano de recuperacéo judicial, houve novacao da divida, pois, como afirmado no
acordao recorrido, "o fato do decreto de recuperacao judicial ndo acarreta a suspenséo de
exigibilidade de direitos e garantias reais"; i) ndo houve demonstracdo da divergéncia
jurisprudencial.

Dei provimento ao AREsp 271.598 -PE para determinar a sua conversao no
presente recurso especial.

Consigno que, na Medida Cautelar n. 19.712-PE, manejada pelas recorrentes,
concedi parcialmente a liminar vindicada para atribuir efeito suspensivo ao recurso especial,
mas indeferindo a liberacdo de valores, até o julgamento do mérito do presente recurso
especial.

Dessa deciséo interpds a requerida (recorrida) agravo regimental, que nao foi
provido por este Colegiado.

A decisdo tem a seguinte ementa:

PROCESSO CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL. MEDIDA CAUTELAR.
CONCESSAO DE EFEITO SUSPENSIVO A RECURSO ESPECIAL
PENDENTE DE ADMISSIBILIDADE. POSSIBILIDADE EM CASOS
EXCEPCIONAIS. RECUPERACAO JUDICIAL. PENHOR SOBRE
SAFRAS DE CANA-DE-ACUCAR. REALIZACAO DA COLHEITA.
VEROSSIMILHANCA DA AUSENCIA DE SUPRESSAO DA GARANTIA.
POSSIBILIDADE DE INCIDENCIA SOBRE AS SAFRAS FUTURAS.
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA E DOS DEMAIS
INTERESSES QUE GRAVITAM EM TORNO DE SUA MANUTENCAO.
PRESENCA DO FUMUS BONI IURIS E DO PERICULUM IN MORA.
MEDIDA CAUTELAR DEFERIDA. AGRAVO REGIMENTAL
DESPROVIDO.

E o relatorio.
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RECURSO ESPECIAL N°1.374.534 - PE (2012/0264563-2)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADOS

RECORRIDO
ADVOGADOS

: MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO
: USINA PUMATY S/A E OUTRO
. CARLOS GUSTAVO RODRIGUES DE MATOS
PAULO ANDRE RODRIGUES DE MATOS E OUTRO(S)
. CZARNIKOW GROUP LIMITED
. CRISTIANE MARIA FERRARI E OUTRO(S)
ALEXANDRE DUQUE CARVALHO

EMENTA

DIREITO RECUPERACIONAL E PROCESSUAL CIVIL. RECURSO
ESPECIAL. OMISSAO, CONTRADICAO OU OBSCURIDADE.
INEXISTENCIA. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. PENHOR.
DIREITO REAL DE GARANTIA. INCLUSAO ENTRE AS EXCECOES
AOS SEUS EFEITOS, EM VISTA DO DISPOSTO NOS ARTS. 49, § 3°E
50, § 1°, LEI N. 11.101/2005. DESCABIMENTO. ADEQUADA EXEGESE.
DISPOSITIVOS QUE NAO IMPEDEM A ALIENACAO DE BEM QUE
CONSTITUI GARANTIA REAL, MAS SIM OS DIREITOS REAIS EM
GARANTIA, ISTO E, APENAS AQUELES BENS QUE,
ORIGINARIAMENTE DO DEVEDOR, PASSAM A PROPRIEDADE DO
CREDOR. O ART. 59 DA LEI N. 11.101/2005 ESTABELECE QUE O
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL IMPLICA NOVACAO DOS
CREDITOS ANTERIORES AO PEDIDO E OBRIGA O DEVEDOR E
TODOS OS CREDORES A ELE SUJEITOS, SEM PREJUIZO DAS
GARANTIAS. CONTUDO, LIMITA-SE A RELACAO JURIDICA MATERIAL
EXISTENTE ENTRE O CREDOR E O EMPRESARIO OU SOCIEDADE
EMPRESARIA EM RECUPERACAO, ALEM DO SOCIO SOLIDARIO,
NAO BENEFICIANDO COOBRIGADOS, FIADORES E OBRIGADOS DE
REGRESSO.

1. Por fatores variados, muitas vezes exdgenos - como crise econdémica
segmentada no setor em que atua o empresario individual ou sociedade
empresaria -, pode advir crise financeira, com quebra do fluxo entre
receita e despesa. Nesse passo, se ainda ha viabilidade econémica e
convier ao interesse econémico e social - perspectiva de interesse publico
que legitima a intervencdo do Judiciario - € possivel a homologacdo do
plano de recuperacao judicial da empresa.

2. Com efeito, "[a] funcdo social da empresa exige sua preservacao, mas
nao a todo custo. A sociedade empreséria deve demonstrar ter meios de
cumprir eficazmente tal funcdo, gerando empregos, honrando seus
compromissos e colaborando com o desenvolvimento da economia, tudo
nos termos do art. 47 da Lei n°® 11.101/05". (AgRg no CC 110250/DF, Rel.
Ministra NANCY ANDRIGHI, SEGUNDA SECAO, julgado em 08/09/2010,
DJe 16/09/2010)

3. Os arts. 49 e 50, 81° da Lei 11.101/2005 ndo eximem dos efeitos da
recuperacao judicial os direitos reais de garantia, mas sim os direitos
reais em garantia, isto é, apenas aqueles bens que, originariamente do
devedor, passam a propriedade do credor (propriedade resollvel,
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desconstituida com o adimplemento da obrigacdo garantida), cuja
efetivacdo do direito se faz pela consolidagdo do bem garantido no
patriménio deste, e ndo por expropriacao judicial.

4. Ademais, é bem de ver que os direitos reais de garantia tém
caracteristica de acessoriedade, ndo subsistindo por si sO, cessando,
pois, a sua existéncia com a extingdo da obrigacdo garantida. Com efeito,
o art. 59 da Lei n. 11.101/2005 estabelece que o plano de recuperacao
judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido e obriga o
devedor e todos os credores a ele sujeitos.

5. Registre-se que, nessa hipotese, a luz do disposto nos arts. 6° e 49, 8§
1° c/c art. 59, caput, da Lei n. 11.101/2005, € relevante consignar que,
evidentemente, a submisséo limita-se a relagéo juridica material existente
entre o credor e 0 empresario ou sociedade empresaria em recuperacao,
além do sécio solidario, ndo resultando, conforme expressa ressalva do
caput do art. 59 da Lei n. 11.101/2005 em "prejuizo das garantias”, de
modo que, se na relacdo ha coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso, os credores do devedor em recuperacdo judicial conservam
seus direitos e privilégios contra aqueles, ndo impedindo a recuperacao
judicial o curso das execucdes, no tocante aos coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso.

6. Recurso especial provido para restabelecer a decisdo de primeira
instancia.

VOTO
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O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

2. Ndo caracteriza, por si s6, omissao, contradicdo ou obscuridade quando o
tribunal adota outro fundamento que néo aquele defendido pela parte.

Portanto, ndo cabe confundir omissdo, contradicdo ou obscuridade com
entendimento contrario ao sustentado pela parte.

Logo, ndo ha falar em violagéo ao artigo 535 do Cédigo de Processo Civil, pois
o Tribunal de origem dirimiu as questdes pertinentes ao litigio, afigurando-se dispensavel que
tivesse examinado uma a uma as alegacoes e fundamentos expendidos pelas partes.

Note-se:

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. VIOLACAO
AO ART. 535 DO CPC. NAO OCORRENCIA. DANO MORAL. REQUISITOS
CONFIGURADORES. PRETENSAO DE AFASTAMENTO. IMPOSSIBILIDADE.
NECESSIDADE DE REEXAME DE PROVAS. SUMULA 7/STJ. QUANTUM
INDENIZATORIO RAZOAVEL. AGRAVO REGIMENTAL DESPROVIDO.

1. N&o se constata violacdo ao art. 535 do CPC quando a col. Corte
de origem dirime, fundamentadamente, todas as questdes que |lhe
foram submetidas. Havendo manifestacdo expressa acerca dos
temas necessarios a integral solugdo da lide, ainda que em sentido
contrario a pretensdo da parte, fica afastada qualquer omissao,
contradicdo ou obscuridade.

[.]
5. Agravo interno a que se nega provimento. ]

(AgRg no AREsp 207.025/SP, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA
TURMA, julgado em 16/10/2012, DJe 13/11/2012)

3. A principal questdo a ser dirimida consiste em saber se o direito real de
garantia consubstanciado em penhor, por obrigacdo contraida anteriormente ao pedido de
recuperacao judicial, esta abrangido pelas excecdes aos seus efeitos, nos termos do artigos
49, § 3° e 50, § 1° Lei n. 11.101/2005. Em outras palavras, se os dispositivos apontados
como violados impedem, na alienacdo de bem gue constitui garantia real - consubstanciada
em penhor (agricola) -, a supressdo da garantia ou sua substituicdo sem aprovacdo do
credor titular.

Para logo, cumpre observar que, no tocante a decisao de primeira instancia que
determinou "a suspenséo das garantias oferecidas”, o presente recurso especial advém do
julgamento do agravo de instrumento interposto apenas pela recorrida, que, como
incontroverso, tem contrato firmado com as recuperandas garantido por penhor de safra de
cana-de-acucar ("contrato de constituicdo de garantia de penhor agricola”, fls. 1.226-1.239 do
ap. 2 e-STJ).
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A deciséo de primeira instancia anotou:

Trata-se de pedido de reconsideracdo formulado em face da decisao de fls.
1019/1024, a qual indeferiu os pedidos acautelatérios constantes nos itens
"I" e "' da peticdo inicial onde almejam as Recuperandas a liberacéo das
garantias ofertadas pelas mesmas... por se tratarem de bens indispenséaveis
a sobrevivéncia da Empresa.

[...]

A fim de fundamentar o pedido de reconsideracdo, acostam aos autos
tabela demonstrativa do grau do comprometimento do canavial, em
decorréncia de arrestos e penhoras efetuadas em razéo de penhor agricola
firmado com alguns credores, bem como co6pias dos contratos que justificam
atos de constricao judicial, autos de penhora e arresto e garantia de penhor
sobre recebiveis.

[...]

A fumaca do bom direito se consubstancia nos préprios
fundamentos da Lei de Recuperacgdo Judicial, restabelecer a saude
financeira da Empresa, tornando imperioso o restabelecimento de
prazos e condi¢cfes as Empresas.

Assim, o art. 6° da referida Lei estabelece a suspensado do curso da
prescricdo e de todas as acdes e execuclBes em face do devedor,
néao figurando as garantias ofertadas nas excec¢des previstas nos 88
1°, 2° e 7° do mesmo art. 6°, bem como 88 3° e 4° do art. 49 ou, ainda
inciso Il do art. 86, todos da Lei 11.101/2005.

Quanto ao perigo da demora, a urgéncia financeira das
Recuperandas e o risco de perecimento da matéria-prima autorizam
aconcessdo da medida pretendida. (fls. 73 e 74 do ap. 2 e-STJ)

O acérdéo recorrido consignou:

Observando atentamente a hip6tese concreta, entendo que nao ha falta de
interesse recursal por fato superveniente (aprovacdo do plano de
recuperacéo judicial). Isto porque, mesmo tendo sido consumada a venda
de bens gravados com garantia real em favor da agravante, o produto
dessa alienacdo, como resulta claro da decisdo agravada, restou a
disposicao do juizo em conta a ser aberta na Caixa Econémica Federal.

[...]

Pelo menos a priori, tem a agravante, na condicdo de credora das
recuperandas, legitimo interesse sobre a destinacao de tal ativo liquidado,
sendo a venda efetuada, ao que parece, no sentido de evitar o perecimento
dos bens.

Assim, tenho que ainda se encontram presentes o trindbmio adequacao,
necessidade e utilidade da tutela, e, via de conseqiéncia, o fato
superveniente da sentenca de recuperacdo ndo faz desaparecer o
interesse recursal do credor insatisfeito quanto ao ativo que foi liquidado
sem a sua prévia anuéncia.

[...]

A pretenséo do agravante guarda sintonia com relacdo aos direitos
derivados da constituicdo do penhor e liberagcdo das garantias
referidas no documento de fl. 121. Firmado o contrato de
constituicdo de garantia de penhor agricola (v. fls. 1205/1215),
instrumento devidamente registrado no Cartério de Imoéveis (v. fl.
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1204), foi pactuado que a garantia recairia sobre as safras de
cana-de- acucar, referentes aos anos de 2006/2007, 2007/2008,
2008/2009 e 2009/2010.

Analisando os autos, sopesando-se 0s elementos de prova que instruem o
feito, verifico ser legitimo o pleito da agravante.

Inicialmente assinala-se sobre o tema o disposto no §1°, do artigo 50, da Lei
n°11.101/2005:

[...]

Conforme parecer do ilustre Procurador de Justica José Paulo Cavalcanti
Xavier Filho (fls. 2142/2144), a clareza do dispositivo € solar, sujeitando a
previa anuéncia do credor titular de garantia real eventual alienacdo do
bem, supresséo da garantia ou sua substituicdo por outro.

[...]

Portanto, a medida judicial impugnada neste agravo de instrumento
somente poderia ter sido adotada, nos termos do artigo acima mencionado,
mediante a prévia e expressa concordancia do credor com garantia real,
sendo este também prejudicado no que se refere & venda/comercializa¢do
de bens gravados, mediante autorizacdo judicial em favor das agravadas,
haja vista tratarem-se de produtos derivados das safras de cana de aguUcar.
Em suma, o s6 fato do decreto de recuperacdo judicial ndo acarreta a
suspensdo de exigibilidade de direitos e garantias reais, tal como foi
celebrado entre as partes, continuando a produzir os seus legais efeitos
juridicos na medida em que o credor titular dessa garantia ndo esta
submetido aos efeitos do decreto de recuperacéo judicial.

Nao é por outra razao a disposi¢do contida no art. 49, 810, e art. 50, caput,
da Lei de Recuperacéo Judicial: (fls. 2.317-2.324 do ap. 2 e-STJ)

4. Por fatores variados, muitas vezes exdgenos - como crise econdmica
segmentada no setor em que atua o empresario individual ou sociedade empresaria -, pode
advir crise financeira, com quebra do fluxo entre receita e despesa.

Nesse passo, se ainda ha viabilidade econémica e convier ao interesse social
e econdmico, é possivel a homologacédo do plano de recuperacao judicial da empresa. Em
sede doutrinaria, afirmei:

Entdo é importante, em caso de deficiéncia no funcionamento da empresa,
gue se tenha um diagndstico r4pido e preciso das situagBes econdmica,
financeira e patrimonial, para que se decida qual o melhor destino: a) atuar
com uma solugdo de mercado; b) tentar a reorganizagdo extrajudicial ou
judicial; ¢) encerrar desde logo a atividade, liquidando o ativo para evitar ou
minimizar o prejuizo dos credores; ou d) requerer a autofaléncia.

Por isso mesmo, em linhas gerais, esse € o grande desafio do direito
falimentar moderno: equilibrio entre o interesse social, a satisfagdo dos
credores e o respeito aos direitos do devedor.

Destarte, a participacdo do Estado nesse processo, seja no ambito do
Poder Executivo, seja no Judiciario, interferindo nas "leis de mercado", deve
ser considerada sob a perspectiva do interesse publico.

Com efeito, a tendéncia moderna, mais e mais, € concentrar nas maos do
juiz o relevante processo decisério do que €é fundamental para a
manutencdo do equilibrio dos varios interesses em conflito: credores,
devedores e interesse social/publico.



V5
Y

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

[...]

Entdo, €é preciso ter muita cautela, porque a solugcdo juridica da
reorganizacao nao existe para sanar todos o males, nao resolvera todos os
problemas.

A recuperacao judicial ndo se traduz na férmula simplista da substituicdo da
iniciativa privada pela atividade do juiz.

Em verdade, € uma solucado que o legislador encontrou para, em alguns
casos, salvaguardar a empresa e 0s interesses social e econdmico que
gravitam em torno dela. E esse o motivo que legitima a intervencdo do
Judiciario.

Por vezes, ainda sera recomendavel, desde logo, a faléncia, ndo se
revelando adequada a reorganizacdo. (SALOMAO, Luis Felipe; SANTOS,
Paulo Penalva. Recuperacdo judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e
pratica. Rio de Janeiro: Forense, 2012, p. 10 -12)

Com efeito, como bem observado em precedente da Segunda Secao, AgRg no
CC 110.250/DF, relatora Ministra Nancy Andrighi, a fungéo social da empresa ndo exige a sua
preservacdo a todo custo, cabendo a sociedade empreséaria demonstrar ter meios de cumprir
eficazmente tal funcéo, gerando empregos, honrando seus compromissos e colaborando
com o desenvolvimento da economia:

COMERCIAL. AGRAVO NO CONFLITO POSITIVO DE COMPETENCIA.
JUSTICA COMUM E DO TRABALHO. LEI 11.101/05. RECUPERAQAO
JUDICIAL. SUSPENSAO DE ACOES E EXECUCOES. PRAZO.

[...]

- Afuncéo social da empresa exige sua preservacdo, mas ndo atodo
custo. A sociedade empresaria deve demonstrar ter meios de
cumprir eficazmente tal funcdo, gerando empregos, honrando seus
compromissos e colaborando com o desenvolvimento da economia,
tudo nos termos do art. 47 da Lei n°® 11.101/05. Nesse contexto, a
suspensédo, por prazo indeterminado, de acbes e execug¢des contra a
empresa, antes de colaborar com a funcédo social da empresa, significa
manter trabalhadores e demais credores sem acdo, o que, na maioria das
vezes, terd efeito inverso, contribuindo apenas para o aumento do passivo
que originou o pedido de recuperacao.

[...]

- Agravo néo provido.

(AgRg no CC 110250/DF, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, SEGUNDA
SECAO, julgado em 08/09/2010, DJe 16/09/2010)

Nessa toada, Arnoldo Wald e Ivo Waisberg alertam que a intengdo do
legislador, incluida dentre os doze principios norteadores da Lei n. 11.101/2005, foi, em vista
de experiéncias exitosas no ambito do direito comparado, conceber, para o referido Diploma,
regras cogentes gque resultassem na reduc¢do do custo do crédito e facilitagdo quanto ao seu

No parecer elaborado pelo Senador Ramez Tebet para o PLC n°® 71/2003, a
reducao do custo do crédito no Brasil foi incluida dentre os doze principios
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norteadores da nova lei. A motivacdo do legislador, na justificativa da tutela

ao crédito, tem indiscutivel fundamento econémico, conforme destaca o

senador:
'Reducao do custo do crédito no Brasil: € necessario conferir seguranca
juridica aos detentores de capital, com preservacdo das garantias e
normas precisas sobre a ordem de classificacdo de créditos na faléncia,
a fim de que se incentive a aplicacdo de recursos financeiros a custo
menor nas atividades produtivas, com o objetivo de estimular o
crescimento econémico' (grifamos).

O reconhecimento de de que "a qualidade da legislacdo e a protecédo que
ela confere a devedores e credores sdo importantes determinantes tanto na
taxa de juros como do tamanho e da composi¢cdo do mercado de crédito" ha
muito reclama a adequacdo do ordenamento juridico brasileiro. A falta de
uma lei concursal que concedesse meios ao credor para reaver
seus créditos de forma célere, equitativa e pouco onerosa causava
impactos significativos tanto no volume do crédito concedido
quanto nos juros praticados pelas instituicdes financeiras. Da mesma
forma, a lei falimentar precisava conceder seguranca as garantias
prestadas para dinamizar a concessao do crédito, como se vé do disposto
no § 3°do art. 49.

Resulta desse histérico que os esfor¢cos para corrigir as deficiéncias do
Decreto-Lei n® 7.661/1945 estdo presentes por toda a Lei n® 11.101/2005.
O art. 49, em especial, busca a conciliacdo dos valores da preservacédo da
empresa e da protecdo ao crédito. Tanto é assim que, em principio,
faculta-se a todos os credores participarem do soerguimento da empresa,
excluindo-se criteriosamente aqueles cuja submissdo ao plano possa
apresentar reflexos sistémicos prejudiciais a coletividade.

As reformas instauradas ndo foram, contudo, bem recebidas por todos os
setores. Sustentam os criticos da nova lei que a exclusdo de determinadas
categorias de credores do campo de incidéncia da recuperagao beneficiaria
0s participantes do Sistema Financeiro Nacional.

]

Sobre tal posicionamento, basta lembrar que a realidade de outras nacdes
atesta a eficiéncia de medidas de protecdo ao crédito como um dos
mecanismos que contribuem para a reducao do spread bancério e dos juros
e a ampliacdo do acesso ao crédito as mais variadas camadas da
sociedade. (CORREA-LIMA, Osmar Brina; CORREA-LIMA, Sérgio Mour&o
(Coords.). Comentarios a nova lei de faléncias e recuperacao de empresas.
Rio de Janeiro: Forense, 2009, p. 352)

Paula Forgioni, invocando nomes da envergadura de Tullio Ascarelli, Max
Weber e Goldschimidt, alerta acerca dos vetores de funcionamento do mercado, que busca
seguranca e previsibilidade para o consequente “"azeitamento do fluxo de relacdes”,
salientando a necessidade de um sistema juridico racional, para o qual a jurisprudéncia
cumpre papel fundamental, pois, se para determinada préatica ndo for assegurada a protecao
ao credor prevista em lei, "ndo mais sera prudente adotar a préatica e, portanto, esta ndo se
perpetuara, ainda que, em um primeiro momento, tenha-se mostrado eficiente; diante da
orientacao jurisprudencial, ha forte desestimulo para sua implementacao por parte de outros
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agentes": (ESTEVEZ, André fernandes; JOBIM, Marcio Felix (Orgs.). Estudos de direito
empresarial; homenagem aos 50 anos de docéncia do professor Peter Walter Aston. Séo
Paulo: Saraiva, 2012, p. 22-33)

Portanto, louvavel a preocupacdo externada pela Corte local quanto ao
resguardo da seguranca juridica

5. Como é cedico, o penhor € direito real de garantia, que costuma recair sobre
coisas moveis que ficam na posse do credor, todavia, no caso do penhor agricola, recai
sobre imovel por acesséo (a colheita), caracterizando hipotese de natureza especial em que
0 bem dado em garantia continua na posse do devedor, em virtude de se tratar de sua
atividade agricola, com cujos rendimentos pretende pagar o débito garantido pelo penhor, "ha
uma espécie de constituto possessorio, em virtude do qual o proprietario perde a posse
direta em favor do credor pignoraticio, continuando todavia a ser possuidor”. (WALD,
Arnoldo. Direito civil: direito das coisas. 13 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2011, p. 347)

Os arts. 1°e 29, 8 29 V, da Lei n. 492/1937 e 1.419 e 1.443 do CC néo deixam
duvida acerca da natureza de direito real de garantia do penhor agricola:

Art. 1° Constitue-se o penhor rural pelo vinculo real, resultante do
registro, por via do qual agricultores ou criadores sujeitam suas culturas
ou animais ao cumprimento de obrigag¢des, ficando como depositarios
daqueles ou déstes.

Paragrafo unico. O penhor rural compreende o penhor agricola e o penhor
pecuério, conforme a natureza da coisa dada em garantia.

Art. 2° Contrata-se o0 penhor rural por escritura publica ou por escritura
particular, transcrita no registro imobiliario da comarca em que estiverem,
situados os bens ou animais empenhados, para valimento contra terceiros.
§ 1° A escritura particular pode ser feita e assinada ou somente assinada
pelos contratantes, sendo subscrita por duas testemunhas.

§ 2° Aescripturadeve declarar:

[..]

V - as cousas ou animais dados em garantia, com as suas
especificagcbes, de molde a individualiz-las;

Art. 1.419. Nas dividas garantidas por penhor, anticrese ou hipoteca, 0 bem
dado em garantia fica sujeito, por vinculo real, ao cumprimento da
obrigacéo.

Art. 1.443. O penhor agricola que recai sobre colheita pendente, ou em via
de formacéo, abrange a imediatamente seguinte, no caso de frustrar-se ou
ser insuficiente a que se deu em garantia.
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Paragrafo Unico. Se o credor ndo financiar a nova safra, poderéa o devedor
constituir com outrem novo penhor, em quantia maxima equivalente a do
primeiro; o segundo penhor terd preferéncia sobre o primeiro, abrangendo
este apenas o0 excesso apurado na colheita seguinte.

Dessarte, entendo que o art. 49 da Lei n. 11.101/2005 n&o exime dos efeitos
da recuperacéo judicial os direitos reais de garantia (penhor), mas sim os direitos reais em
garantia, isto é, apenas aqueles bens que, originariamente do devedor, passam a propriedade
do credor (propriedade resolivel, desconstituida com o adimplemento da obrigacdo
garantida), cuja efetivacéo do direito se faz pela consolidacdo do bem garantido no patriménio
deste, e ndo por expropriacao judicial.

Ademais, como a homologag¢do do plano de recuperacao judicial implica
novacéo, € bem de ver que os direitos reais de garantia tém caracteristica de acessoriedade,
ndo subsistindo por si sO, cessando, pois, a sua existéncia com a extingdo da obrigacao
garantida. (RIZZARDO, Arnaldo. Direito das coisas. 4 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2009, p.
1.024).

E no caso o crédito em disputa consta do plano de recuperacdo devidamente
homologado.

Confiram-se o disposto nos arts. 49 e 50 da Lei de Recuperacédo de Empresas
e Faléncia (Lei n. 11.101/2005):

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que nédo vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso.

8§ 2° As obrigagBes anteriores a recuperacdo judicial observardo as
condi¢cOes originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no que
diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no
plano de recuperacao judicial.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietario fiduciario
de bens moveis ou iméveis, de arrendador mercantil, de
proprietario ou promitente vendedor de imovel cujos respectivos
contratos contenham clausula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade, inclusive em incorporac6es imobiliarias, ou de
proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu
crédito ndo se submetera aos efeitos da recuperacédo judicial e
prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condicdes
contratuais, observada a legislacdo respectiva, ndo se permitindo, contudo,
durante o prazo de suspenséo a que se refere o 8 40 do art. 6° desta Lei, a
venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial.

§ 4° Nao se sujeitara aos efeitos da recuperacao judicial a importancia a
que se refere o inciso Il do art. 86 desta Lei.

§ 5° Tratando-se de crédito garantido por penhor sobre titulos de crédito,
direitos creditérios, aplicagbes financeiras ou valores mobilidrios, poderéo
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ser substituidas ou renovadas as garantias liquidadas ou vencidas durante
a recuperacao judicial e, enquanto ndo renovadas ou substituidas, o valor
eventualmente recebido em pagamento das garantias permanecera em
conta vinculada durante o periodo de suspenséao de que trata o § 40 do art.
60 desta Lei.

Art. 50. Constituem meios de recuperacao judicial, observada a legislacao
pertinente a cada caso, dentre outros:

§ 1° Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supressédo da
garantia ou sua substituicdo somente serdo admitidas mediante
aprovacado expressa do credor titular da respectiva garantia.

Tive oportunidade de examinar a questdo em sede de doutrina:

E bem verdade que a doutrina traca diferencas marcantes entre os "direitos

reais em garantia" e os "direitos reais de garantia".

Como ensina Fébio Ulhoa:
Nas duas hipoteses, a garantia real manifesta-se mediante a vinculagéo
ao pagamento de uma obrigacdo de um ou alguns bens do devedor
(integrantes do patrimdénio deste no momento imediatamente anterior a
constituicdo da obrigacao).
Os direitos reais de garantia consistem na atribui¢cdo ao credor de
uma garantia real sobre bem que continua a ser de propriedade
do devedor, mesmo apds a constituicdo da obrigagdo garantida.
Sado trés as garantias reais desta espécie: hipoteca, penhor e
anticrese. Ja nos direitos reais em garantia, a garantia real recai
sobre bem originariamente do devedor, mas que passa a
propriedade do credor - propriedade resollvel, desconstituida
com o adimplemento da obrigacdo garantida. Sdo duas: alienacéao
fiduciaria em garantia e cessao fiduciaria de direitos creditérios.
E relevante a classificacdo da garantia real numa ou noutra
categoria em vista da forma de sua efetivacdo. Quando se cuida
de direito real de garantia, a efetivacdo alcanca-se mediante
expropriacao judicial do bem (no bojo de execucao individual ou
concursal); enquanto a de direito real em garantia faz-se pela
consolidagcdo do bem garantido no patriménio do credor.
Os direitos reais de garantia - penhor, hipoteca e anticrese - seréo
examinados mais a frente.
A grande inovacgao, conferindo agilidade na concesséao do crédito, foram
os direitos reais em garantia, corporificados nos institutos da "alienacéo
fiduciaria" e "cesséo fiduciaria" do direito do crédito.
No ponto, pertinente o esclarecimento de Moreira Alves:
[...]
Afirma ainda o autor:
A alienacéo fiduciaria em garantia ao contrario do que sucede com o0s
contratos de penhor, anticrese e hipoteca, ndo visa a constituicdo de
direitos reais limitados, mas a transferéncia do direito de propriedade
limitado pelo escopo da garantia.
[...]

Com direito real de garantia, concebido pela doutrina classica, dispbs o
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art. 1.419:

[...]

Assim é que, apenas um exemplo, dentre tantos, o credor hipotecério e o
pignoraticio tém o direito de excutir a coisa hipotecada ou empenhada,
preferindo a outros credores (art. 1.422).

Ou seja, as garantias para o crédito de natureza real buscam
assegurar maior eficdcia para a sua cobranca - em caso de
inadimpléncia -, mediante a via da execucao judicial individual.
Todavia, ndo excluem o crédito dos efeitos da recuperacdo. Em
caso de faléncia, asseguram preferéncia na ordem de
classificagéo. (SALOMAO, Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva.
Recuperacao judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e pratica. Rio de
Janeiro: Forense, 2012, p. 197, 198, 205-207)

Nessa toada, Fabio Ulhoa Coelho n&o inclui o credor de obrigacao garantida por
penhor (pignoraticio) dentre aqueles ndo sujeitos a recuperacao judicial, in verbis:

Convém, aqui, recordar as hipoteses de credores ndo sujeitos a
recuperacdo judicial em termos absolutos. S&do duas. A primeira é a do
banco que antecipou ao exportador recursos monetarios com base num
contrato de cambio. Se o exportador impetra recuperacdo judicial, esse
processo simplesmente ndo produz qualquer efeito em relacdo ao crédito
desse banco. A segunda hipétese é a do proprietario fiduciario, o
arrendador mercantil e o proprietario vendedor, promitente vendedor ou
vendedor com reserva de dominio, quando do respectivo contrato
(alienacgao fiduciaria em garantia, leasing, venda e compra, compromisso de
venda e compra ou venda com reserva de dominio) consta clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade. Tais credores ndo séo atingidos pelos
efeitos da recuperacéo judicial. Poderdo eles exercer seus direitos reais e
contratuais nos termos da legislacdo especifica, sem que a recuperacgéo
judicial os atinja minimamente. (COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a nova
lei de faléncias e de recuperacdo de empresas. 6 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2009, p. 168)

Nesse diapasédo, mencionam-se outros doutrinadores:

Para além dos créditos fiscais, todo os demais estdo sujeitos a
recuperacao judicial, incluindo créditos trabalhistas e créditos com
garantia real, sendo indiferente j4 estarem vencidas ou ndo, bem como
serem certas ou incertas, liquidas ou nao.

[...]

Assim, o direito do credor pode sofrer transmudacdes de natureza juridica;
pode haver trespasse de estabelecimento empresarial, arrendamento do
mesmo, constituicdo de sociedade de credores, entre outras medidas cujo
efeito imediato seria a extingdo, por completo, da relagdo crediticia,
tansformando-a em relacao juridica e outra natureza. (MAMEDE,Gladston.
Faléncia e recuperacao de empresas. 5 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012, p. 126
e 128)
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Nao estdo sujeitos a acao de recuperacdo judicial: a) a Unido Federal,
Estados, Municipios e INSS, facultado o parcelamento das dividas tributarias
(art. 6°, 7°, da LRE, c/c o CTN, art. 155-A, 83° cf. LC n. 118/2005),
continuando as execucgdes fiscais a tramitar na Justica Federal (art. 6°, §
7°); b) os credores por obrigacéo a titulo gratuito (art. 5°, 1); ¢) os credores
por despesas realizadas para se habilitarem na recuperacdo, salvo as
custas judiciais decorrentes de litigio com o devedor (art. 5° 1l); d) os
credores por despesas realizadas para se habilitarem na recuperacéo,
salvo as custas judiciais decorrentes de litigio com o devedor (art. 59, II); d)
os credores por quantia iliquida (art. 6°, 8§ 1°); e) os titulares de créditos
oriundos de contratos (1) de alienagdo fiduciaria, (2) de leasing, (3) de
compra e venda ou promessa de compra e venda com clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporac¢des imobiliarias,
(4) de venda com reserva de dominio e (5) de adiantamento a contrato de
cambio para exportacdo (art. 49, 88 3° e 4° c/c o art. 86, Il). (TOLEDO,
Paulo F. C. Salles de; ABRAO, Carlos Henrique (Coords.). Comentarios a lei
de recuperacdo de empresas e faléncias. 4 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2010, p.
187)

Escapam a recuperacdo judicial os créditos tributarios, de que os impostos,
as taxas e as contribuicdes sao espécies (Codigo Tributario Nacional, artigo
191-A, com redacdo dada pela Lei Complementar

N&o se sujeitam igualmente a seus efeitos as importancias entregues ao
devedor decorrentes de adiantamento a contrato de cambio para
exportacdo (8 4° do artigo 49) e aqueles créditos titularizados pelo
proprietario fiduciario de bens moveis ou imoveis, por arrendador mercantil,
pelo proprietdrio ou promitente vendedor de imdvel cujos respectivos
contratos contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade,
inclusive em incorporacdes imobiliarias, ou de proprietarios em contrato de
venda com reserva de dominio, para os quais prevalecerdo os direitos de
propriedade sobre a coisa e as condi¢gbes contratuais, observando-se a
tutela a eles garantida na legislacao especifica (83°, do artigo 49).

Afora as exclusdes anotadas, encontram-se sujeitos a recuperacao judicial
todos os demais créditos existentes na data do pedido, vencidos e
vincendos, aos quais sdo asseguradas todas as condi¢cBes originalmente
contratadas ou por lei definidas, inclusive no que pertine a encargos, salvo
se de modo diverso ficar estabelecido no plano de recuperacgao judicial.
(CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagcdo de empresa. 6 ed. Rio de
Janeiro: Renovar, 2012, p. 149 e 150)

Nessa linha, menciona-se precedente da Segunda Secéo - EDcl nos EDcl nos
EDcl no AgRg no CC 105.345/DF relatado pelo Ministro Raul Araujo:

EMBARGOS DE DECLARACAO NOS EMBARGOS DE DECLARACAO NOS
EMBARGOS DE DECLARACAO NO AGRAVO REGIMENTAL NO CONFLITO
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DE COMPETENCIA. OBSCURIDADE. INTELIGENCIA DO ART. 49 DA LFR
(LEI 11.101/2005). SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES CONTRA O
DEVEDOR. TERMO INICIAL. DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO COM EFEITOS "EX NUNC"
EMBARGOS DE DECLARACAO ACOLHIDOS.

[...]

3. O art. 49 da Lei 11.101/2005 delimita o universo de credores atingidos
pela recuperacao judicial, instituto que possui abrangéncia bem maior que a
antiga concordata, a qual obrigava somente os credores quirografarios (DL
n. 7.661/45, art. 147). Arecuperacdo judicial atinge "todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que n&o vencidos", ou seja,
grosso modo, além dos quirografarios, os credores trabalhistas,
acidentarios, com direitos reais de garantia, com privilégio especial, com
privilégio geral, por multas contratuais e os dos sécios ou acionistas.

]

6. Embargos de declaracdo acolhidos, para sanar obscuridade, sem efeitos
infringentes.

(EDcl nos EDcl nos EDcl no AgRg no CC 105.345/DF, Rel. Ministro RAUL
ARAUJO, SEGUNDA SECAO, julgado em 09/11/2011, DJe 25/11/2011)

Ademais, condicionar a alienacéo da safra a concordancia do credor - como fez
0 acordao recorrido - € o0 mesmo que suprimir toda a funcao relevantissima imposta pela lei
ao juizo da recuperacdo, de modo a buscar, em conjunto com os demais credores, as
melhores alternativas para que a empresa supere a crise.

6. Igualmente, procede a tese recursal acerca de que, com a homologacéo do
plano de recuperacéo judicial, h4 novacéo, pois, de fato, o art. 59 da Lei n. 11.101/2005
estabelece que o plano de recuperacao judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao
pedido e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias.

Nessa hipotese, a luz do disposto nos arts. 6° e 49, § 1°, c/c art. 59, caput, da
Lei n. 11.101/2005, é relevante consignar que, evidentemente, a submissdo limita-se a
relacao juridica material existente entre o credor e o empresario ou sociedade empreséaria em
recuperacao, além do sécio solidario, ndo resultando, conforme expressa ressalva do caput
do art. 59 da Lei n. 11.101/2005 em "prejuizo das garantias", de modo que, se na relacdo ha
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso (e no caso hd, efetivamente), os credores do
devedor em recuperacéo judicial conservam seus direitos e privilégios contra aqueles:

Em principio, todos os credores anteriores ao pedido de recuperacao
judicial estado sujeitos aos efeitos do plano de recuperacdo aprovado em
juizo. Mesmo 0s que haviam se oposto ao plano e votado por sua rejeicado
devem se curvar a decisao judicial respaldada na maioria dos credores. Nao
tém outra alternativa.

[...]

As novacgOes, alteracbes e renegociacdes realizadas no ambito da
recuperacdo judicial sdo sempre condicionais. Quer dizer, valem e sao
eficazes unicamente na hipétese de o plano de recuperacdo ser
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implementado e ter sucesso. Caso se verifigue a convolacdo da
recuperacdo em faléncia, os credores retornam, com todos 0S seus
direitos, ao status quo ante.

[...]

De observar também que os credores sujeitos aos efeitos da
recuperacdo judicial conservam intactos seus direitos contra
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso. Desse modo, o
portador de nota promisséria firmada pelo empresario em
recuperacao pode executar o avalista desse titulo de crédito, como
se ndo houvesse o beneficio. Cabe ao avalista suportar, nessa
situacdo, o sacrificio direto representado pela recuperacao judicial
do avalizado. (COELHO, Féabio Ulhoa. Comentarios a nova lei de faléncias
e de recuperacdo de empresas. 6 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2009, p. 167 e
168)

Submetem-se a recuperacdo judicial da empresa todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos (artigo 49 da Lei
11.101/05).

[...]

Essa submissdo esta limitada a relagdo juridica mantida entre o
credor e 0 empresario ou sociedade empresaria em recuperacao
judicial. Se na relacao juridica crediticia ha coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso, os credores do devedor em recuperacao
judicial conservam seus direitos e privilégios contra esses.

[...]

N&o se trata, portanto, de medidas que tenha meros efeitos subjetivos
(limitados as pessoas do credor e do devedor principal), mas tem natureza e
efeitos objetivos: diz respeito ao proprio objeto da relagcdo juridica,
alcancando, consequentemente, 0s terceiros que estavam vinculados a
relacdo juridica original, extinta com a transformacédo. (MAMEDE,Gladston.
Faléncia e recuperagdo de empresas. 5 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012, p.
126-128)

Essa é a jurisprudéncia do STJ:

AGRAVO REGIMENTAL CONTRA DECISAO LIMINAR EM CONFLITO DE
COMPETENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL. EXECUCAO DE CEDULAS DE
CREDITO GARANTIDAS POR AVAL E ALIENAQAO FIDUCIARIA.
POSSIBILIDADE. INCLUSAO DOS COOBRIGADOS NO POLO PASSIVO.
PERTINENCIA. NAO SUBMISSAO AOS EFEITOS DA RECUPERACAO
JUDICIAL.

[...]

2. Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso (art. 49, § 1°, da Lei 11.101/2005).

3. Agravo regimental desprovido.

(AgRg no CC 124.489/MG, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, SEGUNDA SECAO,
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julgado em 09/10/2013, DJe 21/11/2013)

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL.
APLICAGAO DO ART. 557, § 1°, DO CPC. CABIMENTO. RECUPERAGAO
JUDICIAL. ART. 6, CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. EXECUCAO CONTRA
COOBRIGADOS, FIADORES E OBRIGADOS DE REGRESSO.
POSSIBILIDADE. RECURSO DESPROVIDO.

[...]

2. A suspenséo prevista no art. 6°, caput, da Lei n. 11.101/2005 atinge
somente a empresa devedora em regime de faléncia, recuperacgéo judicial
ou liquidagdo extrajudicial, ndo impedindo o curso das execugdes
contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso (art. 49, §
1°, da citada lei), com ressalva dos sdcios com responsabilidade ilimitada e
solidaria.

3. Agravo regimental desprovido.

(AgRg no REsp 1191297/RJ, Rel. Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA,
TERCEIRA TURMA, julgado em 25/06/2013, DJe 01/07/2013)

Ademais, como consignado pelo Juizo de piso, o art. 6° da Lei n. 11.101/2005
estabelece que o deferimento do processamento da recuperacdo judicial implica a
suspensao da prescricdo e de todas as acdes e execucdes em face do devedor e do sécio
solidério, ndo sendo absolutamente rigoroso o prazo fixado na lei.

Para permitir a efetiva constituicdo do juizo universal, para o qual devem ser
atraidas todas as pretensdes de credores sobre o patriménio do empresario
ou sociedade empreséaria, o artigo 6° da lei 11.101/05 prevé que a
decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacgao
judicial suspende o curso de todas as acgOes e execucdes em face do
devedor, inclusive aquelas dos credores particulares do sécio solidario.
Impede-se, assim, que o0s credores que tém feitos em estagio mais
avancado tenham vantagens sobre aqueles que os tém em estagio inicial e,
mesmo, sobre o0s que ainda ndo ajuizaram suas demandas. Com a
decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacgao
judicial, todas essas pretensdes se enfeixardo num procedimento Unico,
submetidas ao juizo universal, permitindo dar uma solugdo que atenda a
pluralidade de interesses, segundo o0s interesses publicos expressos na lei.

Essa previsdo é distinta do que previa o artigo 24 do Decreto-lei 7.661/45,
antes de mais nada por alcancar a recuperacgdo judicial, ndo se limitando a
faléncia. Com efeito, tanto a faculdade objeto da agcdo pode ser alterada
pelo plano de recuperag¢do quanto, havendo bem penhorado na execugéo,
pode vir a ser usado, pelo mesmo plano, para a solugéo da crise. Nao é sé.
O artigo 24, 8§ 1°, do Decreto-lei 7.661/45 previa que, achando-se os bens
ja em praca, com dia definitivo para arrematacéo, fixado por editais, seria
realizada sua alienacgédo, entrando o produto para a massa; e, se 0s bens ja
estivessem arrematados, somente entraria para a massa a sobra, depois de
pago o exequente. Nado h& tal previsdo na Lei 11.101/05. Ndo ha tal
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previsdo na Lei 11.101/05. Ainda que os bens ja estejam em pracga, com dia
definitivo para arrematacao, fixado por editais, pode néo ser interessante
para o juizo universal a sua alienacao, por exemplo, quando se escolha a
alienacdo em bloco de toda a empresa, como se estudara. Portanto, com a
suspensédo das ac¢des, suspendem-se mesmo as pracas marcadas, salvo se
o contrério for deliberado no juizo universal. (MAMEDE,Gladston. Faléncia e
recuperacdo de empresas. 5 ed. S&o Paulo: Atlas, 2012, p.37)

Essa é a remansosa jurisprudéncia do STJ:

EMBARGOS DE DECLARACAO RECEBIDOS COMO AGRAVO
REGIMENTAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
NOVACAO DA DIVIDA. EXTINCAO DA EXECUCAO.

1. E entendimento desta Corte que ndo se mostra consentaneo com
a recuperacao judicial o prosseguimento de execucdes individuais,
devendo estas ser suspensas e pagos 0s créditos, doravante
novados, de acordo com o plano de recuperacdo homologado em
juizo.

2. Embargos de declaracdo recebidos como agravo interno, ao qual se
nega provimento.

(EDcl no Ag 1329097/RS, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA,
julgado em 10/12/2013, DJe 03/02/2014)

RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGAGCAO. DIVIDAS COMPREENDIDAS
NO PLANO. NOVACAO. INSCRICAO EM CADASTRO DE INADIMPLENTES.
PROTESTOS. BAIXA, SOB CONDICAO RESOLUTIVA. CUMPRIMENTO DAS
OBRIGACOES PRVISTAS NO PLANO DE RECUPERAGCAO.

1. Diferentemente do regime existente sob a vigéncia do DL n° 7.661/45,
cujo art. 148 previa expressamente que a concordata ndo produzia
novacao, a primeira parte do art. 59 da Lei n°® 11.101/05 estabelece que o
plano de recuperacao judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao
pedido.

2. A novacdo induz a extincdo da relagcdo juridica anterior,
substituida por uma nova, ndo sendo mais possivel falar em
inadimpléncia do devedor com base na divida extinta.

3. Todavia, a novacdo operada pelo plano de recuperacédo fica sujeita a
uma condicdo resolutiva, na medida em que o art. 61 da Lei n° 11.101/05
dispbe que o descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano
acarretara a convolagdo da recuperagcdo em faléncia, com o0 que o0s
credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condicdes
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e
ressalvados os atos validamente praticados no ambito da recuperacao
judicial.

4. Diante disso, uma vez homologado o plano de recuperacéo
judicial, os 6rgaos competentes devem ser oficiados a providenciar
a baixa dos protestos e a retirada, dos cadastros de inadimplentes,
do nome da recuperanda e dos seus soOcios, por débitos sujeitos ao
referido plano, com a ressalva expressa de que essa providéncia
sera adotada sob a condicdo resolutiva de a devedora cumprir todas
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as obrigacdes previstas no acordo de recuperagéo.

5. Recurso especial provido.

(REsp 1260301/DF, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA,
julgado em 14/08/2012, DJe 21/08/2012)

No caso, a decisédo de primeira instancia deferiu medida cautelar vindicada no
pedido de recuperacgéo judicial suspendendo o penhor agricola (safra de cana-de-acUcar)
ofertado pelas recuperandas, diferindo a sua execucao para safras futuras e determinando o
depésito judicial do fruto de sua venda em conta judicial. Portanto, por ora ndo se discute
gual a extensdo do diferimento, tampouco se o crédito esta efetivamente submetido a
recuperacao - muito embora tenham sido utilizados os fundamentos dessas questdes para a
solucéo do ponto principal deste recurso.

6. Diante do exposto, dou provimento ao recurso especial restabelecendo o
decidido pelo Juizo de primeira instancia.

E como voto.
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Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessdo
redizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

A Quarta Turma, por unanimidade, deu provimento ao recurso especial, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Raul Araljo (Presidente), Antonio Carlos Ferreira e Marco Buzz
votaram com o Sr. Ministro Relator.

Ausente, justificadamente, a Sra. Ministra Maria Isabel Gallotti.



