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AgRg no RECURSO ESPECIAL N° 1.395.570 - RS (2013/0244531-7)

RELATOR . MINISTRO RAUL ARAUJO
AGRAVANTE : LUISFERNANDO KAY SER E OUTROS
ADVOGADOS : AUGUSTINHO GERVASIO GOTTEMS TELOKEN E OUTRO(S)

JOAO PEDRO WEIDE
MOACIR LEOPOLDO HAESER

AGRAVADO : BRASIL TELECOM S/A
ADVOGADOS : CARLOS EDUARDO NETTO COSTA E OUTRO(S)
PAULO LUIZ SALAMI
EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO
ESPECIAL. CRITERIO DE CALCULO DO VALOR PATRIMONIAL
DAS ACOES. TIiTULO EXECUTIVO JUDICIAL. VIABILIDADE DE
APLICACAO DO BALANCETE MENSAL EM FASE DE
CUMPRIMENTO DE SENTENCA. NAO CONFIGURACAO DE
OFENSA A COISA JULGADA. BALANCETE MENSAL. SUMULA
371STJ. VERACIDADE DA ESCRITURACAO CONTABIL.
MATERIA FATICO-PROBATORIA. SUMULA 7/STJ.

1. Se a decisdo que transita em julgado ndo faz nenhuma mencado ao critério
a ser adotado para a apuracdo do vaor parrimonid da agdo, torna-se
possivel sua fixacdo na fase executiva, sem que isso ofenda os limites da
resiudicata.

2. O eg. Tribund de Justica estadua, na fase de conhecimento, ao
reconhecer o direito a complementagdo acionaria, fez mengdo apenas a
aplicacéo do VPA vigente na data da integrdizacdo, sem, contudo,
especificar se este deveria ser caculado com base em baanco aprovado
pela Assembleia Gerd Ordinéria anterior ou posterior aquela data ou em
balancete do més da respectiva integrdizacdo, tampouco explicitou,
monetariamente, 0 VPA ou a quantidade de agbes a serem subscritas.
Desse modo, ndo havendo definicdo do critério de apuracdo do vaor
patrimonia da ac&o no titulo executivo, a fixagdo do balancete mensal na
fase de cumprimento de sentenca ndo violaa coisa julgada

3. A eg. Segunda Secéo desta Corte, a partir do julgamento do REsp
975.834/RS, de relatoria do em. Ministro Hélio Quaglia Barbosa (DJ de 26
de novembro de 2007), firmou orientagéo de que o contratante tem direito a
receber a quantidade de acbes correspondente ao seu vaor patrimonid na
data da contratacdo, apurado mediante balancete do més do primeiro ou
unico pagamento. Em se tratando de a¢es decorrentes da dobra acionaria,
deve ser gplicado 0 mesmo critério, consubstanciado no balancete mensa
(Simula 371/STJ).

4. O exame da irresignacdo demanda a apreciacdo da existéncia de
eventual sado referente a diferenca acionéria subscrita, cuja constatacéo,
na hipdtese, importa, necessariamente, 0 revolvimento de matéria
fético-probatéria, 0 que obsta a andlise do recurso, tendo em vigta o
disposto na Simula 7/STJ.

5. Agravo regimental a que se nega provimento.
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ACORDAO

Vigtos e relatados estes autos, em que sdo partes as acima indicadas,
decide a Quarta Turma, por unanimidade, negar provimento ao agravo regimenta, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministiros Maria Isabel Gdlatti, Antonio Carlos Ferreira, Marco
Buzzi e Luis Felipe Sdoméo votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia, 10 de dezembro de 2013(Data do Julgamento)

MINISTRO RAUL ARAUJO
Rdator
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RELATOR . MINISTRO RAUL ARAUJO
AGRAVANTE : LUISFERNANDO KAY SER E OUTROS
ADVOGADOS : AUGUSTINHO GERVASIO GOTTEMS TELOKEN E OUTRO(S)

JOAO PEDRO WEIDE
MOACIR LEOPOLDO HAESER

AGRAVADO : BRASIL TELECOM S/A

ADVOGADOS : CARLOS EDUARDO NETTO COSTA E OUTRO(S)
PAULO LUIZ SALAMI

RELATORIO

O SENHOR MINISTRO RAUL ARAUJO FILHO:

Trata-se de agravo regimental interposto por LUIS FERNANDO KAYSER e
OUTROS contra decisdo da relatoria do em. Minisro SIDNEI BENETI que deu parcia
provimento ao recurso especia, apenas para determinar que 0s juros moratorios incidam a partir da
citacdo. No mais, consderou: (a) que inexistiu ofensa ao art. 535 do CPC; (b) inexisténcia de coisa
julgada no que tange a aplicacdo do balancete do més da integraizacéo para o cdculo do vaor
patrimonid das agbes da companhia.

Em suas razdes recursais, 0s ora agravantes alegam que a decisdo ora agravada
incorreu em ofensa a coisa julgada (art. 5°, XXXVI, da CF/88), na medida em que adotou como
critério de apuracdo do vaor parimonia da acdo o baancete mensa, em desconformidade com o
acorddo trangitado em julgado, que deve ser aquele vigente na data da contratacéo, consderando-se,
para tanto, o balango patrimonia imediatamente anterior, aprovado pela Assembleia Gera Ordinéria,
afirmando, ainda, que deve ser afastado a "utilizacdo dos balancetes mensais no calculo de
indenizacdo das acbes, porquanto incabivel a rediscussdo e alteracdo do VPA em fase de
execucao de sentenca transitada em julgado, pois ndo pode ser novamente rediscutida a lide
em IMPUGNACAO A EXECUCAO, devendo ser respeitada a COISA JULGADA e os arts. 115
e 1300 do Cadigo Civil, pois o arbitramento do preco de emissdo nao pode ficar a critério de
uma das partes, segundo a moldura fatica em que o processo de conhecimento foi decidido
anteriormente.” (fl. 829)

Requerem, ao find, a reconsideracdo da decisdo agravada ou sua reforma pela
Turma Julgadora.

E o rdatorio.
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VOTO

O SENHOR MINISTRO RAUL ARAUJO FILHO (Relator):

Cabe examinar, no presente agravo regimental, tdo somente a parte impugnada da
decisdo hodilizada, permanecendo incolumes os fundamentos ndo refutados pelas partes
agravantes.

No que se refere ao vaor patrimonid da acdo, é certo que deve ser respeitado o
critério adotado pela sentenca exequenda para sua afericdo, em obediéncia a coisa julgada, sendo
descabida, portanto, nova discusséo, em sede de cumprimento de sentenca, a respeito da forma de
cdculo do VPA. Contudo, se a decisdo que transita em julgado ndo faz nenhuma mencéo ao critério
a ser adotado para a apuracdo do vaor parimonid da acdo, torna-se possivel a fixacdo desse
critério na fase executiva, sem ensgjar ofensa aos limites da res iudicata.

Na hipdtese em exame, ndo havia, no titulo executivo (fls. 130/166 dos presentes
autos), determinacéo do critério de apuracéo do vaor parimonid da agdo, na medida em que o0 eg.
Tribund de Justica estadual, na fase de conhecimento, ao reconhecer o direito & complementacdo
acionaria, efetivamente fez mencéo apenas a aplicacdo do VPA vigente "a época da efetiva
integralizacdo” (fl. 144), sem, contudo, especificar se este deveria ser caculado com base em
balanco aprovado pela Assembleia Gerd Ordinaria anterior ou pogterior aquela data ou em
balancete do més da respectiva integraizacéo, tampouco explicitou, monetariamente, o VPA ou a
quantidade de acfes a serem subscritas. Assm, encontrava-se a questdo pendente de julgamento
definitivo e, portanto, ndo acobertada pelo manto da coisa julgada, nesse ponto.

Desta feita, firmado, no decisum exequendo, que o demandante tinha direito a
complementacdo acionaria com base no valor patrimonid da acdo na data da contratacdo, coube
aquela Corte fixar qua o critério de apuracéo do referido vaor parimonid. Este, nos termos da
jurisprudéncia desta Corte Superior, deve ser cadculado de acordo com o balancete do més do
primeiro ou Unico pagamento.
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De fato, a eg. Segunda Secdo desta Corte, a partir do julgamento do REsp
975.834/RS, de relatoria do em. Minisiro HEL 1O QUAGLIA BARBOSA (DJ de 26 de novembro
de 2007), firmou orientacdo de que o contratante tem direito a receber a quantidade de agdes
correspondente ao seu vaor patrimonia na data da contratagdo, apurado mediante balancete do més
do primeiro ou Unico pagamento. Em se tratando de agdes decorrentes da dobra acionéria, deve ser
aplicado o mesmo critério, consubstanciado no balancete mensal.

Este foi o entendimento consagrado por aquele Orgdo Julgador, no julgamento do
REsp 1.037.208/RS, in verbis:

"RECURSOS ESPECIAIS AUSENCIA DE PREQUESTIONAMENTO.
SUMULA 211/STJ. INEXISTENCIA DE OMISSOES. LEGITIMIDADE
PASSVA AD CAUSAM. INOCORRENCIA DE COISA JULGADA E DE
PRESCRICAO. VALOR PATRIMONIAL DA ACAO. DEBENTURES
DOBRA ACIONARIA.

(...)

3. A legitimidade passiva da BRASL TELECOM SA, sucessora da
CRT, decorre de ela haver celebrado o contrato de participacéo
financeira com o nitido propdésito de assumir obrigacoes.

4. Para que se caracterize a coisa julgada, € necessaria a identidade
de trés elementos, quais sejam, as partes, o pedido e a causa de pedir.
In casu, sO existe identidade quanto as partes, restando prejudicada a
similitude dos demais elementos da acdo, donde se afastar a coisa
julgada no caso.

5. Quanto a prescricdo, conforme posicionamento desta Corte, 0
direito a complementacéo de acdes subscritas decorrentes de contrato
firmado com sociedade anbnima € de natureza pessoal e,
conseqlientemente, a respectiva pretensdo prescreve no prazo previsto
no artigo 177 do Cdadigo Civil revogado (artigo 205 do cédigo
vigente).

6. Os dividendos sdo devidos a parte autora por se tratar de mera
decorréncia do reconhecido direito a subscricéo das acoes faltantes.
7. No que concerne ao valor patrimonial da acéo, previsto no artigo
170, § 1° IlI, da Le n. 6.404/76, trata-se de matéria ja firmada no
julgamento do Resp 975.834-RS, Re. Min. HELO QUAGLIA
BARBOSA, Rel. dos Embargos de Declaracdo o Min. ALDIR
PASSARINHO JUNIOR, estabelecendo-se que o valor patrimonial da
acdo é o da data em que efetuada sua integralizacdo, constatado
segundo o balancete mensal correspondente.

8.- A chamada 'dobra acionaria’ é devida, calculada segundo a
correspondéncia do valor patrimonial da acéo, estabelecido segundo
0 mesmo critério constante do Resp 975.834-RS, Rel. Min. HELIO
QUAGLIA BARBOSA.

9.- Recurso Especial do autor improvido e Recurso Especial da ré
provido em parte." (REsp 1.037.208/RS, Relator o Minisro SIDNEI
BENETI, SEGUNDA SECAO, DJe de 20/8/2008)
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Sob esse prisma, dispde o enunciado da Simula 371/STJ:

"Nos contratos de participacdo financeira para a aquisicéo de linha
telefonica, o Valor Patrimonial da Acéo (VPA) é apurado com base no
balancete do més da integralizacao."

Cumpre assindar, dém diso, que esta colenda Corte, no julgamento dos embargos
de declaracéo opostos no REsp 1.033.241/RS, asseverou serem os balancetes mensais documentos
hébeis para o caculo do vaor parimonid da agéo.

Confira-se a ementa do referido acordao, verbis:

"COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL. CONTRATO DE
PARTICI PA(;AO FINANCEIRA CONJUGADO COM AQUISI(;AO DE
LINHA TELEFONICA. PROCESSO AFETADO A 22 SEC;AO PELA LEI
DE RECURSOS REPETITIVOS EMBARGOS DECLARATORIOS
PREQUESTIONAMENTO E DISSIDIO CONFIGURADOS.
BALANCETE. VALIDADE. FUNDAMENTO DO ACORDAO. ViCIOS
AUSENTES REJEICAO.

I. Nao se configura omissdo quanto a admissibilidade do recurso ou
seu julgamento de mérito se expressamente consignado no voto
condutor que o recurso especial reunia condi¢fes de admissibilidade,
inclusive porque invocado no dissidio o préprio ‘leading case' da
matéria (Resp n. 975.834/RS, 22 Secdo, unanime, Rel. Min. Hélio
Quaglia Barbosa, DJU de 26.11.2007).

[1. Claro no acérddo embargado tanto o que concerne a tese de
mérito, onde fixado o critério de apuracdo do valor patrimonial da
acao (VPA) com base no balancete do més correspondente a data da
integralizagdo, como o significado da expressdo ‘aprovacao’ do
mesmo, utilizado no aludido caso lider ndo como exigéncia formal a
validade dos balancetes, mas, sm, para ressaltar que sao higidos e
infensos a imputacdo, no que concerne ao deslinde da controveérsia,
de 'manipulacéo de dados' ou 'suspeita de maquiagem’, seja por serem
eles 'originarios de exercicios ja longinquos, seja porque a época,
como a CRT fazia parte da administracdo publica indireta, ela se
sujeitava 'a ter seus balancos e balancetes submetidos ao controle de
orgaos fiscalizadores, dentre a CVM - Comissdo de Valores
Imobiliarios, o TCE - Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do
Sul, com participagdo do Ministério Publico ali oficiante, a CAGE -
Controladoria e Auditoria Geral do Estado, a auditoria externa e o
seu proéprio Conselho Fiscal'.

[11. Embargos rejeitados.” (EDcl no REsp 1.033.241/RS, Relator o
Ministro ALDIR PASSARINHO JUNIOR, SEGUNDA SECAO, DJe
de 30/3/2009)
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Como se vé acima, a jurisprudéncia desta Corte reconhece expressamente a higidez
da escrituracdo contabil com base na qua se fard a apuracdo do vaor parimonid da acéo,
consubstanciado no balancete mensdl.

Doutro modo, a irresignacdo dos recorrentes € exatamente contra a adogéo do
cdculo do vaor patrimonid da acdo correspondente ao balancete do més da integrdizacdo, que,
segundo consta do acérddo recorrido (fls. 611/637), gerou a eles a obrigacdo de devolver/reter
valores sacados, por néo ter Sdo adotada a tese do vaor patrimonid da acéo, segundo o balanco
patrimonia imediatamente anterior a contratacdo, aprovado em assembleia.

Nesse contexto, ndo ha como acolher a pretensdo dos recorrentes, tendo em visa
que a irresignacdo demanda a apreciacdo de eventual sddo referente a diferenca acionaria
subscrita, cuja constatagdo, na hipGtese, importa, necessariamente, o revolvimento de matéria
fético-probatoria, 0 que obsta a andise do recurso, tendo em vista o disposto na Simula 7/STJ, in
verbis: "A pretensdo de simples reexame de prova nao enseja recurso especial.”

Ante 0 exposto, hega-se provimento ao agravo regimental.

E como voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

AgRg no
Numero Registro: 2013/0244531-7 REsp 1.395.570/ RS

NUmeros Origem: 2766464320128217000 4170297120128217000 5564369220128217000 70018683102
70049700552 70051104362 70052498375

EM MESA JULGADO: 10/12/2013
Relator
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro RAUL ARAUJO

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. LUCIANO MARIZ MAIA

Secretéria
Bela. TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO

RECORRENTE . LUISFERNANDO KAY SER EOUTROS
ADVOGADOS : MOACIR LEOPOLDO HAESER

AUGUSTINHO GERVASIO GOTTEMS TELOKEN E OUTRO(S)
RECORRIDO . BRASIL TELECOM S/A
ADVOGADOS . PAULOLUIZ SALAMI

CARLOS EDUARDO NETTO COSTA EOUTRO(S)
ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Espécies de Sociedades - Anénima - Subscrigdo de A¢des

AGRAVO REGIMENTAL

AGRAVANTE : LUISFERNANDO KAY SER E OUTROS
ADVOGADOS : MOACIR LEOPOLDO HAESER
AUGUSTINHO GERVASIO GOTTEMS TELOKEN E OUTRO(S)
JOA O PEDRO WEIDE
AGRAVADO : BRASIL TELECOM S/A
ADVOGADOS : PAULOLUIZ SALAMI
CARLOS EDUARDO NETTO COSTA E OUTRO(S)

CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessdo
redizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

A Quarta Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimental, nos termos
do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Maria Isabel Gallotti, Antonio Carlos Ferreira, Marco Buzzi e Luis
Felipe Sdlomao votaram com o Sr. Ministro Relator.



