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RECURSO ESPECIAL N°910.888 - RS (2006/0270209-2)

RELATOR : MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA
RECORRENTE . ALBERTO ROQUE FISCHER JUNIOR E OUTROS
ADVOGADO . LUIZ CARLOS LOPES MADEIRA E OUTRO(S)
RECORRIDO : BANCO BOAVISTA INTERATLANTICO SA E OUTROS
ADVOGADOS : JOSE AUGUSTO DE ARAUJO LEAL E OUTRO(S)

ALEXANDRE KRUEL JOBIM E OUTRO(S)
ADVOGADA : THAISDA COSTA E OUTRO(S)

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL. PRIVATIZACAO.
COPESUL. AQUISICAO DE ACOES. MOEDAS DE PRIVATIZACAO.
DESAGIO. PERCENTUAL. SUMULA N. 7/STJ. PENA DE CONFESSO.
NECESSIDADE DE ADVERTENCIA NA INTIMACAO. PROVA
EMPRESTADA. NAO VINCULACAO DO JUIZ. ANALISE DO CONJUNTO
PROBATORIO. LIVRE CONVENCIMENTO MOTIVADO. LITIGANCIA DE
MA-FE. CONFIGURACAO. NECESSIDADE DE REEXAME DO QUADRO
FATICO-PROBATORIO. VALORES COBRADOS A MAIOR.
RESSARCIMENTO EM DOBRO. NECESSIDADE DE MA-FE NA CONDUTA.
FRUTOS DE CAPITAL AUFERIDOS PELO BANCO. RESTITUICAO A
PARTICULARES. NAO-CABIMENTO. REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS
SOMENTE AS INSTITUICOES FINANCEIRAS. RESSARCIMENTO DO
PARTICULAR. JUROS REMUNERATORIOS.

1. Aplicarse a SUmulan. 7 do STJ na hip6tese em que a tese versada no recurso
especia reclama a analise dos elementos probatdrios produzidos ao longo da demanda.

2. A pena de confesso corresponde a meio probatdrio e exige que, na intimacao
da parte, venha expressa a adverténcia do risco da sua aplicagéo.

3. O dsstema processud vigente no direito pétrio € informado pelo principio do
livre convencimento motivado do juiz e da persuasdo raciona, de forma que o julgador
podera fundamentar sua decisdo em quaisquer outras provas constantes dos autos, néo
necessariamente na prova emprestada, desde que atento a seus fatos e circunstancias e
indicando os mativos que |he formem o convencimento.

4. A pretensdo de ver aplicada multa em decorréncia de litigancia de mé&fé
depende do revolvimento do conjunto fético-probatério dos autos, procedimento que
encontra obice na Simulan. 7 do STJ.

5. O ressarcimento em dobro dos valores cobrados a maior sb é cabivel em caso
de demonstrada méa-fé, o que néo foi reconhecido na espécie.

6. E incebivd a redituicio dos frutos de capitd no patamar auferido por
ingtituicdo financeira, viso que essa opera por regras especificas que nd podem ser
aplicadas a particulares como parametro de ressarcimento. A remuneracdo deve se dar
por juros remuneratorios fixados a razéo de 1% ao més.

7. Recurso especial conhecido em parte e parcia mente provido.
ACORDAO

Vigtos, relatados e discutidos os autos em que s8o partes as acima indicadas, acordam
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0s Minigtros da Quarta Turma do Superior Tribund de Justica, por unanimidade, conhecer em parte
do recurso especia e, nessa parte, dar-lhe provimento nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.
Os Srs. Minigros Luis Fdipe Sdomé&o, Honildo Amara de Médlo Castro (Desembargador
convocado do TJAP), Fernando Gongalves e Aldir Passarinho Junior votaram com o Sr. Ministro
Relator.

Brasilia, 15 de dezembro de 2009(data de julgamento)

MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA
Relator
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para o dia 15.12.2009.
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TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
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RECURSO ESPECIAL N°910.888 - RS (2006/0270209-2)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADO
RECORRIDO
ADVOGADOS

ADVOGADA

: MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA
. ALBERTO ROQUE FISCHER JUNIOR E OUTROS
. LUIZ CARLOS LOPES MADEIRA E OUTRO(S)
: BANCO BOAVISTA INTERATLANTICO SA E OUTROS
: JOSE AUGUSTO DE ARAUJO LEAL E OUTRO(S)
ALEXANDRE KRUEL JOBIM E OUTRO(S)
: THAISDA COSTA E OUTRO(S)
RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA:

Trata-se de recurso especial interposto por Alberto Roque Fischer e outros com

fundamento no art. 105, inciso 11, adineas "d' e "c", da Congtituicdo Federal, contra acérddo assm

ementado:

"ALEGACOES DE CERCEAMENTO PROBATORIO E NULIDADES
SENTENCIAIS. INOCORRENCIA. Nenhum cerceamento probatério ha quando se
validou prova pericid trazida por empréstimo, transitada em julgado a decisdo,
restando o mais em mera avadiacd da mesma, sendo que erros em tal mister
implicam reformabilidade do julgado e ndo sua desconstituicdo. Outrossim, ndo
padece de vicio adgum sentenca que se apresenta devidamente fundamentada,
ficando, de resto, superadas as apontadas nulidades pelo teor find do que se ira
decidir.

PRECLUSAO. ART. 473, CPC. PRELIMINARES E VALIDACAO DE
PROVA EMPRESTADA. SANEADOR E EFICACIA PRECLUSIVA. Tendo a
decisdo saneadora repelido, com minudente fundamentacdo, todas as aegacOes
preliminares, inclusive aguelas atinentes a decadéncia e prescri¢cdo, uma vez nao
conhecido o agravo de instrumento com que a parte ré pretendeu impugnar ta
decisorio, a preclusdo é inafastavel, descabido insistir no reexame da matéria.

ACAO DE COBRANCA. REVISAO DE CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, COM FUNDAMENTO SEJA NA DESPROPOR(;AO
GENETICA ENTRE AS PRESTACOES, SEJA NO INFIEL CUMPRIMENTO A
CLAUSULA NEGOCIAL E AO PROPRIO MANDATO. BOA-FE OBJETIVA.
APLICACAO DO CDC. Havendo expressa previsio de que o banco réu haveria de
adquirir as moedas de privatizacdo estritamente necessérias para cobrir a segunda e
mais expressiva parcela do empréstimo por ele concedido aos autores, a par de
como mandatério ter de cumprir fielmente 0 mandato, art. 1.300, CC/1916, ndo
fossem imposi¢des da boa-fé objetiva, responde ee por aquilo que, considerado valor
posto na aquisicéo das citadas moedas, ultrapassou a0 necessario.

DIVIDENDOS. FRUTOS ILICITOS. Tem guarida o pleito dos autores quanto
a dividendos que a eles tocariam, observado exato cumprimento do relacionamento
contratual, j& assm ndo se podendo faar sobre hipotéticos frutos ilicitos que o
banco teria auferido.

RESTITUICAO DOS VALORES E ART. 42, PARAGRAFO UNICO, CDC.
Evidente o erro justificavel, a obstaculizar que se pretenda devolucdo dobrada de
valores, diante do intrincado relacionamento negocial, a ensgar interpretacdes
divergentes entre as partes.

JUROS MORATORIOS. CLAUSULA PENAL. Se o contrato ajustou-os a 1%
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ao més, tal regra ha de prevalecer quanto a ambas as partes, sob pena de tratamento
desigualitério, valendo mesmissimo principio quanto a clausula penal.

ENCARGOS SUCUMBENCIAIS. REDISTRIBUICAO. O acolhimento de
parte expressiva do pleito do banco, leva a que se reconheca reciproca sucumbéncia,
a ser distribuida de forma razoavel entre as partes, sempre observado o § 3.° do art.
20, CPC, quanto a verba favoravel aos autores e 0 8§ 4° do mesmo artigo, em relagéo
aos honorérios fixados em prol do réu" (fls. 2.562/2.563).

Os embargos declaratorios opostos pe o recorrido foram acolhidos em parte:

"EMBARGOS DE DECLARACAO. PRESCRICAO E DECADENCIA. ART.
26, Il DO CDC. TEMA ABRANGIDO PELA EFICACIA PRECLUSIVA DO
SANEADOR.

Nenhuma omissdo ha no julgado, relativamente a alegacéo de prescricdo e
decadéncia e o art. 26, Il do CDC, quando a decisdo saneadora, ao repelir toda e
qgualquer hipotese de prescricdo e decadéncia, alcancou. obviamente, aguela baseada
em o citado dispositivo, irrelevante a auséncia de mengéo expressa.

QUANTUM INDENIZATORIO. ERRO MATERIAL. CORRIGENDA.

E de se corrigir evidente erro material constante do julgado, relativamente a
guantificacdo da soma devida aos autores' (fl. 2.768).

Os embargos declaratorios opostos pelos recorrentes também receberam acolhimento

"EMBARGOS DE DECLARACAO. PRETENSAO A REDISCUTIR O QUE
FOI DECIDIDO. PRODUCAO DE PROVA DOCUMENTAL A DESTEMPO.
EXAME DA PROVA DOS AUTOS PELO JUiZO. ERRO MATERIAL QUE SE
CORRIGE.

N&o sdo os embargos de declaracdo uma segunda apelacdo, descabendo
admitir-se com eles rediscussao do que foi decidido.

Mesmissima razéo que leva a inadmitir-se a tentativa de producédo de prova
documental, evidentemente a destempo e, mais, em ofensa a paridade processual.

Corrigenda, apenas, de evidente erro materia do julgado, acertando-se o valor
indenizatério devido a cada um dos autores' (fl. 2.778).

Os recorrentes aviaram novos embargos declaratorios, dessa vez rejeitados.

"EMBARGOS DE DECLARACAO. AFASTAMENTO DO QUE FOlI
DECIDIDO. TENTATIVA DE REDISCUTIR PELA TERCEIRA VEZ A
DEFINICAO ADOTADA. DESPROVIMENTO.

Sendo papavel o desvio de raciocinio constante da segunda aclaratéria,
confundindo o que foi claramente decidido, € de se desprové-la, a par de refutar uma
terceira apreciacdo, na segunda instancia, do que foi examinado" (fl. 2.817).

Em recurso especid, alegam os recorrentes ofensa aos seguintes digpositivos:

a) atigos 333 e 334, |, do CPC e €°, VIII, do CDC, pois € fato notério que o desagio das
moedas de privatizaggo foi de 75% e incumbia ao recorrido comprovar que o vaor ndo era esse;
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b) artigos 355 e 359 do CPC, pois 0 banco ndo exibiu o documento que poderia

comprovar o vaor do deségio, e o tribuna recorrido deixou de aplicar a pena de confesso;

c) artigos 471 e 473 do CPC, ja que os recorrentes trouxeram prova emprestada aos
autos que confirmam que o vaor do desagio foi de 75%. Houve discussdo no despacho saneador,

confirmado em agravo de instrumento, tendo ocorrido a preclusdo pro judicato da questéo;

d) artigo 17 do CPC porque o banco dterou a verdade dos fatos e procedeu de modo

temerario no processo, devendo ser aplicada multa por litigancia de mé-fé;

€) artigo 42, paragrafo Unico, do CDC, ante a necessidade de devolucéo em dobro do

que foi pago amaior; e

f) artigos 1.061, 1.301, 1.297, 962, 964, 966, 511, 512, 513 e 159 do CC/1916 porque 0
recorrido apropriou-se de modo indevido do capitd pertencente a seus clientes, gplicou-o e auferiu

frutos que devem ser regtituidos a quem de direito.

Apontam também divergéncia jurisprudencia entre o aresto paradigma e julgados do
STJedo TIMG.

O ora recorrido apresentou recursos especia e extraordin&io, mas ambos foram

inadmitidos na origem.
As contra-razdes foram apresentadas (fls. 3.291/3.331).

O presente recurso especial foi reprovado no juizo prévio de admisshilidade, (fls.
3.487/3.494), ascendendo ao STJ por forca do provimento de agravo de insrumento (Ag n.
746.919/RS - fl. 3.632).

E o rdatorio.



iy
R

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

RECURSO ESPECIAL N°910.888 - RS (2006/0270209-2)
EMENTA

RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL. PRIVATIZACAO.
COPESUL. AQUISICAO DE ACOES. MOEDAS DE PRIVATIZACAO.
DESAGIO. PERCENTUAL. SUMULA N. 7/STJ PENA DE CONFESSO.
NECESSIDADE DE ADVERTENCIA NA INTIMACAO. PROVA
EMPRESTADA. NAO VINCULACAO DO JUIZ. ANALISE DO CONJUNTO
PROBATORIO. LIVRE CONVENCIMENTO MOTIVADO. LITIGANCIA DE
MA-FE. CONFIGURACAO. NECESSIDADE DE REEXAME DO QUADRO
FATICO-PROBATORIO. VALORES COBRADOS A MAIOR.
RESSARCIMENTO EM DOBRO. NECESSIDADE DE MA-FE NA CONDUTA.
FRUTOS DE CAPITAL AUFERIDOS PELO BANCO. RESTITUICAO A
PARTICULARES. NAO-CABIMENTO. REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS
SOMENTE AS INSTITUICOES FINANCEIRAS. RESSARCIMENTO DO
PARTICULAR. JUROS REMUNERATORIOS.

1. Aplica-se a Sdmulan. 7 do STJ na hipGtese em que a tese versada no recurso
especia reclama a analise dos el ementos probatdrios produzidos ao longo da demanda.

2. A pena de confesso corresponde a meio probatdrio e exige que, na intimacéo
da parte, venha expressa a adverténcia do risco da sua aplicacéo.

3. O sistema processuad vigente no direito pétrio € informado pelo principio do
livre convencimento motivado do juiz e da persuasdo raciona, de forma que o julgador
podera fundamentar sua decisdo em quaisquer outras provas constantes dos autos, néo
necessariamente na prova emprestada, desde que atento a seus fatos e circunstancias e
indicando os motivas que |he formem o convencimento.

4. A pretensdo de ver aplicada multa em decorréncia de litigancia de mé&fé
depende do revolvimento do conjunto fético-probatério dos autos, procedimento que
encontra obice na Simulan. 7 do STJ.

5. O ressarcimento em dobro dos vaores cobrados a maior sO é cabivel em caso
de demonstrada méa-fé, o que néo foi reconhecido na espécie.

6. E incebivel a redtituicio dos frutos de capitd no patamar auferido por
indtituicdo financeira, viso que essa opera por regras especificas que nd podem ser
aplicadas a particulares como parametro de ressarcimento. A remuneragdo deve se dar
por juros remuneratorios fixados a razéo de 1% ao més.

7. Recurso especial conhecido em parte e parcia mente provido.
VOTO
O EXMO. SR. MINISTRO JOAO OTAVIO DE NORONHA (Relator):
Versam os autos acerca de agdo de cobranca cumulada com declaratéria de ineficacia

de quitac&o e enriquecimento sem causa proposta pelos recorrentes contra os recorridos.

Por ocasido da privatizacdo da Copesul - Companhia Petroquimica do Sul, os entéo
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empregados da empresa tiveram direto de adquirir parte do seu capital, e o banco recorrido
ofereceu-lhes financiamento, que, conforme acertado, seria o do vaor estritamente necessario a
aquisicdo das agbes. A compra seria realizada pelo préprio banco, que venderia as acfes, quitaria o

empréstimo e entregaria o lucro aos recorrentes.

Ocorre que a compra fo redlizada com moedas de privatizagdo que sofreram forte
desagio e, asim, o0 banco desembolsou vaor menor que o cobrado dos recorrentes e apropriou-se

da diferenca, entregando-lhes importancia bastante inferior & devida.

A sentenca julgou procedente, em parte, a acdo e, considerando que o vaor do desagio
foi de 75%, determinou:

"A ineficacia dos recibos quanto a parte que deu quitagdo de toda a operagao,
restando restrita a quitagéo do valor declarado no documento, no total de R$620,07,
bem como para condenar o réu a pagar a cada um dos autores a importancia de
R$27.915,97, corrigida pelo IGP-M desde 01.7.97, com juros de mora de 1% a0
més desde a citacdo, deduzindo-se desse valor a importancia de R$ 620,07 para 0s
autores que receberam, também corrigida pelo mesmo indice da data do recibo;
pagamento das quantias recebidas a titulo de dividendos das acBes emprenhadas e
aos frutos da aplicacdo do capital percebido, ambos corrigidos pelo IGP-M, desde a
data que deveriam ter sido disponibilizados aos autores, com juros de mora de 1% ao
més da citacdo, a serem apurados em liquidacdo de sentenca por arbitramento” (fl.
2284 - val 10).

O acdrddo recorrido entendeu que o vaor do desagio foi de 50% e estabeleceu a
aplicacdo da multa contratual no percentual de 10% em favor dos autores, provendo, em parte

ambos 0s recursos.

Dai o presente recurso especia, cujaandise é feitaa seguir:

| - Artigos 333 e 334, 1, 355, 359, 471 e 473 do CPC e 6°, VIII, do CDC

As agOes da Copesul foram adquiridas com moedas de privatizagdo que sofreram forte
deségio. Quanto maior 0 des&gio mais barata a moeda e, por conseguinte, menor o prego da agéo
com ela comprada. Pelo que reconheceram as instancias inferiores, o recorrido teria comprado as
moedas com desagio; porém, cobrou dos recorridos o seu valor nomind, quando teria acordado com
eles que o vaor cobrado seria exatamente aquele empregado na compra das agdes. Disso resultou

gue, no acerto de contas, pagou-lhe o sdldo credor em montante bem inferior ao devido.

Pretendem os recorrentes que se reconhega ser fato notério que o deségio referido foi



)
>

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

L

de 75%, quando o Tribuna a quo entendeu que fora de 50%.

Em situacdo smilar a dos autos, o ST.J condggnou:

"Sobre o fato notério, é preciso distinguir. Era notorio que havia diferenca
entre o valor de face e o valor de mercado dos titulos que serviram as privatizagoes,
tanto que chamados de 'titulos podres’. Mas ndo era notdrio que a diferenca entre os
valores era precisamente de 75%. Para demonstrar esse quantitativo, os autores
transcrevem diversos artigos, noticias, reportagens, entrevistas, mas hada apontando
uniformemente para o percentua de 75%. Tanto assim que em uma dessas
referéncias ficou dito que os desagios 'tém oscilado entre 50% e 60%" (fl. 1187).
Portanto, ndo se admite a ofensa ao disposto no art. 334, |, do CPC.

Reconheco que o Banco dificultou a prova sobre o fato, recusando-se a
fornecer a documentacdo de que dispunha. Mas isso permitiu ao egrégio Tribunal
estipular 0 desagio de 50%, e a elevacdo desse indice dependeria do revolvimento
dos fatos' (Quarta Turma, REsp n. 435.434/RS, rel. Ministro Ruy Rosado de Aguiar,
DJ de 9/12/2002.)

O que se verifica da fundamentacdo transcrita é que, apesar de ser fato notorio a
diferenca entre o vaor nomind da moeda e o vaor peo qud foi adquirida, o quantum dessa

diferenca foi objeto de prova, ndo estando configurada a notoriedade dudida

Por outro lado, afirmam os recorrentes também que, para a aplicacdo de percentual
inferior a0 pleiteado, incumbia a0 réu comprovar o real vaor, ja que detinha os documentos
necessarios para tanto. Se ndo o fez, o tribuna a quo deveria ter-lhe gplicado a pena de confesso e

estabelecido o vaor requerido nainicid.

Como sabido, a pena de confesso corresponde a meio probatdrio e sua aplicagdo exige

que, naintimagdo da parte, venha a expressa adverténcia do risco de aplicacéo da pena.

Nesse sentido:

"PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. ACAO DE CONSIGNACAO
EM PAGAMENTO. CAUSA DE PEDIR. FATOS PRINCIPAIS E FATOS
SECUNDARIOS. NAO CONTESTACAO DE TODOS OS FATOS
SECUNDARIOS. PROVA INDIRETA DO FATO PRINCIPAL. DEPOSITO
EXTEMPORANEO. APROVEITAMENTO. AUDIENCIA DE INSTRUCAO E
JULGAMENTO. NAO COMPARECIMENTO. PENA DE CONFESSO.
REQUISITOS. ART. 20, § 4.°, DO CPC. FIXACAO DOS HONORARIOS EM
PERCENTUAL. POSSIBILIDADE. CPC, ARTS. 2.°, 128, 267, INCISO IV, 302,
333, INCISOS | E 11, 343, § 2.°, 460, 893, INCISO | E 896, INCISO I11.

(...)

- E pressuposto para a aplicagdo da pena de confesso, prevista no § 2.° do
art. 343, do CPC, que a parte sga previamente intimada para prestar depoimento
pessoal e advertida do risco de aplicacdo da pena.

(...)
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Recurso especial ndo conhecido." (Terceira Turma, REsp n. 702.739/PB, rel.
Ministra Nancy Andrighi, rel. p/ o acérddo Ministro Ari Pargendler, DJ de
2/10/2006.)

"Depoimento pessoal. Pena de confissdo. Exegese do artigo 343, parags 1. e
2. do Cdbdigo de Processo Civil. Confissdo ficta.

A pena de confissdo, - meio de prova, aiés, que conduz a uma presuncéo
relativa, e ndo absoluta -, somente podera ser aplicada se no mandado intimatério
constar expressamente, para ciéncia inequivoca do intimado, que se 0 mesmo nao
comparecer ou se recusar a depor, se presumirédo verdadeiros os fatos contra de
alegados. N&o e bastante a sucinta men¢do a 'pena de confesso'.

Recurso especial ndo conhecido." (Quarta Turma, REsp n. 2.340/SP, rel.
Ministro Athos Carneiro, DJ de 10/9/1990.)

Ademais, sendo meo de prova, deve ser ponderado em conjunto com os demais
elementos de convicgdo carreados aos autos. Na Situacdo em exame, o Tribund de origem
apoiou-se exatamente nesses elementos contidos nos autos para reconhecer que a desvalorizagéo

fol de 50%, e ndo de 75% como indstem os interessados:

"Neste passo, os autores aludem a 75%, com arrimo na declaragdo da
corretora acima nominada, a par do que foi obtido na pericia produzida no processo
da 15.2Vara Civel.

Penso que se ha de examinar com atengdo dito percentual.

O perito do juizo, ao inicio, considerando o valor pelo qua foram vendidas as
acOes de privatizacdo (R$ 0,047354, fl. 1.592), chegou a diferenca de R$ 15.248,14
(fl. 1.594).

Seguiu-se dai manifestacdo dos autores insistindo em que se haveria de
considerar o valor de compra e ndo o de venda das referidas acbes (fl. 1.611).

Até que veio aos autos laudo complementar em que o perito, atendendo a
suposicao do percentual de deségio de 75%, chegou aos R$ 27.915,97 (fl. 1.660).

Mas, o préprio perito, em esclarecimentos ao juizo, sobre ter o segundo
célculo assentado na informagdo da Corretora Kraesner Ltda., deixou claro que a
base do laudo estaria em 'estimativas' (fl. 562 e 1.814).

A credibilidade da Corretora Kraesner Ltda. ndo posso considerar como das
mel hores.

Como dar valor a informagdo isolada de corretora a cujo respeito a Comissao
de Vaores Mobili&rios refere ndo estar autorizada a intermediar valores mobiliarios e
determinou a ela e seus socios imediata cessacao de atividades irregulares (fl. 563)?

Entre esta estimativa e o dado objetivo que se tem, vaor da venda das agoes,
ha de se ficar com este ultimo.

Vaor este que bem poderia ser igud ao da compra. O lucro estaria no deségio
obtido quando da compra. N&o precisaria haver um segundo lucro, para 0 negdcio
ser rentavel, quando da revenda das moedas de privatizacéo.

Por isso, prefiro ficar com o valor posto no laudo origina e ndo aquele
inteéiramente  estimativo, para ndo dizer adeatério, do complemento" (fls.
2.590/2.591).

Portanto, ainda que a prova ndo tenha Sdo feita pela apresentacéo dos documentos
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referidos pelos recorrentes, a questéo foi comprovada por outros meios que foram levados em

consideracéo como razdo de decidir do acérdao, ndo cabendo aqui aplicacdo da pena de confesso.

De outro bordo, aduzem ter trazido aos autos prova emprestada que confirma o desagio
no patamar pretendido, e a questdo foi discutida no despacho saneador e confirmada em agravo de

insrumento, tendo ocorrido a preclusdo pro judicato.

Redmente, a admissio da prova emprestada foi anaisada na fase de saneamento, mas
a decisdo limitou-se a acolher a prova no presente feito. Assm, o material resultante da atividade

probatoria desenvolvida em outro processo foi admitida, autorizando-se o tradado para estes autos.

Como a decisdo mencionada limitou-se a autorizar a producdo dessa prova, ndo houve
nenhum juizo acerca da sua valoragdo. O vaor probante conferido a prova emprestada e sua
influéncia no livre convencimento do magistrado sentenciante ndo foram analisados naguela ocasi&o,

n&o ocorrendo, portanto, a alegada preclusdo pro judicato.

Demais disso, o smples fato de admitir-se a produgéo da prova néo obriga o magistrado
a decidir a lide com base nda. O sistema processua vigente no direito pétrio é informado peo
principio do livre convencimento motivado do juiz e da persuasdo raciond, de forma que o julgador
podera fundamentar sua decisdo em quaisquer outras provas constantes dos autos, desde que atento

aos seus fatos e circunstancias e indicando os mativos que Ihe formem o convencimento.

Na sStuacdo em exame, foi exatamente 0 que aconteceu, pois 0 acordao recorrido
explicitou da maneira adegquada as razées pelas quais entendia que o desagio de 50% deveria ser

aplicado em detrimento daquele de 75% trazido na prova emprestada.

Em suma, o que pretendem os recorrentes é que, no recurso especia, sgja aferido o
percentua de desagio da moeda de privatizacdo, com a dteracdo daguele adotado no acorddo
recorrido. Entretanto, para concluir de forma contréria a0 que restou decidido é necessario o
reexame da prova. Por quaquer Gtica que se analise 0 caso, € fé&cil constatar que a ateracéo
pretendida no recurso especial implica, necessariamente, o revolvimento do quadro fatico-probatorio

dos autos, providénciaincabivel navia deita

Il - Artigo 17 do CPC
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Nesse topico, degam os recorrentes que o0 banco dterou a verdade dos fatos e

procedeu de modo temerario no processo, o que impde a aplicacéo da multa por litiganciade ma-fé.

O Tribund de origem examinou a conduta processual dos recorrentes e concluiu pela
inexisténcia de litigancia de ma-fé.

A questdo foi colocada nos seguintes termos:

"Outrossim, ndo se infere a existéncia de outros prejuizos que os autores
tenham sofrido. Muito menos a imposicdo de sancdo a mélitigncia quanto a
gualquer uma das partes.

Ambas expuseram seus argumentos, pretenderam obter vitdria processual, por
vezes mais acal oradamente, mas dentro daquilo que se pode tolerar em juizo.

N&o vejo, quanto a ré, malitigancia, inclusive no que diz com a questdo da
informagao sobre os valores pagos pela moeda de privatizacgo, quanto ao que bem se
pode falar em culpa no cumprimento do mandato e ndo em dolo."

Rever esse entendimento demandaria reexame de provas, 0 que encontra obice na
Simulan. 7 do STJ. Confiram-se estes julgados.

"AGRAVO REGIMENTAL EM RECURSO ESPECIAL — SFH - AQAO
ORDINARIA DE RESPONSABILIDADE OBRIGACIONAL SECURITARIA —
LITISCONSORCIO NECESSARIO - CEF - INEXISTENCIA DE INTERESSE -
COMPETENCIA DA JUSTICA ESTADUAL — MULTA POR LITIGANCIA DE
MA-FE - RECONHECIMENTO - IMPOSSIBILIDADE - INCIDENCIA DA
SUMULA 7 DESTA CORTE — RECURSO IMPROVIDO." (Terceira Turma, AgRg
no REsp n. 1.066.938/SC, rel. Ministro Massami Uyeda, DJe de 16/6/2009.)

"PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL. RECURSO ESPECIAL.
ANALISE DE DIREITO LOCAL POR ESTA CORTE SUPERIOR.
NAO-CABIMENTO. SUMULA N. 280 DO STF. APLICACAO NA ORIGEM DE
MULTA POR LITIGANCIA DE MA-FE. ARTS. 17 E 18 DO CPC. REVISAO
PELO STJ. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA N. 7 DA CORTE SUPERIOR.

1. Aplicarse a Simula n. 280 do Supremo Tribuna Federal (por anaogia)
guando a parte pretende que se aprecie a controvérsia a luz de direito local - como
ocorre no caso, em que se alega violagdo ao art. 3° do Decreto estadua n.
40.145/00. Precedentes.

2. Mesmo que airresignacdo tenha sido fundada em dissidio jurisprudencial, o
Superior Tribuna de Justica entende que a parte recorrente deve indicar o dispositivo
infraconstitucional sobre o qual recai a controvérsia, e, no caso, 0 referido
dispositivo é de decreto estadual.

3. No que tange & malversacdo dos arts. 17 e 18 do CPC, é pacifico o
entendimento do Superior Tribuna de Justica no sentido de que a aplicagdo de multa
por litigancia de mé-fé pda instancia ordinéria ndo pode ser revista por esta Corte.
Isto porque a cominagdo da penalidade envolve consideractes acerca das condutas
processuais da parte na origem, cujo reexame esbarraria no ébice da Simulan. 7 do
STJ. Precedentes.

4. Agravo regimenta ndo provido." (Segunda Turma, AgRg no REsp n.
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944.976/RS, rel. Ministro Mauro Campbell Marques, DJe de 6/8/2009.)

[11 - Artigo 42, paragrafo Unico, do CDC

O dispositivo em epigrafe reza que, na cobranca de débitos, 0 consumidor cobrado em
quantia indevida tem direito a repeticdo do indébito, por vaor igud ao dobro do que pagou em

excesso, acrescido de corregdo monetéaria e juros legais, savo hipotese de engano justificavel.

Os recorrentes pretendem que o ressarcimento se faga em dobro, uma vez reconhecido

gue o banco cobrou-lhes valores a maior.

Acerca da questdo, o Tribuna de origem entendeu tratar-se de engano judtificavel e
determinou a reposicdo na forma smples. Esse entendimento encontra amparo na jurisprudéncia
atudizada deste Superior Tribunad de Justica de que somente quando configurada méafé ha a

devolucdo em dobro das quantias supostamente pagas a maior.

A esse repeito, apresento 0s seguintes precedentes. Terceira Turma, AgRg no REsp n.
929.544/RS, relator Ministro Sidne Beneti, DJ de 1.7.2008; Terceira Turma, AgRg no Ag n.
789.034/PR, relator Ministro Humberto Gomes de Barros, DJ de 14.12.2007; e Quarta Turma,
AgRg no REsp n. 706.365/RS, relator Ministro Jorge Scartezzini, DJ de 20.2.2006.

No julgamento do REsp n. 435.434/RS, o Minisro Ruy Rosado de Aguiar, com
propriedade, decidiu:

"Por fim, o art. 42 do CDC. Referido dispositivo reza que, na cobranca de
débitos, o consumidor ndo serad exposto a nenhum tipo de constrangimento. Quando
cobrado em quantia indevida, tem direito a repeticdo do indébito. No caso, houve o
cumprimento imperfeito do mandato, enriquecendo-se 0 Banco a custa do seu
cliente, uma vez que n&o lhe repassou - como era de sua obrigagdo - a vantagem
decorrente da aquisicdo de titulos com desagio. Por isso, foi obrigado a restituir, e
talvez devesse também indenizar, mas ndo vejo ai a hipotese descrita no art. 42 do
CDC, que parte do pressuposto de que hga cobranca exagerada. Alids, foi esse
descumprimento contratual que ensgjou a aplicacdo da multa de 10%, imposta na
sentenca e mantida no r. acérdéo, aém dos juros de 12% a.a."

Por ocas& do julgamento do mesmo recurso, 0 Minisro Aldir Passarinho
manifestou-se:

"Quanto a interpretacdo dada por S. Exa. em relagdo ao art. 42 do Cddigo de
Defesa do Consumidor, entendo ndo ser essa a hip6tese e tenho restricdo a
simplesmente aplicar essa norma da repeticdo em dobro de forma genérica. Creio
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gue deva ser caracterizada a mé&fé nessa cobrangca, porque muitas vezes essa
cobranga, embora indevida, resulta, em esséncia, de uma mera interpretacéo diversa
dos fatos ou do direito, e € matéria que ensga contestacdes. SO identifico essa
repeticdo em dobro quando se caracteriza uma evidéncia de mé&-fé, uma vez que a
penalidade é muito grande.”

Assm, ndo caracterizada a ma-fé, descabido é o ressarcimento em dobro pleiteado no

recurso.

IV - Artigos 1.061, 1.301, 1.297, 962, 964, 966, 511, 512, 513 e 159 do
CC/1916 e divergéncia jurisprudencial

Consoante exposto no especia, o recorrido apropriou-se de modo indevido do capita

pertencente a seus clientes, gplicou-o e auferiu frutos que Ihes devem ser restituidos.

A redtituicdo dos frutos de capita é medida incabived, viso que o banco recorrido é
indituicdo financeira que opera por regras especificas que ndo tém como ser aplicadas a
particulares como parametro de ressarcimento.

A propésito, menciono o seguinte precedente:

"COMERCIAL, CIVIL E PROCESSUAL. PROGRAMA NACIONAL DE
DESESTATIZAGCAO. AQUISICAO DE ACOES POR EX-EMPREGADOS DA
COPESUL. FINANCIAMENTO. MOEDAS DE PRIVATIZACAO. AQUISICAO
COM DESAGIO. PERCENTUAL PRATICADO. SUMULA N. 7-STJ. SALDO
CREDOR DA OPERACAO. PAGAMENTO A MENOR. ACAO QUE PLEITEIA A
DIFERENCA, ACRESCIDA DE "FRUTOS' PELO USO INDEVIDO DO CAPITAL.
DECADENCIA REJEITADA. AFASTAMENTO DO CRITERIO ESTABELECIDO
PELO TRIBUNAL ESTADUAL (LUCROS AUFERIDOS PELO BANCO).
REMUNERACAO MEDIANTE CORRECAO PELO INPC E JUROS
REMUNERATORIOS DE 1% AO MES. JUROS MORATORIOS. SUMULA N.
5-STJ. PREQUESTIONAMENTO INSUFICIENTE. SUMULA N. 211-STJ.

(...)

IV. Impossibilidade de deferir "frutos' pelo dito uso indevido dos recursos dos
autores com fundamento em rendimentos e vantagens auferidos pelo banco no
exercicio de sua atividade financeira, que é especifica dessa espécie de ingtituicao,
cabendo a compensacao ser feita mediante juros remuneratérios de 1% ao més, aém
dos morat6rios e correcdo monetaria, consoante orientacdo pacificada na 22 Secdo do
STJ (Resp n. 447.431/MG, Rd. Min. Ari Pargendler, por maioria, DJU de
16.08.2007).

(..)

VII. Recurso especia conhecido em parte e parcialmente provido." (Quarta
Turma, REsp n. 781.471/RS, rel. Ministro Aldir Passarinho Jdnior, DJe de
12/8/2008.)

Além disso, como bem asseverado no acdrddo recorrido, o banco esté sujeito a maiores
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custos e riscos, dos quais o investidor esta isento, e ainda € pouco crivel que 0s recorrentes iriam
valer-se de valores financiados para investir no mercado financeiro e, com isso, auferir o lucro ora

pretendido.

Logo, ndo ha como assumirem a figura do banco recorrido para obtencdo do resultado

de operagdes proprias e exclusivas de ingtitui¢des financeiras.

Isso ndo quer dizer que a parte prejudicada ndo devera receber ressarcimento pelo
periodo em que ficou privada de utilizar o seu capitd, mas apenas que as formas de reparacdo

aplicadas dever&o ser aguel as pertinentes a sua condi¢ao.

As ingtancias ordinarias estipularam a atuaizacdo pelo IGP-M, juros moratorios no
patamar de 1% ao més, assm como o pagamento de multa no valor de 10% do contrato. Todavia,
deixou de fixar os juros remuneratorios. A matéria foi tratada no precedente supra mencionado,

restando certo que a remuneracdo do capital, nesse caso, deve ser limitadaa 1% a0 més.

Tive oportunidade de manifestar-me no referido julgamento, nos termos a seguir:

"E preciso entender que os bancos tém custos diferenciados daqueles
atribuidos a industria e ao particular.

O particular tem encargos fiscais diferentes da instituicio financeira Tendo de
recursos financeiros, os rendimentos dai provenientes limitam-se aos indices de
atudizacdo referentes aos fundos de investimento ou a propria caderneta de
poupanca. Efetivamente, ndo pode o particular pretender auferir o mesmo nivel de
rendimento percebido por uma ingituicdo financeira, visto que esta possui uma
infinidade de outras peculiaridades, sobretudo no que tange aos seus encargos,
consubstanciados, entre outros pontos, no quadro de funcionarios, nos 6nus fiscais
e na gestéo empresarial.

Nesse contexto, a decisdo do Superior Tribuna de Justica citada peo Sr.
Ministro Relator como paradigma, 0 Recurso Especia n. 447.431, parece-me que
dirime a controvérsia, até porque a fixagdo de juros no patamar de 1% (um por
cento) a0 més ja é superior a0 que se consegue como rendimento de aplicacdo
financeira nos dias atuais. Na realidade, os indices de aplicacdo financeira utilizados
atualmente giram em torno de 0,86%, 0,90% ao més; de forma que o indice de 1%
a0 més é superior ao que o particular conseguiria, mormente se considerarmos as
circunstancias de que os rendimentos conseguidos em fundo de renda fixa néo
alcancam 1% ao més e que determinados fundos podem até sofrer prejuizo. Desse
modo, entendo que a remuneragcdo considerada no caso em aprego mostra-se
devida'.

A questdo mostra-se pacificada nesse sentido e a deciso atacada merece ser reparada

no ponto.
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V- Conclusao

Ante o exposto, conhegco em parte do recurso especial e dou-lhe parcial

provimento parafixar osjurosremuneratorios arazao de 1% ao mes.

E o voto.
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