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AgRgno AGRAVO DE INSTRUMENTO N°1.399.634 - RS (2011/0029562-7)

RELATOR . MINISTRO HERMAN BENJAMIN

AGRAVANTE : CENTRO DE NEFROLOGIA GABRIELENSE LTDA

ADVOGADO : GABRIELE FONTANA VALENTINI EOUTRO(S)

AGRAVADO . FAZENDA NACIONAL

ADVOGADO : PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
EMENTA

PROCESSUAL CIVIL. EXECUCAO FISCAL. OBRIGACOES AO
PORTADOR  EMITIDAS PELA ELETROBRAS. PENHORA.
IMPOSSIBILIDADE.

1. A jurisprudéncia do STJ esta consolidada no sentido de que as ObrigacOes ao
Portador emitidas pela Eletrobras distinguem-se das debéntures e sdo impréprias
a garantia de Execucdo Fiscal, dada a auséncia de liqlidez.

2. Agravo Regimental ndo provido.

ACORDAO

Vidos, relatados e discutidos os autos em gue sdo partes as acima indicadas,

acordam os Minidros da Segunda Turma do Superior Tribund de Justicar "A Turma, por

unanimidade,

negou provimento a0 agravo regimenta, nos termos do voto do S

Ministro-Rdator, sam destaque.” Os Srs. Minisros Mauro Campbel Marques, Cesar Asfor
Rocha, Castro Meirae Humberto Martins votaram com o Sr. Minisro Relator.

Bradilia, 21 de junho de 2011(data do julgamento).

MINISTRO HERMAN BENJAMIN
Rdator
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AgRgno AGRAVO DE INSTRUMENTO N°1.399.634 - RS (2011/0029562-7)

RELATOR : MINISTRO HERMAN BENJAMIN

AGRAVANTE : CENTRO DE NEFROLOGIA GABRIELENSE LTDA

ADVOGADO : GABRIELE FONTANA VALENTINI EOUTRO(S)

AGRAVADO : FAZENDA NACIONAL

ADVOGADO : PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO HERMAN BENJAMIN (Relator): Trata-se
de Agravo Regimenta contra decisio que desproveu o Agravo de Ingrumento.

O agravante sugenta que as debéntures emitidas pela Eletrobras, "embora néo
possuam cotacdo em bolsa, sfo titulos representativos de um crédito, e, em virtude disso,
perfeitamente penhoravas' (fl. 494, e-STJ). Alega que esse entendimento foi adotado pea
Primera Turmado STJ no julgamento do REsp 796.116/RS.

Eordatdrio.
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AgRgno AGRAVO DE INSTRUMENTO N°1.399.634 - RS (2011/0029562-7)
VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO HERMAN BENJAMIN (Rdator): Os autos
foram recebidos neste Gabinete em 3.6.2011.

O Recurso Especid inadmitido na origem foi interposto contra acdrdéo assm
ementado (fl. 312, e-STJ):

AGRAVO LEGAL. TITULOS DA ELETROBRAS. RECUSA
DE BENS JUSTIFICADA. DECISAO FUNDAMENTADA. AUSENCIA DE
COTACAO EM BOLSA. AUSENCIA DE LIQUIDEZ E CERTEZA.
OFERECIMENTO A PENHORA. PRESCRICAOQ. IMPOSSIBILIDADE.

1. As Obrigagdes ao Portador emitidas pela eletrobras
correspondem a titulos da divida publica, mas ndo configuram, a0 menos por ora,
titulos com cotagdo em Bolsa de Vaores. Tais titulos ndo mostram a necesséria
liquidez e certeza para que sgja possibilitado o provimento antecipado, visto que,
n&o raras as vezes, sd0 objeto de acdes que objetivam seu resgate com a devida
correcdo monetaria e juros.

2. O temo inicd do prazo de prescricdo, para os valores
recolhidos entre 1964 e 1966, passou a correr dez anos apds a aguisicéo
compulsdria das obrigagdes emitidas em favor do contribuinte, e para os valores
recolhidos entre 1967 e 1973, vinte anos apos.

3. Incidem as disposi¢des do Decreto n° 20.910/32, que prevé o
prazo de cinco anos para reivindicar qualquer direito contra a Fazenda Publica,
porque ndo poderia ser aplicado prazo diverso, em se tratando de obrigacéo
solidaria

4. Agravo legd improvido.

Em suas razdes recursals, 0 ora agravante suscita divergéncia jurisprudencid e
violagéo do art. 620 do CPC. Aduz o cabimento da penhora de debéntures na Execucéo
Fiscd movidacontrag (fls. 338-424).

A irresgnacdo néo prospera.

Com €feito, 0 acorddo recorrido esta em consonancia com a jurigorudéncia do
STJ, firmada no sentido de que as obrigacOes ao portador emitidas pela Eletrobrés ndo se

confundem com debéntures e so insuscetivels de penhora, dada a auséncia de liquidez.

_ TRIBUTARIO. EMBARGOS DE  DIVERGENCIA.
EXECUCAO FISCAL. DEBENTURES DA ELETROBRAS. PENHORA.
POSSIBILIDADE.

(...)
2. E possivel a penhora de debéntures da Eletrobrés, pois se trata
de titulo de crédito passivel de garantia de execucdo fiscal. Esse entendimento, no
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entanto, ndo se gplica aos titulos ao portador emitidos pela empresa, denominados
Obrigagdes ao Portador. Precedentes: EREsp 836.143/RS, Rel. Min. Humberto
Martins, DJU de 06.08.07; AgRg no REsp 952.982/RS, Rel. Min. Humberto
Martins, DJe 02.10.08; REsp 1035999/RS, Red. Min. Eliana Cadmon, DJe de
05.09.08; REsp 834.885/RS, Rdl. Min. Teori Albino Zavascki, DJU de 30.06.06.

3. Embargos de divergéncia ndo providos.

(EREsp 933048/RS, Rel. Ministro CASTRO MEIRA, PRIMEIRA
SECAO, julgado em 12/11/2008, DJe 24/11/2008)

PROCESSO CIVIL — TRIBUTARIO - EXECUC;AO FISCAL —
PENHORA — OBRIGACOES AO PORTADOR NAO DETEM NATUREZA
SIMILAR A DEBENTURES DA ELETROBRAS — INADMISSIBILIDADE
COMO GARANTIA DE EXECUGAO FISCAL - INCIDENCIA DA
SUMULA 83/STJ.

1. A controvérsa essencid dos autos restringe-se a
admissibilidade de titulos emitidos pela Eletrobras - denominados Obrigactes ao
Portador -, como garantia de execucéo fiscal.

2. A jurisprudéncia assente no STJ considera que obrigagdes ao
portador ndo detém natureza Smilar a debéntures emitidas pela Eletrobrés.

3. E possivel a penhora de debéntures da Eletrobrés, pois se trata
de titulo de crédito passivel de garantia de execucdo fiscal. Esse entendimento, no
entanto, ndo se aplica aos titulos ao portador emitidos pela empresa, denominados
ObrigagOes ao Portador. Precedentes: EREsp 836.143/RS, Rel. Min. Humberto
Martins, DJU 6.8.2007; AgRg no REsp 952.982/RS, Rel. Min. Humberto Martins,
DJe 2.10.2008; REsp 1035999/RS, Rel. Min. Eliana Cdmon, DJe 5.9.2008; REsp
834.885/RS, Rel. Min. Teori Albino Zavascki, DJU 30.6.2006."

4. O enunciado 83 da Simula do STJ também € gplicave aos
recursos especiais interpostos com fundamento na dinea "d' do permissivo
congtituciond.

Agravo regimenta improvido.

(AgRg no Ag 1197253/RS, Rd. Minisro HUMBERTO
MARTINS, SEGUNDA TURMA, julgado em 15/12/2009, DJe 02/02/2010)

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. (...)
OBRIGACOES AO PORTADOR EMITIDAS PELA ELETROBRAS. (...).
PRESCRICAO. LEl 4.156/62 (COM ALTERACOES DO DECRETO-LEI
644/69): ART. 4, § 11 — OBRIGACOES AO PORTADOR - PRAZO
PRESCRICIONAL X DECADENCIAL — PRECEDENTE DA PRIMEIRA
SECAO: REsp 1.050.199/RS — INCIDENCIA DA SUMULA 83/STJ.

1. As obrigagbes ao portador emitidas pela Eletrobrés sdo
impréprias & garantia do processo de execucdo, porquanto de liquidagdo duvidosa,
diferentemente das debéntures emitidas pela Eletrobrés, titulos de crédito
passiveis de garantir a execugdo fiscal, uma vez que ostentam cotacdo em bolsa.
(Precedentes. EREsp 933.048/RS, Rdl. Minigro Castro Meira, Primeira Secéo,
DJe 24/11/2008; EREsp 836.143/RS, Rd. Min. Humberto Martins, Primeira
Secdo, DJU de 06.08.07; AgRg no REsp 952.982/RS, Rel. Min. Humberto
Martins, DJe 02.10.08; REsp 1035999/RS, Red. Min. Eliana Cadmon, DJe de
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05.09.08; REsp 834.885/RS, Rel. Min. Teori Albino Zavascki, DJU de 30.06.06).

2. A Primeira Secdo, no julgamento do REsp 1.050.199/RJ,
submetido ao rito dos recursos repetitivos (art. 543-C do CPC), pacificou que as
Obrigagtes ao Portador emitidas pela Eletrobras ndo séo debéntures e a relacéo
entre a Eletrobrés (delegada da Unido) e o titular do crédito é de direto
adminigrativo pelo que se dever aplicar a regra do Decreto 20.910/1932. T4
precedente, também, decidiu que a regra do art. 4° 8§ 11, da Le 4.156/62 fixou
prazo decadencia, e néo prescriciona, estabelecendo prazo de cinco anos, tanto
para o consumidor efetuar a troca das contas de energia por ObrigacOes ao
Portador, quanto para pogsteriormente efetuar o resgate. Assm, opera-se a
decadéncia na hip6tese de decorrer mais de cinco anos entre a data do
vencimento das Obrigacdes ao Portador e a do ajuizamento da acgéo.

3. Agravo regimental ndo provido.

(AgRg no Ag 1133982/RS, Rdl. Minisro MAURO CAMPBELL
MARQUES, SEGUNDA TURMA, julgado em 15/12/2009, DJe 08/02/2010,
grife)

TRIBUTARIO. PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO
REGIMENTAL NO AGRAVO DE |INSTRUMENTO. PENHORA.
OBRIGACOES AO PORTADOR EMITIDAS PELA ELETROBRAS.
AUSENCIA DE LIQUIDEZ E CERTEZA DO TITULO. AGRAVO NAO
PROVIDO.

1. "As 'obrigagBes ao portador' emitidas pela Eletrobrés em razéo
do empréstimo compulsorio indituido pela Le 4.156/62 ndo se confundem com as
debéntures. E cedigo nesta Corte que as obrigaces ao portador, diferentemente
das debéntures, sdo insuscetivels de penhora, em razdo de suailiqlidez' (AgRg no
Ag 1.221.289/SP, Rdl.

Min. MAURO CAMPBELL MARQUES, Segunda Turma, DJe
30/6/10).

2. A verificagdo acerca do grau de onerosidade para o devedor,
bem como da liquidez do titulo em comento, demandaria 0 reexame de prova, 0
que é inadmissivel em sede de recurso especid, a teor da Simula 7/STJ.

3. Agravo regimental ndo provido.

(AgRg no Ag 1223475/RS, Rel. Minisro ARNALDO ESTEVES
LIMA, PRIMEIRA TURMA, julgado em 17/03/2011, DJe 24/03/2011)

Conforme conggne na decisfo agravada, td orientacdo fol pacificada pela

Primara Secéo no julgamento do REsp 1.050.199/RJ, submetido ao rito dos recursos
repetitivos (art. 543-C do CPC), assm como o0 entendimento de que a relacdo entre a

Eletrobrés (delegada da Uni&o) e o titular do crédito é de direito adminigtrtivo, pelo que se
deve gplicar aregrado Decreto 20.910/1932. Eisa ementa do julgedo:

) TRIBUTARIO E ADMINISTRATIVO - EMPRESTIMO
COMPULSORIO SOBRE ENERGIA ELETRICA — LEI 4.156/62 (COM
ALTERACOES DO DECRETO-LEI 644/69): ART. 4° 8§ 11 — OBRIGACOES
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AO PORTADOR - PRAZO PRESCRICIONAL X DECADENCIAL -
PRECEDENTE DA PRIMEIRA SECAO: REsp 983.998/RS — VIOLACAO
DO ART. 535 DO CPC: INEXISTENCIA - DISSIDIO NAO
CONFIGURADO

1. Disddio jurisorudencid n&o configurado porque néo
demonstrado que, nos acérdaos paradigmas, a discussao da prescricdo girava em
torno da obrigagbes ao portador emitidas com base na legidacdo anterior ao
Decreto-lei 1.512/76.

2. Prequestionadas, a0 menos implicitamente, as teses trazidas no
especid, ndo ha que se falar em ofensa ao art. 535 do CPC.

3. A digiplina do empréstimo compulsdrio sofreu diversas
alteracOes legidativas, havendo divergéncia na sistematica de devolucéo, a saber:
* na vigéncia do Decreto-lei 644/69 (que modificou a Lel 4.156/62): a) a conta de
consumo quitada (com o pagamento do empréstimo compulsorio) era trocada por
OBRIGACOES AO PORTADOR,;

b) em regra, o resgate ocorria com o vencimento da obrigacéo, ou
sgja, decorrido o prazo de 10 ou 20 anos; excepcionamente, antes do vencimento,
0 resgate ocorria por sorteio (autorizado por AGE) ou por restituicdo antecipada
com desconto (com anuéncia dos titulares);

C) no vencimento, o resgate das obrigacdes se daria em dinheiro,
sendo facultado & ELETROBRAS a troca das obrigagbes por aghes
preferenciais; e d) o contribuinte dispunha do prazo de 5 anos para efetuar a troca
das contas por OBRIGACOES AO PORTADOR e 0 mesmo prazo para
proceder ao resgate em dinharo;

* navigéncia do Decreto-lei 1.512/76. os vaores recolhidos
pelos contribuintes eram registrados como créditos escriturais e seriam
convertidos em participacdo acionéria no prazo de 20 anos ou antecipadamente,
por deliberacéo da AGE.

4. Hipétese dos autos que diz respeito a sistemética anterior ao
Decreto-lei 1.512/76, tendo sdo formulado pedido de declaragdo do direito ao
resgate das obrigaces tomadas pelo autor e a condenagio da ELETROBRAS a
restituicdo dos valores pagos a titulo de empréstimo compulsirio com corregdo
monetéria plena, juros remuneratdrios e moratdrios, incluindo-se a taxa SELIC e,
dternativamente, a restituicdo em acgoes preferenciais nominativas do tipo "B" do
capital socid da ELETROBRAS.

5. A Primeira Secdo, no julgamento do REsp 983.998/RS, em
22/10/2008, assentou que a

a) as OBRIGACOES AO PORTADOR emitides pela
ELETROBRAS em razdo do empréstimo compulsirio ingtituido pela Le 4.156/62
ndo se confundem com as DEBENTURES e, portanto, ndo se aplica a regra do
art. 442 do CCom, segundo o qud prescrevem em 20 anos as acdes fundadas em
obrigagBes comercials contraidas por escritura publica ou particular. N&o se trata
de obrigagcdo de natureza comercia, mas de relacéo de direito adminigrativo a
estabelecida entre a ELETROBRAS (delegada da Uni&o) e o titular do crédito,
aplicando-se, em tese, a regra do Decreto 20.910/32.

b) o direlto ao resgate configura-se direito potestativo e, portanto, a
regra do art. 4° § 11, da Le 4.156/62, que estabelece o prazo de 5 anos, tanto
para o consumidor efetuar a troca das contas de energia por OBRIGACOES AO
PORTADOR, quanto para, posteriormente, efetuar o resgate, fixa prazo
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decadencial e ndo prescriciond.

c) como o art. 4° § 10, da Lel 4.156/62 (acrescido pelo DL
644/69) conferiu & ELETROBRAS a faculdade de proceder & troca das
obrigacOes por acOes preferenciais, ndo exercida essa faculdade, o titular do
crédito somente teria direito, em tese, a devolugdo em dinheiro.

6. Hipotese em que decorreu mais de 5 (cinco) anos entre a
data do vencimento das OBRIGACOES AO PORTADOR e a data do
ajuizamento da acéo, operando-se a decadéncia (e ndo a prescricao).

7. Acorddo mantido por fundamento diverso.

8. Recurso especia néo provido.

(REsp 1050199/RJ, Rel. Minitra  ELIANA CALMON,
PRIMEIRA SECAO, julgado em 10/12/2008, DJe 09/02/2009, grifei)

Esclarego, por fim, que a tese do agravante esta desatudizada, pois o
precedente por ee invocado (REsp 796.116) fai reformado em Embargos de Divergéncia,
tendo prevaecido a orientagdo ora demonstrada. Eisa ementa

PROCESSO CIVIL — EMBARGOS DE DIVERGENCIA —
EXECUC}AO FISCAL — TITULOS EMITIDOS COM BASE NA LEI 4.156/62
— OBRIGAQOES AO PORTADOR — PENHORA - IMPOSSIBILIDADE.

1. As obrigacBes ao portador emitides pda ELETROBRAS em
razdo do empréstimo compulsdrio indituido pela Le 4.156/62 ndo se confundem
com as debéntures. Entendimento firmado no REsp 983.998/RS.

2. O STJ firmou posicdo no sentido de que as obrigagdes ao
portador da ELETROBRAS, diferentemente das debéntures, sfo insuscetiveis de
penhora, em razéo de suailiqlidez. Precedentes.

3. Embargos de divergéncia providos.

(EREsp 796116/RS, Rel. Ministra ELIANA CALMON,
PRIMEIRA SECAO, julgado em 09/09/2009, DJe 18/09/2009)

Diante do exposto, nego provimento ao Agravo Regimental. E como voto.
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CERTIDAO DE JULGAMENTO

SEGUNDA TURMA
AgRg no
Numero Registro: 2011/0029562-7 Ag 1.399.634 /RS
NuUmeros Origem: 13438952010404 36194982010404
PAUTA: 21/06/2011 JULGADO: 21/06/2011

Relator
Exmo. Sr. Minisro HERMAN BENJAMIN

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro HERMAN BENJAMIN

Subprocuradora-Geral da Republica
Exma. Sra. Dra. ELIZETA MARIA DE PAIVA RAMOS

Secretéria
Bda VALERIA ALVIM DUSI

AUTUACAO
AGRAVANTE : CENTRO DE NEFROLOGIA GABRIELENSE LTDA
ADVOGADO : GABRIELE FONTANA VALENTINI EOUTRO(S)
AGRAVADO : FAZENDA NACIONAL
ADVOGADO . PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

ASSUNTO: DIREITO TRIBUTARIO - Contribuigdes - Contribuicdes Previdenciarias

AGRAVO REGIMENTAL

AGRAVANTE : CENTRO DE NEFROLOGIA GABRIELENSE LTDA

ADVOGADO : GABRIELEFONTANA VALENTINI EOUTRO(S)

AGRAVADO : FAZENDA NACIONAL

ADVOGADO : PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
CERTIDAO

Certifico que a egrégia SEGUNDA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte deciséo:

"A Turma, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimental, nos termos do
voto do Sr. Ministro-Relator, sem destaque.”

Os Srs. Ministros Mauro Campbell Marques, Cesar Asfor Rocha, Castro Meira e
Humberto Martins votaram com o Sr. Ministro Relator.



