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SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

RECURSO ESPECIAL N°1.120.199 - SC (2009/0016270-8)

RELATOR : MINISTRO BENEDITO GONCALVES

RECORRENTE : PANATLANTICA CATARINENSE SA

ADVOGADO : RAQUEL MENDES DE ANDRADE MACHADO E OUTRO(S)

RECORRIDO . FAZENDA NACIONAL

ADVOGADO : PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL
EMENTA

TRIBUTARIO. RECURSO ESPECIAL. PIS E COFINS. ENCARGOS
COBRADOS NAS VENDAS A PRAZO. NATUREZA. ACRESCIMO DE
PRECO QUE NAO SE CONFUNDE COM RECEITAS FINANCEIRAS.
TRIBUTACAO A ALIQUOTA ZERO COM BASE NOS DECRETOS
5.164/04 E 5.442/05. IMPOSSIBILIDADE.

1. Recurso especia no qud se discute a natureza juridica dos "encargos' cobrados nas
vendas a prazo; se caracterizam, ou ndo, receitas financeiras passivels de tributagdo a
diquota zero, nos moldes autorizados pelos Decretos 5.164/04 e 5.442/05 (que
regulamentaram o art. 27, 8 2°, da Le 10.865/04).

2. O diferencid de prego decorrente da venda redlizada de forma parcelada é
livremente pactuado com o comprador como condicdo a redizacd do negocio,
integrando, pois, o preco find da mercadoria. Assm, por decorrer esse acréscimo de
um guste prévio para a consecucdo da venda, ndo ha fadar em juros quer
compensatérios, que pressupdem remuneracdo de capital, quer moratérios, que
pressupdem atraso no cumprimento de obrigacéo.

3. O argumento de que esses encargos "sao adicionados ao vaor da operacdo em razéo
do credor ficar privado do seu capitd" ndo desnatura o negécio entabulado, na medida
que essas prdaticas derivam de estratégias empresariais tendentes a viabilizar o
incremento das vendas. O fato de a recorrente denominar esse aumento de prego pelas
vendas a prazo de juros ou de encargos financeiros € irrelevante para fins de tributac@o,
na medida em que para esse mister, 0 que importa é a esséncia do negdcio juridico
existente a luz do Direito Privado. Essa € a intdigénciado art. 110 do CTN.

4. O caput do art. 27 da Le 10.865/04, cujo § 2° é regulado pelos decretos
supramencionados, autoriza, peo Poder Executivo, 0 desconto de crédito relativamente
as despesas financeiras decorrentes de empréstimos e financiamentos. Em uma
interpretacdo sstematica, tem-se que receitas financeiras referidas no paragrafo
segundo sdo da mesma natureza daguel as despesas referidas no caput, que, como Vvigo,
restringem-se a empréstimos e financiamentos. Essa atividade, no entanto, congtitui o
objeto socid dos lgjistas, ndo sendo possivel conceber para fins tributarios que essas
pessoas juridicas possam obter receitas financeiras tipicas de operacles redlizadas junto
a ingtituigdes financeiras.

5. Recurso especia néo provido.

ACORDAO

Vigos, relatados e discutidos os autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam os
Ministros da Primeira Turma do Superior Tribuna de Justica, por unanimidade, negar provimento ao
recurso especid, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministros Hamilton Carvahido,
Luiz Fux e Teori Albino Zavascki votaram com o Sr. Ministro Relator.
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Brasilia (DF), 22 de junho de 2010(Data do Julgamento)

MINISTRO BENEDITO GONCALVES
Relator
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RECURSO ESPECIAL N°1.120.199 - SC (2009/0016270-8)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADO
RECORRIDO
ADVOGADO

: MINISTRO BENEDITO GONCALVES

: PANATLANTICA CATARINENSE SA

: RAQUEL MENDES DE ANDRADE MACHADO E OUTRO(S)
. FAZENDA NACIONAL

: PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

RELATORIO

O SENHOR MINISTRO BENEDITO GONCALVES (Relator): Trata-se de recurso
especia interposto por Panatlantica Catarinense S/A, com fulcro no art. 105, inciso 11, dinea a, da

Congtituicdo da Republica, contra acérdéo prolatado peo Tribund Regiond Federal da Quarta

Regido, assm ementado (fl. 89):

TRIBUTARIO. PIS/ICOFINS NAO-CUMULATIVO. VENDAS A PRAZO.
JUROS. RECEITA FINANCEIRA. DECRETO 5.442/05. ALIQUOTA ZERO.
NAO-INCIDENCIA.

1. Do ponto de vista da tributagdo sobre o faturamento, a compra e venda a prazo
com a inclusdo de encargos financeiros pelo diferimento do pagamento, cujo
financiamento € arcado pelo préprio vendedor, ndo importa o surgimento de dois
negocios juridicos, um de compra e venda e outro de financiamento do preco a
prazo. 1sso porque o acréscimo no valor, decorrente da postergacdo do pagamento
concedido pdo vendedor e por ée suportado até o adimplemento, representa a
contraprestacdo do adquirente - o preco do bem adquirido a prazo. 2. N&o sendo
receita financeira, a tributacdo do acréscimo no prego da mercadoria vendida a prazo
néo resta desfalcada pela auséncia de crédito dedutivel sobre despesa financeira, pois
despesa financeira correlata ndo h&; séo as condigbes do negocio que determinam
um retardamento no recebimento, ndo sendo equivalentes receber posteriormente e
ter despesa financeira. 3. Assim, a receita decorrente dos juros cobrados nas vendas
a prazo ndo sdo alcancadas pela reducéo a zero da aliquota do PIS/COFINS, prevista
no Decreto 5.442/05.

A recorrente gponta violagdo dos Decretos 5.164/04 (art. 19 e 5.442/05 (art. 19), que
regulamentaram o beneficio fisca estampado no art. 27 da Le 10.865/04, e do art. 373 do Decreto

3.000/99. Para tanto, alega que os juros percebidos nas vendas a prazo correspondem a receitas

financeiras, motivo pelo qua sobre tais valores deve incidir a dliquota zero para fins de tributacdo do
PIS e da COFINS, td como disciplinado no art. 1° do Decreto 5.442/05. A cerca da natureza juridica

dos encargos financeiros nas vendas a prazo, aduz a contribuinte:

A questdo de fundo principal a ser enfrentada na presente irresignacdo diz respeito a
natureza juridica dos encargos financeiros adicionados ao preco de venda
decorrentes das vendas a prazo. Com o objetivo de efetivamente enquadré-lo ou nédo
nas excegdes previstas nos Decretos n. 5.164/2004 e 5.442/2005.
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Referidos encargos financeiros (juros) embora tenham origem na operacdo de
compra e venda, sdo adicionados ao valor da operacdo em razdo do credor ficar
privado do seu capital, ou sgja, ele a0 mesmo tempo remunera € mantém o poder de
compra da moeda ndo recebida no ato da compra e venda.

Embora integre o valor da operacdo de compra e venda e, por esta razdo ser
considerado receita bruta e, portanto, tributével para fins de PIS e COFINS, ta fato
ndo tem o conddo de transmutar sua natureza juridica de receita financeira.

O encargo financeiro (juros) constitui resultado operacional das atividades
desenvolvidas pela Recorrente, no entanto é "receita financeira', ou sgja, espécie do
género "receita bruta'. O Regulamento do Imposto sobre a Renda, na parte em que
dispde sobre outros resultados operacionais (Secdo V), relaciona os resultados
enquadrados como "Receitas e Despesas Financeirad' (Subsegdo 1). E, em seu art.
373 traz expressa referéncia aos encargos denominados "juros’.

[...]

No presente caso das vendas a prazo, 0s juros consistem obrigacGes acessorias e
decorrem de uma obrigacdo principa. Os elementos obrigacionais dos juros, na
qualidade de acessorios e fungiveis, sd0 acrescidos da remuneragdo pelo consumo
da coisa e cobertura do risco do credor na concesséo de crédito.

Em suma, quando a Recorrente efetua uma operacdo de compra e venda cujo preco
da mercadoria ser& pago a prazo (diferido), os juros embutidos no preco constituem
uma forma regular de garantir o valor da moeda durante o periodo em que o valor da
operacao ndo é recebido. Constituem, na verdade, um prego pelo uso do dinheiro. No
entanto, em outros elementos, assume ee um sentido inverso, qua seja, de servir
como um prego pelo ndo pagamento do dinheiro. Enquanto que no seu sentido inicia
infere-se uma natureza compensatéria dos juros, no segundo caso 0 que ha € uma
funcdo nitidamente moratéria. Porém, em ambos 0s casos, constituem receita
financeira

Contrarrazoes as fls. 123-128.

Juizo postivo de admissbilidade as fls. 130-131.

E o rdatorio.



iy
R

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

RECURSO ESPECIAL N°1.120.199 - SC (2009/0016270-8)

EMENTA
TRIBUTARIO. RECURSO ESPECIAL. PIS E COFINS. ENCARGOS
COBRADOS NAS VENDAS A PRAZO. NATUREZA. ACRESCIMO DE
PRECO QUE NAO SE CONFUNDE COM RECEITAS FINANCEIRAS.
TRIBUTACAO A ALIQUOTA ZERO COM BASE NOS DECRETOS
5.164/04 E 5.442/05. IMPOSSIBILIDADE.
1. Recurso especia no qud se discute a natureza juridica dos "encargos’ cobrados nas
vendas a prazo; se caracterizam, ou ndo, receitas financeiras passiveis de tributagdo a
diquota zero, nos moldes autorizados pelos Decretos 5.164/04 e 5.442/05 (que
regulamentaram o art. 27, 8 2° da Lei 10.865/04).
2. O diferencid de prego decorrente da venda redlizada de forma parcelada é
livremente pactuado com o comprador como condicdo a redizacd do negocio,
integrando, pois, 0 preco find da mercadoria. Assm, por decorrer esse acréscimo de
um guste prévio para a consecucdo da venda, ndo hi faar em juros, quer
compensatorios, que pressupdem remuneracdo de capita, quer moradrios, que
pressupdem atraso no cumprimento de obrigacéo.
3. O argumento de que esses encargos "sao adicionados ao vaor da operacdo em razéo
do credor ficar privado do seu capitad” ndo desnatura o negocio entabulado, na medida
gQue essas préticas derivam de estratégias empresariais tendentes a viabilizar o
incremento das vendas. O fato de a recorrente denominar esse aumento de preco pelas
vendas a prazo de juros ou de encargos financeiros € irrelevante para fins de tributaco,
na medida em que para esse mister, 0 que importa é a esséncia do negdcio juridico
existente a luz do Direito Privado. Essa € a inteligénciado art. 110 do CTN.
4. O caput do art. 27 da Le 10.865/04, cujo § 2° é regulado pelos decretos
supramencionados, autoriza, pelo Poder Executivo, o desconto de crédito relativamente
as despesas financeiras decorrentes de empréstimos e financiamentos. Em uma
interpretacdo sistemdtica, tem-se que receitas financeiras referidas no parégrafo
segundo sdo da mesma natureza daguel as despesas referidas no caput, que, como vigto,
restringem-se a empréstimos e financiamentos. Essa atividade, no entanto, condtitui o
objeto socia dos lgjistas, ndo sendo possivel conceber para fins tributérios que essas
pessoas juridicas possam obter receitas financeiras tipicas de operacdes redizadas junto
a indtituicoes financeiras.
5. Recurso especia néo provido.

VOTO

O SENHOR MINISTRO BENEDITO GONCALVES (Relator): Conforme relatado,
0 presente recurso especial tem por objetivo discutir a natureza juridica dos "encargos’ cobrados nas
vendas a prazo; se caracterizam, ou ndo, receitas financeiras passiveis de tributacdo a aiquota zero,
nos moldes autorizados pelos Decretos 5.164/04 e 5.442/05.

Apreciada a matéria relativa a interpretacéo dos dipostivos legais tidos por violados (art.
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27,8 2°, daLe 10.865/04; art. 1° do Decreto 5.164/04; art. 1° do Decreto 5.442/05) pelainstanciaa
quo, presentes, ainda, 0s demais pressupostos de admisshilidade, conhego do Recurso Especia

apenas peladinea"d' do permissivo congtitucional.

Inicidmente, cabe registrar que a Lel 10.865/04, em seu art. 27, autorizou o Poder
Executivo a reduzir as aiquotas do PIS e da COFINS sobre as receitas financeiras, assm como a

conceder créditos dedutiveis sobre despesas dessa mesma natureza. Confira-se:

Art. 27. O Poder Executivo poderd autorizar o desconto de crédito nos
percentuais que estabelecer e para os fins referidos no art. 3° das Leis 10.637, de 30
de dezembro de 2002, e 10.833, de 29 de dezembro de 2003, relativamente as
despesas financeiras decorrentes de empréstimos e financiamentos, inclusive pagos
ou creditados a residentes ou domiciliados no exterior.

[...]

§ 2° O Poder Executivo podera, também, reduzir ou restabelecer, até os
percentuais de que tratam os incisos | e |l do caput do art. 8° desta L, as aliquotas
da contribuicdo para o PISPASEP e da COFINS incidentes sobre as receitas
financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de
ndo-cumulatividade das referidas contribuigdes, nas hipoteses que fixar.

Por seu turno, o Poder Executivo, por meo dos Decretos 5.164/04 e 5.442/05,

regulamentou esse digpostivo legd, nos seguintes termos:

Art. 1° do Decreto 5.164/04: Ficam reduzidas a zero as aiquotas da
Contribuicdo para o PIS/PASEP e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Socia - COFINS incidentes sobre as receitas financeiras auferidas pelas
pessoas juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa das referidas
contribui ¢oes.

Parégrafo anico. O disposto no caput ndo se aplica as receitas financeiras
oriundas de juros sobre capita proprio e as decorrentes de operacdes de hedge.

Art. 1° do Decreto 5.442/05: Ficam reduzidas a zero as aliquotas da
Contribuicdo para o PIS/IPASEP e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS incidentes sobre as receitas financeiras, inclusive
decorrentes de operacdes redizadas para fins de hedge, auferidas pelas pessoas
juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa das referidas contribuicoes.

Paragrafo unico. O disposto no capuit:

| - ndo se aplica aos juros sobre o capital proprio;

Il - aplica-se as pessoas juridicas que tenham apenas parte de suas receitas
submetidas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa da Contribuicdo para o
PIS/PASEP e da COFINS.

A pretensdo da recorrente, como visto, é de que, para fins de tributacdo do PIS e da
COFINS, incida a diquota zero sobre os valores por ela recebidos a titulo de "encargos financeiros'

cobrados nas vendas a prazo.
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O Tribund de origem negou provimento a apelacdo ao fundamento de que tais encargos
integram o prego da mercadoria, ndo podendo ser considerados como receitas financeiras de que

tratam os mencionados decretos. E o que se extrai das razdes de decidir (fl. 86):

A questdo a ser definida é se 0s juros cobrados nas vendas a prazo integram o preco
da mercadoria, sujeitas, entdo, a tributagdo pelas aliquotas ordinarias do PIS/COFINS
ndo-cumulativo, ou se sdo receitas financeiras, alcancadas, por isso, pela aiquota
zero.

Do ponto da tributagdo sobre o faturamento, a compra e venda a prazo com a
inclusdo de encargos financeiros pelo diferimento do pagamento, cujo financiamento
€ arcado pelo proprio vendedor, nd importa o surgimento de dois negdcios
juridicos, um de compra e venda e outro de financiamento do preco a prazo. 1sso
porgque o acréscimo no valor, decorrente da postergacdo do pagamento concedido
pelo vendedor e por ee suportado até o adimplemento, representa contraprestacao do
adquirente - o preco do bem adquirido a prazo. Embora menos evidentes que a
demora no recebimento nas vendas a prazo - a qual configura estratégia empresarial
a angariar clientes -, 0 vendedor pode suportar outros encargos passiveis de ser
qualificados de financeiros, cuja composicdo no preco do bem também poderia ser
contabilmente destacada e retirada da incidéncia do tributo por serem "receitas
financeiras’.

N&o sendo receita financeira, a tributagdo do acréscimo no preco da mercadoria
vendida a prazo ndo resta desfalcada pela auséncia de crédito dedutivel sobre
despesa financeira, pois despesa financeira correlata ndo hg; sdo as condigdes do
negécio que determinam um retardamento no recebimento, ndo sendo equivalentes
receber posteriormente e ter despesa financeira. Também ndo ha despesa financeira
porque, como afirma a apelante, ndo ha intervencao de instituicéo financeira.

Ponderados esses elementos, tenho que deve ser prestigiado o entendimento adotado pelo

acordao recorrido.

Com efeito, os encargos cobrados nas vendas a prazo ndo se equiparam as receitas
financeiras de que tratam os Decretos 5.164/04 e 5.442/05, estando, portanto, sujeitos a tributacdo
ordinariado Pis e da Cofins. Sendo, vgamos

Primeiro, ndo obstante o nome utilizado pela recorrente, sgja juros ou encargos financeiros,
€ cedico que o diferencia de prego decorrente da venda realizada de forma parcelada é livremente
pactuado com o comprador como condicdo a realizacdo do negdcio, integrando, pois, o preco find
da mercadoria. Assm, por decorrer esse acréscimo de um guste prévio para a consecucdo da
venda, ndo ha falar em juros, quer compensatorios, que pressupdem remuneracdo de capita, quer

moratdrios, que pressupdem atraso no cumprimento de obrigacéo.
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Segundo, o0 argumento de que esses encargos "sao adicionados ao vaor da operacdo em
razéo do credor ficar privado do seu capitd” ndo desnatura o negocio entabulado, na medida que
essas préticas, conforme assentado pelo Tribund regiond, derivam de estratégias empresariais
tendentes a viabilizar o incremento das vendas. O fato de a recorrente denominar esse aumento de
preco pelas vendas a prazo de juros ou de encargos financeiros € irrelevante para fins de tributagéo,
na medida em que para esse mister, o que importa é a esséncia do negdcio juridico existente a luz do
Direito Privado. Essa € a intdigénciado art. 110 do CTN.

Terceiro, observa-se que o caput do art. 27 da Lel 10.865/04, cujo § 2° é regulado pelos
decretos em comento, autoriza, pelo Poder Executivo, o desconto de crédito relativamente as
despesas financeiras decorrentes de empréstimos e financiamentos. Em uma interpretacéo
sistemdtica, tem-se que receitas financeiras referidas no parégrafo segundo sdo da mesma natureza
daquelas despesas referidas no caput, que, como vido, restringem-se a empréstimos e
financiamentos. Pois bem, empréstimos e financiamentos ndo constituem o objeto socia dos lojistas,
ndo sendo possivel conceber para fins tributérios que essas pessoas juridicas possam obter receitas
financeiras tipicas de oper acoes realizadas junto a instituicdes financeiras, ainda que, numa

VIS0 pragmética, em muito a essas se assemel hem.
Ante 0 exposto, nego provimento ao recurso especial.

E como voto.



SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

CERTIDAO DE JULGAMENTO
PRIMEIRA TURMA

Numero Registro: 2009/0016270-8 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.120.199/SC

NUmero Origem: 200672010023406
PAUTA: 22/06/2010 JULGADO: 22/06/2010

Relator
Exmo. Sr. Ministro BENEDITO GONGCALVES

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro BENEDITO GONCALVES

Subprocuradora-Geral da Republica
Exma. Sra. Dra. RAQUEL ELIAS FERREIRA DODGE

Secretéria
Bela. BARBARA AMORIM SOUSA CAMUNA
AUTUACAO
RECORRENTE : PANATLANTICA CATARINENSE S/A
ADVOGADO : RAQUEL MENDES DE ANDRADE MACHADO EOUTRO(S)
RECORRIDO . FAZENDA NACIONAL
ADVOGADO . PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL

ASSUNTO: DIREITO TRIBUTARIO - Contribuicdes - Contribuigdes Sociais
CERTIDAO

Certifico que a egrégia PRIMEIRA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisio:

A Turma, por unanimidade, negou provimento ao recurso especial, nos termos do voto
do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Hamilton Carvalhido, Luiz Fux e Teori Albino Zavascki votaram com o
Sr. Ministro Relator.

Brasilia, 22 de junho de 2010

BARBARA AMORIM SOUSA CAMUNA
Secretéria



